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MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Disclaimer

Este material de divulgagdo ("Material"), estritamente confidencial, foi preparado em conjunto pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., ("Coordenador Lider") e pela
XP Vista Asset Management Ltda., na qualidade de gestora ("Gestora") do XP Portos Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia Responsabilidade Limitada ("EIP" ou "Fundo"), regulado pelo

Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n® 175, de 23 de dezembro de 2022 ("Resolucdo CVM 175"), com base em informagdes prestadas pela Gestora, exclusivamente como material de divulgagdo da

oferta publica de cotas subclasse A ("Cotas Subclasse A") e cotas subclasse B ("Cotas Subclasse B" e, em conjunto com as Cotas Subclasse A, as "Cotas"), a ser realizada sob o regime misto de garantia
firme e de melhores esforgos, nos termos da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolucdo CVM 160") do Fundo ("Oferta").

O Fundo possui uma Unica classe de cotas, as quais serdo divididas em até 3 (trés) subclasses de cotas, quais sejam: Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B e cotas da subclasse C ("Cotas Subclasse

C"), as quais nédo seréo objeto da Oferta e poderdo ser emitidas no futuro nos termos do Regulamento. A emissdo de Cotas objeto da Oferta representa, em conjunto com as Cotas Subclasse C, a
primeira emisséo de Cotas do Fundo ("Primeira Emissado").

O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor, notadamente aqueles indicados na secdo "Fatores de Risco" do prospecto da Oferta ("Prospecto’) e do regulamento do Fundo
("Regulamento"). Este Material apresenta informacdes resumidas e ndo é um documento completo, ndo devendo, portanto, substituir a leitura atenta do Prospecto e do Regulamento, em especial a secdo
"Fatores de Risco', bem como o julgamento independente dos investidores.

Este Material ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em qualquer declaragdo ou garantia com relagao as informagdes aqui contidas e as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor principal
investido, bem como o julgamento do Coordenador Lider sobre a qualidade das informacdes contidas neste Material, das Sociedades Alvo, do FIP, da Gestora, da Oferta, e das Cotas emitidas pelo FIP. O
Coordenador Lider e seus representantes nao se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de decisdo de investimento no Fundo, a qual ndo deve ser
tomada exclusivamente com base nas informagdes contidas neste Material.

Este Material foi preparado com finalidade exclusivamente informativa e ndo representa oferta, convite, solicitagdo ou recomendagao de compra de quaisquer titulos ou valores mobiliarios, ou para que
seja realizada qualquer outra forma de investimento. Este Material ndo considera os objetivos de investimento, as condigbes financeiras, ou as necessidades particulares e especificas de quaisquer
individuos. As opiniGes expressas nesse Material sédo do Coordenador Lider e podem mudar a qualquer momento. As opinides sao baseadas em informacdes disponibilizadas ao Coordenador Lider até 5
de janeiro de 2024 e ndo consideram qualquer fato que possa ter surgido apds esta data, ndo sendo obrigacdo do Coordenador Lider atualizar este Material para refletir ocorridos apos sua apresentacao.

Este Material é para uso exclusivo do Coordenador Lider, da Gestora e de sua Administradora, e ndo deve ser utilizado nem servir de apoio por outras pessoas. ESTE MATERIAL E ALTAMENTE
CONFIDENCIAL E NAO PODE SER REPRODUZIDO OU DISTRIBUIDO, NO TODO OU EM PARTE, PARA OUTRAS PESSOAS QUE NAO 0S DESTINATARIOS ORIGINAIS.
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Disclaimer

Este Material tem carater informativo e foi preparado para servir de suporte para as apresentacoes relacionadas a Oferta, com base em informacoes prestadas exclusivamente pelo Coordenador Lider, e
nao deve em nenhuma circunstancia ser considerado uma recomendacao de subscrigao ou integralizacao de Cotas. O conteudo deste material ndo implica nenhuma declaracdo ou garantia com relagao
as informagbes contidas neste Material ou julgamento sobre a qualidade do Coordenador Lider ou da Oferta, e ndo deve ser interpretado como uma solicitagéo ou oferta para compra ou venda de
quaisquer valores mobiliarios. Qualquer decisdo de investimento pelos potenciais investidores deve basear-se nas informagdes contidas nos documentos da Oferta, principalmente o Prospecto. Os
responsaveis por este Material, suas respectivas afiliadas e seus respectivos representantes nao prestam qualquer declaragéo ou garantia com relagdo as informagdes contidas nele ou julgamento
sobre a qualidade do Fundo ou das Cotas, e ndo se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos advindos de decisdes de investimentos tomadas com base nas informagdes contidas neste
Material. A LEITURA DESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO E SEUS SUPLEMENTOS OU DEMAIS DOCUMENTOS DO FUNDO.

Para fins deste Material, os termos e expressdes iniciados em letra maitscula, no singular ou no plural, que néo tenham sido definidos neste Material terdo o respectivo significado que lhes for atribuido
no Prospecto e no Regulamento.

Este Material foi preparado com as informacdes necessarias ao atendimento das disposicoes do Codigo de Administragao e Gestéo de Recursos de Terceiros da ANBIMA vigente, bem como das normas
emanadas pela CVM.

A autorizacdo para funcionamento do Fundo n&o implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de sua
Administradora ou das demais instituicdes prestadoras de servicos.

N&ao ha compromisso ou garantia por parte do Coordenador Lider, da Administradora e da Gestora de que o objetivo do Fundo sera atingido.
Os investidores devem ler a secao "FATORES DE RISCO" nas paginas 9 a 20 do Prospecto.
Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminacédo de possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO COORDENADOR LIDER, DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO 0OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A OFERTA FOI REGISTRADA NA CVM SOB O RITO AUTOMATICO, EM 8 DE JANEIRO DE 2024, SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/009 PARA AS COTAS SUBCLASSE A E
CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/010 PARA AS COTAS SUBCLASSE B, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO VI, ALINEA "B", DA RESOLUGAO CVM 160. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE
DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES
PRESTADORAS DE SERVIGOS AO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
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Disclaimer

A Oferta foi registrada na CVM sob o rito automatico e, portanto, dispensa o atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores
mobilidrios registradas sob o rito de registro ordinario perante a CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Nesse sentido, os documentos relativos a
Oferta ndo foram e ndo serdo objeto de revisdo prévia pela CVM.

Existem restricbes que se aplicam a transferéncia de cotas, conforme descritas no Prospecto.

As informages contidas nesse Material estdo em consonancia com o Prospecto e o Regulamento do Fundo, porém, ndo os substituem. E recomendada a leitura cuidadosa dos documentos da Oferta e
do Regulamento, com especial atencado as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposi¢des que tratam dos fatores de risco a que o Fundo esta exposto.

Todo cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de adesao ao Regulamento do Fundo, que recebeu exemplar do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua
politica de investimento, da composi¢ao da carteira, da taxa de administracao devida a Administradora e aos demais prestadores de servigo do Fundo, dos riscos associados ao seu investimento no
Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagao e perda no patrimonio liquido do Fundo e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido.

Este Fundo apresenta risco de liquidez associado as caracteristicas de seu ativo e as regras estabelecidas para solicitagéo e liquidagdo de resgates.
A CVM e/ou a ANBIMA n&o garantem a veracidade das informagdes prestadas e, tampouco, faz julgamento sobre a qualidade das Cotas a serem distribuidas.
Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a distribuicdo das Cotas poderéo ser obtidos junto ao Coordenador Lider, a Administradora e/ou a Gestora.

O Regulamento, o Prospecto e os documentos da Oferta estdo disponiveis nas seguintes paginas da rede mundial de computadores: (i) Administrador: website: http://www.xpi.com.br/administracao-

fiduciaria/fundos-de-investimento/ (neste website, selecionar "Fundos de Investimento', buscar o Fundo; e entéo, clicar em "Lamina’, "Antncio de Inicio", "Prospecto’, "Antncio de Encerramento” ou na
opgao desejada); (ii) Gestora: website: https://www.xpasset.com.br/ (neste website, clicar em "Documentos’, selecionar “Documentos da Oferta”, selecionar "XP Portos" e, entdo, localizar o documento
desejado); (i) Coordenador Lider: website: https://www xpi.com.br/ (neste website, clicar em "Produtos e Servigos', em seguida selecionar "Oferta Publica" e acessar "OFERTA PUBLICA DE
DISTRIBUIGAO PRIMARIA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DO XP PORTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA" e, entéo, clicar no
documento desejado); (iv) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em "Pesquisa de Dados’, clicar em (a) "Fundos de Investimento”, clicar em "Fundos Registrados", digitar "XP Portos Fundo
de Investimento em Participagbes Multiestratégia Responsabilidade Limitada’, digitar o numero que aparece ao lado e clicar em "Continuar’, clicar em "XP Portos Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia Responsabilidade Limitada", clicar em "Documentos Eventuais’, em seguida selecionar o documento desejado na aba "Tipo de Documento’, indicar a respectiva data na aba "Data", clicar
em "Exibir" e, entdo, no link da opgéo desejada; e/ou (b) "Central de Sistemas da CVM', clicar em "Ofertas Publicas", na sequéncia clicar em "Ofertas Publicas de Distribuicdo’, clicar novamente em

"Consulta de Informagdes". Na pagina do Sistema de Registro de Ofertas, selecionar "Cotas de FIP" dentro da aba "Valor Mobiliario", buscar, dentro do campo "Emissor”, por "XP Portos Fundo de
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Disclaimer

Investimento em Participagbes Multiestratégia Responsabilidade Limitada", bem como certificar-se que os campos "Periodo Criacdao Processo" e "Periodo Criagdo Registro” estao sem preenchimento,
selecionar a presente Oferta e na sequéncia selecionar o documento desejado conforme lista exibida); e (v) B3, por meio do Fundos.NET: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina principal, clicar em

“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)’, “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “XP Portos Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo selecionar opgdo desejada).
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Bi sob gestao’

Milhoes
de cotistas

'I 3 N Foco em performance, com
Estrategias processos estruturados e
um time de profissionais

+'I 6 5 qualificados.
Profissionais
1 7 Anos de histdria

As infor
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Independéncia com
Robustez

Combinacgao da solidez da XP
Inc. com um modelo de Asset
Independente.

Alinhamento de
Longo Prazo

Integragao recorrente entre os

times com o objetivo de .
ampliar a visdo dos gestores que definem nossos

para tomada de deciséo. princfpios e cultura.

Inteligéncia Compartilhada

Modelo de gestao multi-mesas
com resultados independentes em
cada estratégia atrelados a
performance e partnership
meritocratica.

Fonte: XP Asset Management.
As informagdes refletem a visdo da Gestora.
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XP Asset Management: Investimentos em Infraestrutura
Produtos diversificados em diferentes estratégias no segmento de infraestrutura com um track record consistente®
XP Infra Il (XPIE11) Fl Infra (XPID11)

» FIP-IE listado na B3 com foco em distribuicdo de rendimentos » FIC Fl-Infra listado na B3 para investir em debéntures incentivadas

= Retorno estimado de IPCA+ 10,3% a.a.” = Retorno estimado de IPCA+9,3% a.a.’

= Em 2022, 0 nominal yield do Fundo foi de 16,8%2 RS 630 MM RS 306 MM = Em 2022, 0 nominal yield do Fundo foi de 16,6%°

RS 2,5 Bi

AuM?

Private Equity — XP Infra lll e XP Infra IV

= XP Infra lll
= FIP-IE com foco em ganho de capital

o . . . = Crédito estruturado em infraestrutura
= Oxe (térmica a biomassa) e Gemini (transmissao)* RS 446 MM? RS 1 ,1 Bi

= Venda de Gemini com retorno de 43,8% a.a. e MolC® de 2.6x
= XP Infra IV

= FIP-IE com foco em ganho de capital

= Foco em originagao e estruturacao proprietaria

. = Retorno em 2022 de CDI + 8,3% a.a. ou 21,6% a.a.
= Captacgdo inicial de RS 340mm

= PAX (aeroporto) e Aliseo (porto)

Fonte: XP Asset Management. (1) Data Base: 31/10/2023. (2) Data Base: 30/11/2023 (3) Raz&o das distribuigdes por cota em 2022 pelo prego de mercado da cota em dez/2022.. (4) Investimento indireto, por meio de cotas do FIP Power. (5) Opinido do Gestor.
(6) Multiple of Invested Capital. (7) O patrimonio liquido considerado no XP INFRA IV corresponde ao capital comprometido. 0S NUMEROS APRESENTADOS NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.
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Presenca nacional e diversificada em diferentes setores

— Localizagcdo Geografica

30

Investimentos via Divida

é

F o

. ;

o

‘

. Ativos (#)

8

Investimentos via Equity

— Concentragao por Setor (%)

1,5%

10,9%

15,5%

7,9% .

37,3%

26,9%

m Geracao

m Transmissao
m Saneamento
m Porto

m Aeroportos

Transportes

Equity
25,5%
Divida
74,5%

— Concentragao por Estratégia (%) e Investimentos via Equity

— GeragdoSolar — — Transmissdo —
g
SOI Malor ART=O':Z‘:N:RGIA
Apodi BRE1e3
— Ge‘raqao por — — Aeroportos  —
Biomassa
. e 4
') Oxe Energia «Q PAX

Fonte: XP Asset Management. (1) Data base: 30/11/2023.
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Experiéncia da Equipe de Gestdo
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/9 veiculo a ser gerido em conjunto pela mesma equipe de gestao, trabalhando em conjunto desde 2018

Tulio Machado

Sécio XP Inc.

15 anos de experiéncia, formado em
Administracao de Empresas pela FGV-SP

André Rocha

Sécio XP Inc.

11 anos de experiéncia, formado em
Administracdo de Empresas pela FEA-USP

Eduardo Borges

Saécio XP Inc.

11 anos de experiéncia, formado em
Economia pelo IBMEC-RJ

Jodao Pedro Cavalcanti

Vice Presidente

7 anos de experiéncia, formado em
Engenharia Mecanica-Aeronautica pelo ITA

Vitor Rokbrand

Analista

5 anos de experiéncia, formado em
Engenharia de Produgéo pela PUC-Rio

Marcela Mendonga

Analista

3 anos de experiéncia, formada em
Engenharia Naval pela Poli-USP

Fonte: XP Asset Management..

2010

Advent
International

2011

2013

3i
Group

2074 2015 2016

BTG Pactual

Itau BBA

Vinci Partners

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

XP Asset Management

XP Asset Management

Patria XP Asset Management

XP Asset Management

Angra Partners

BR Partners

Ambev Darby BVGFASSZS
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XP Infra: Track Record

Track record com operacdes de equity e de divida, com retornos entre 18% - 44% a0 ano

+L-G=MIN

s energy

Investimento de RS 30 mm realizado em jan/20 pelo XP
Infra Il que conferiu participagao indireta de 9,9% da
Gemini. Em jun/22, houve a conclusdo da venda para a
Energisa

Data de Investimento

Jan/20

XP Infralll

Data de Desinvestimento MOIC TIRa.a.

Investimento de RS 40 mm realizado em ago/19 pelo XP
n Ath Infra Il, em fev/22 a companhia pré-pagou a operacéo
N On engatilhando componente de remuneracéo adicional

Energia

XP Infrall

Data de Investimento Data de Desinvestimento MOIC TIRa.a.l

sgo19 e 16

SKYSITES

Investimento de RS 48 mm realizado em nov/19 pelo
XPCE, em jan/21 a empresa foi vendida para a IHS,
multinacional listada na NYSE, engatilhando um
componente de equity kicker

XPCE

Data de Investimento

Nov/19

Data de Desinvestimento MOIC TIRa.a.t

Investimentos de RS 60 mm e RS 38 mm realizados a

= RI O ALTO partir de dez/19. Em ago/21, ocorreu o pré pagamento de

ENERGIAS RENOVAVEIS 51% da operagao, engatilhando remuneragdo adicional

XPCE
Tranche Data de Investimento  Data de Desinvestimento MOIC TIRa.a.’
Coremas Holding | Dez/19 Ago/21
Coremas Holding Il Nov/20 Ago/21

Fonte: XP Asset Management. (1) Retornos efetivo bruto do ativo. 0S NUMEROS APRESENTADOS NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE

CREDITO -FGC.
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Gestao e Monitoramento Ativo

Comité de Investimento Governanga Corporativa

= 3 membros e 3 suplentes = (estdo ativa nos investimentos: revisdo de orcamento, planos de

remuneragao para alinhamento do management, auxilio com captacdes

= Aprovacao de investimentos e desinvestimentos por unanimidade dos

e financiamentos
presentes

= |Independéncia e transparéncia na tomada de decisdo

= Acompanhamento de gestao de portfolio

= Monitoramento financeiro e operacional das

companhias do portfolio

Gestao
Ativa

Equipe e Cultura Relacionamento com Investidores

= Expertise setorial e valores XP = Focoem governanga e transparéncia

= Comprometimento e meritocracia = Time de Rl dedicado

Relatdrios mensais e calls trimestrais com investidores

= Track record em infraestrutura

= Back office, juridico e compliance atuantes no dia a dia das operacdes = Site do fundo com constante divulgagao de informacgoes relevantes

aos cotistas

Fonte: XP Asset Management
Informagdes sobre governanca interna e processo de investimento prestadas pelo Gestor
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Por que Investir no XP Portos?

A Oportunidade

= Aquisicao de 12,5% das agOes das empresas do Grupo
Multiterminais, operadora portuaria e logistica com atuacao na
regiao Sudeste?

= A Multiterminais detém concessao para operar um terminal de
contéineres e um terminal de veiculos (Roll-on/roll-off) no porto
publico do Rio de Janeiro

Retorno da Transacgao?

: IPCA+19,5% a.a.
: Rentabilidade Esperada
I (com Saida)

] 2,5x
: : MolC
I (com Saida)

: IPCA + 29,3% a.a.
! Rentabilidade Esperada — Cenario Base com
I Reforma Tributaria (com Saida)

Fonte: XP Asset Management e Multiterminais. (1) As informacdes refletem a visao da Gestora. (2) AS INFORMAGCOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E 0OS RESULTADOS REAIS PODERAO
SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. Esta rentabilidade alvo ndo representa e nem deve ser considerada, sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestéo de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores. As
projecdes estdo sujeitas a alteracdes em funcéo de mudangas nas taxas de juros do mercado futuro. AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO
QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. 0S RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS

SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO.

S

Ganho de Capital’

Perspectiva de redugéo das taxas de juros pode promover valorizagao do
investimento e desinvestimento com ganho de capital, dado o longo prazo
remanescente da concessao

Potencial de Upside Relevante!

O Terminal se beneficia diretamente da retomada econémica e da
reforma tributaria, gerando retornos atrativos com downside
protection e upside risk relevantes

Setor Regulado’

Ativo inserido em um setor amplamente regulado e com
longo historico operacional no pais, reduzindo o risco do
investimento

Barreira de Entrada Relevante

Ativos portuarios sao escassos dadas as limitagoes fisicas,
regulatorias, investimentos necessarios e prazo de
construgao, resultando em valuations atrativos

Gestao Profissional’

Time com experiéncia e histoérico de investimento no setor de
infraestrutura
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MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Multiterminais — Visao Geral

Operadora portuaria e logistica com atuacao na regiao Sudeste atendendo clientes blue-chip

— Visdo Geral da Companhia’ Principais Clientes’
= Constituido em 1986, 0 grupo detém uma concessao para operar um terminal de
S : 2
containers e um de veiculos na regido sudeste, até 2048 e 2052, respectivamente _&, STELLEANTIS m /R @
et i N
= Também possui outras operac¢oes de transporte e logistica, como portos secos, PETROSRAS ArcelorMittal =
gerando sinergias para 0 grupo
= O grupo atende diversos clientes blue-chips como Stellantis, Petrobras e ArcelorMittal Y TechnipFMC .’i }
JAGUAR MAERSK GRIMALDI LINES

» Adicionalmente, possui uma parceria de longo prazo com um armador relevante,
resultando em uma maior estabilidade de volumes e receitas

Katrium @ LAND=
« Hq)ag'uoyd INDUSTRIAS QUIMICAS SA. \ vallourec '

» (O terminal de containers é lider em movimentagéo no seu estado?

= Entre 2018 e 2022, apresentou um crescimento médio anual de volume

movimentado de ~29% ao ano — Destaques Financeiros
= Excelente infraestrutura portuéria, com investimentos para expansao do terminal (RS MM) 2019 2020 2021 2022
concluidos Receita Liquida 445 405 576 701
' - 9% 42% 22%
= Capacidade de movimentagao de 1,0 milhdo de TEUs?® por ano CreSCIm?mO (9%)
EBITDA Ajustado® 81 92 186 269
= Acompanhia investiu +R$700 MM nos Ultimos 12 anos Margem EBITDA 18% 23% 32% 38%
* Acesso ao terminal tanto pelo modal rodovidrio, quanto pelo ferrovidrio Lucro Liquido (21) 1 59 122
05 acionist rrolad L . | o Margem Liquida (5%) 0% 10% 17%
s acionistas controladores e os principais executivos possuem longa experiéncia no Divida Liquida i p p o
setor portudrio e logistico
Divida Liquida/EBITDA 3,5x 2,9x 0,9x 0,5x

Fontes: XP Asset Management, Terrafirma e Multiterminais. (1) As informagdes refletem a visdo da Gestora. (2) Boletim Aquavidrio da Agéncia Nacional de Transportes Aquavidrios (ANTAQ) de 2022. (3) Twenty-foot Equivalent Unit (unidade equivalente de vinte
pés). (4) EBITDA sem os efeitos do CPC 06.
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Visdo Geral dos Ativos

MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Business Model diversificado entre terminais maritimos, terminais terrestres, operagdes e servicos logisticos

MULTIRIO
OPERA(;OES PORTUARIAS
Setor Portuario
Descricio Terminal de contéiners no
¢ Porto do Rio de Janeiro
Localizagédo RJ
Status Operacional
Receita Bruta Total 2022 RS641 mm

MULTICAR

TERMINAL DE VEICULOS

Portuario

Terminal de veiculos no
Porto do Rio de Janeiro

RJ

Operacional

R$S24 mm

Stahllog

é STAHLLOG

Portuario

Operagao em terminais
privativos

RJ
Operacional

RS52 mm

Multiterminais Alfandegados

MULTITERMINAIS
LOGISTICA INTEGRADA

Logistico

Operacao do Porto Seco
de Juiz de Forae CLIA' do
RJ

MGeRJ
Operacional

RS67 mm

Terminal
Vale do Paraiba

Porto-Vale

Logistico

Operacgao do Porto Seco
de Resende

RJ
Operacional

R$S26 mm

Fontes: XP Asset Management e Multiterminais. (1) Centro Logistico Industrial Aduaneiro

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

17



MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Destaques do Investimento

Entrada no setor por meio de uma companhia com otima infraestrutura, management experiente e receitas resilientes

Localizagao e Infraestrutura Privilegiadas
Terminal localizado na regido sudeste, com exposicado a estados que representam +50% do PIB do pals’
Acesso aquaviario ao porto suporta navios com até 340 metros de comprimento?. Facil acesso através de rodovias e ferrovias

Lideranca de Mercado, com Parceria Comercial Estratégica de Longo Prazo
= O terminal possui o maior market share? do estado, tanto em importacéo (57%), quanto em exportagéo (66%)
= Parceria de longo prazo com um armador relevante, resultando em uma maior previsibilidade de volumes e receitas

Ativo Maduro com Baixo Endividamento e com Investimentos de Expans&o Concluidos
= Investimento obrigatorio de expanséo concluido, com +RS700 MM investidos nos Ultimos 12 anos
= Baixo endividamento (divida liquida/EBITDA de 0,5x), permitindo refinanciamentos e distribuicdes de dividendos relevantes

Setor de Terminal de Containers com Escassez de Ativos e com Valuations Atrativos
=  Dada a complexidade para implantar novos terminais, o setor possui barreiras de entrada significativas e poucos players
= Dessaforma, o setor apresentou valuations elevados em transagées precedentes de M&A* (potencial para ganho de capital)®

Acionistas Controladores e Executivos com Vasto Track Record no Setor
= O grupo possui mais de 35 anos de existéncia e 0s socios possuem vasta experiéncia no setor

= (Os principais executivos atuam no grupo ha mais de 20 anos

Fontes: XP Asset Management, Terrafirma e Multiterminais. (1) Considera o PIB de 2020 (IBGE). (2) Dragagem para atendimento de até 366 metros de comprimento em andamento. (3) Considera containers de importagéo e de exportagéo cheios. (4) Mergers
and Acquisitions (fusdes e aquisigdes). (5) As informagdes refletem a visdo da Gestora
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MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Multiterminais — Localizag&o e Infraestrutura

Distribuicdo geografica estratégica de maneira a integrar 0s ativos e 0s servicos logisticos

— Localizagdo Geografica orto Seca Infraestrutura e Equipamentos do Terminal
A Regido Sudeste e ¥.:2=  1erminal de Contéiners
\/| concentra : -—
+50% :
do PIB do Brasil : C:ﬁfooiegcigﬂeco 1.0 mm TEUs/ano 22 mil TEUs? 800m 14,6m
: . Capacidade de Cais Capacidade de Pdtio Comprimento de Cais Calado
I
|
|
: a\ Terminal de Veiculos
|
SP 326mil veiculos/ano 12 mil CEUs? 360m3 12,5m
N Capacidade de Cais Capacidade de Pdtio Comprimento de Cais Calado
Centro Logistico
: Industrial Aduaneiro
: == F Equipamentos
1 —
1 Porto do Rio de Janeiro (RJ) 5 3 16
] - Ship to Shore Crane Mobile Harbor Crane Rubber Tyred Gantry R hﬁ? "
2) Centro Logistico Industrial Aduaneiro - CLIA (RJ) | ~ Estrategicamente posicionado (STS) (MHC) Crane (RTG) cach Stacrers
para distribuir a carga
3 ) Porto Seco de Resende (RJ) mowm_entada.n_o porto para \
centros industriais e mercados
consumidores
4 Porto Seco de Juiz de Fora (MG) < i %

Fontes: XP Asset Management e Multiterminais. (1) Twenty-foot equivalent unit. (2) Car equivalent unit. (3) Sem considerar dolphin de atracagéo e dolphin de amarragéo.
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Multiterminais — Market Share

MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Lider de mercado entre os terminais do Rio de Janeiro, com crescimento do market share nos Ultimos anos

— Market Share da MultiRio no Rio de Janeiro

Containers de Importagdo! (%)

. 44,6% 45,2%
42,3% : 40,4%
~— 33,8%

2013 2014 2015
Containers de Exportagédo’ (%)

. 42,3%
37,2% ,

27V

2013 2014 2015

55,8% 57,.0%
M

2018 2019 2020 2021 2022
67,0% 66,1%

61,2% o '

54,8% o -

V

2018 2019 2020 2021 2022

Fontes: XP Asset Management, Terrafirma e Multiterminais. (1) Considerando contéineres cheios de longo curso.
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MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Infraestrutura e Concessao dos Terminais Maritimos — MultiRio e MultiCar

O ativo possui baixa demanda de CapEx ja que as obras de expansao para prorrogacao do prazo de concessao ja foram executadas
Renovagao da Concessao: Em 2011, foi negociado o projeto de modernizagdo do Terminal de Contéineres operado pela MultiRio e Detalhamento
do Terminal de Veiculos operado pela MultiCar no Porto do Rio de Janeiro mediante a prorrogagdo dos prazos de concessao por

25 anos 2015 +R$400MM
- Término das Obras Investimento Total

ol
I

Pré-Expanséo

2 Bergos de Atracacao de 400 metros para
contéineres

2 Bergos de Atracacao de 180 metros para
veiculos

~ Principais Intervengdes: Construgao de

} complemento do cais de atracacao, de
edificio garagem e de 20 mil m2 de drea de
armazém — obras concluidas

Capacidade: Os equipamentos adquiridos na
} expansao conseguem atender a classe de
navios atuais e futuros’

Investimentos: Desde a expansao, 0s
principais investimentos de infraestrutura
} estdo concluidos. Investimentos em
superestrutura (equipamentos) serdao
realizados conforme aumento do volume
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MATERIAL DE DIVULGAGAO

Servigos Atendidos pela MultiRio
A MultiRio esta bem posicionada na costa brasileira, atendendo as principais rotas globais, com diversificacdo de linhas de origem e destino'

TR B o Dasw

'&%

MultiRio e MultiCar (RJ)
USA1

UCLA

GS1

ZIM Gulf

WMED

NWCI

Servigo de Shuttle
Servigo Feeder MSC
Diversos

mm == Extremo Oriente?

Fontes: XP Asset Management e Multiterminais. (1) As informagdes refletem a opinido da Gestora. (2) Rota realizada por meio de transbordo em Sines (Portugal) com o Servigo NWCI.
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MATERIAL DE DIVULGACAO
Porto do Rio de Janeiro — Visdo Geral

O porto possui 2 principais operadores de terminais de contéiner: Multiterminais e ICTSI

Principais Companhias no Porto Principais Cargas
| e OSSE ICTSI o2 S
e Terminal de Contéiner MULTIRIO 74 rio mnasi 1
e % Produtos Quimicos Eletrénicos
Terminal de Veiculos
MRHNIA{IE:! glﬁLoRs @ &
~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ S | B C S
Base Offshore e Carga Geral S) T'SJ(E;'S'T\,ICFAO Fdrmacos Metais
Base Offshore L] PETROBRAS é D
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Plasticos Papel e Celulose
Terminal de Trigo BL%NGE A%@E’%g @ g@
PR D i a4 orodtos ‘
: R Terminal de Cruzeiros Pler Agricolas reoidos
P~
eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s
G Porto Publico Veiculos
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MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Sumario
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MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Setor Portuario — Historico e Regulacao

Estabilidade e sequranca juridica para investimentos

Avango Regulatério

1993 ﬁ Lei de Modernizagao dos Portos': permitiu a participacado da iniciativa privada em portos organizados brasileiros, através da instalagao e operagao de terminais
portudrios no modelo de arrendamento portuario
2001 Criacao da Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios (ANTAQ)2: agéncia regulatdria federal responsavel por regular, supervisionar e fiscalizar as atividades
relacionadas ao transporte aquavidrio
2013 Lei dos Portos3: primeiro passo para a ampliagdo do modal na matriz de brasileira, com a distingéo entre portos organizados e terminais de uso privado (TUP),
entre outras determinagdes
2020 Minirreforma do Setor Portuario?: dispensou a necessidade de licitagdo para alguns casos de arrendamento de terminais e armazém, entre outras
determinagdes
2022 Programa de Estimulo ao Transporte de Cabotagem (“BR do Mar”)3: foco na ampliagao da oferta e qualidade do transporte por cabotagem
2022 Novos Avangos Regulatérios: complementacgdo da Lei dos Portos com (i) a derrubada pelo Congresso do veto presidencial ao artigo da BR do Mar que previa a
reinstituicdo do regime do Reporto®, e (ii) avango da desestatizagdo do setor com a Concessdo da CODESA?
Fontes: ABDIB e BNDES. (1) Lei 8.630/1993 (2) Lei 10.233/2001 (3) Lei 12.815/2013 (4) Lei 14.047/2020. (5) Lei 14.031/2022. (6) Reporto é um beneficio fiscal que garante a isengdo de PIS, COFINS IPI e Imposto de Importagdo para mdquinas e equipamentos
essenciais. (7) Companhia Docas do Espirito Santo
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MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Infraestrutura Portuaria — Visdo Geral

O Brasil possui forte vocagao para 0 modal portuario, com a presencga de portos distribuidos ao longo da costa e players importantes com operagao

no pais

Principais Portos do Brasil

-‘i Portos:

GP 35 portos organizados e
~~ 163 TUPs’

® Belém
® (] Pecém
Manaus Vil
ila do Conde @ Fortaleza
@ Natal
] Suape
.Salvador
@ VilaVelha
I. Rio de Janeiro
taguai
@ Santos ¢
@ Paranagud
@ Itapod
' Navegantes
Itajai
@ |mbituba

@ Tecon Rio Grande do Sul

Fontes: BNDES, ABDIB e ANTAQ. (1) Terminais de Uso Privativo

Grandes NUmeros (2022)
+8.000 km de costa +20.000 km de rios 11,7 milndes de TEUs
No Brasil Navegaveis no Brasil Movimentados
Estados Unidos China Granel Sdlido
1° pals de origem 19 pais de destino Principal Carga
Importagdo Exportagdo Transportada

Principais Armadores do Pais

.Is.é_ HAMBURGYRRSUD M!REK CMACCM quln.

L\LIBN(;I] dSsco © \ © Wallenius

=LY% MERCOSUL LINE Wilhelmsen
« H L] *:::
a =LI10
pag-Lloyd 2IM
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MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Volume de Contéineres — Brasil

A movimentagao de contéineres no Brasil tem sido marcada por crescimento médio anual acelerado, com rapidas recuperacdes apos Crises

} O mercado brasileiro de contéineres cresceu 3,9% a.a. entre 2006 e 2022, com

crises econdmicas sendo sucedidas por répidas recuperagdes Projecéo de Volume de Longo Curso': contratag&o da
Terrafirma Consultoria e teste de combinacdes de 14
> ¢ TERRAFIRMA

variaveis em regressdes multivariadas

} Melhores Correla¢des? PIB Brasil, PIB OCDE?, taxa de cambio e dummys? para
relativizar os periodos de Crise e Covid

Volumes de exportacéo

Crise
Mundial

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Volumes de importacéo

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
s Hijstérico mmmE Regressdo

Fontes: ANTAQ, Terrafirma e IBGE. (1) Engloba cargas de exportagdo e importagédo. (2) No estudo da correlagdo é avaliada a medida estatistica R-quadrado (R2), que indica a proximidade entre os dados e a linha de regressao, na andlise de exportagdo e
importagdo os resultados foram de 91% e 94%, respectivamente, o que indica alta correlagéo. (3) Organizagdo para a Cooperacéo e Desenvolvimento Econémico. (4) Varidveis dummy s&o variaveis bindrias (0 ou 1).
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MATERIAL DE DIVULGACAO

Volume de Contéineres — Rio de Janeiro

O volume de contéineres do Rio de Janeiro tem apresentado forte recuperagao apos conclusdo da dragagem, com potencial de crescimento
adicional devido a retormada econdmica, em especial da industria de Oleo e Gas!

— Histdrico de Movimentagao — Rio de Janeiro (‘000 box)

Crise Mundial Crise Brasil a COVID-19

538 569 562

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

0 Guerra Fiscal

Situagédo Atual’
» Estados como Santa Catarina e Espirito Santo ofereceram incentivos fiscais, » Com a equalizacao desses beneficios entre estados, os contéineres podem
X capturando carga do Rio de Janeiro, em especial importadores, atacadistas e retornar para o porto original
distribuidores » Areforma tributaria pode acelerar esse retorno, com a tributagéo no destino
@ Dragagem Situacéo Atual
- « A CDRJZdeixou de cumprir a dragagems? do Porto do Rio de Janeiro » Adragagem pendente foi concluida em 2017, permitindo o retorno gradual
== » Restricdo do porte das embarcagdes com permissao para atracar no Porto e, das embarcacoes
— - - :
consequentemente, reducao dos volumes no Estado * Recuperacao gradual dos volumes do Estado a partir de 2018
a Crise da Industria de O&G no Brasil Situagéo Atual’
—=+_+ ORiode Janeiro foi especialmente afetado pela crise, devido a sua exposic¢éo a « Espera-se uma recuperacao da industria de Oleo e Gas, com a retomada de

industria de Oleo e Gas

investimentos pela Petrobras* e com a exploracao da Bacia de Santos

Fontes: XP Asset Management e Terrafirma. (1) As informagdes refletem a visdo da Gestor (2) Companhia Docas do Rio de Janeiro. (3) Escavacgdo do assoalho de maneira a aumentar o calado, ou seja, a profundidade do porto. (4) O Novo Plano Estratégico
(2023-2027) da Petrobras prevé investimentos de USS78 bilhdes nos proximos 5 anos, sendo USS64 bilhdes na drea de exploragdo e produgéo.
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MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Volume de Contéineres — Rio de Janeiro (Cont.)
O Rio de Janeiro e Minas Gerais possuem 0 2° e 3° maiores PIBs e a 32 e 22 maiores populagdes do Brasil, fundamentos importantes para
retomada do crescimento de volume de movimentacao de contéineres e recuperagao de market share no Brasil conforme historico!

Evolu¢do do Market Share do Rio de Janeiro no Brasil

Exportacéo PIB 1 Populacao Mov. Contéiner
(%BR) (%BR) (%BR)
86% L e N N
6,3% P —— 8,5% 10 SP i SP i SP i
R S R P — 0% G2 @0 @B
s 0% o RJ 1 MG 1 SC 5
3,8% 2 (9.9%) | (10,1%) | (20,9%) |
— M OISO MO NNOO MO WULNOO MWL MW, SO ""”””"""7""7"""7""7"""”””"""”””"""”””"""””:r 777777777777777777777777777777
O O O O o o O o o O (@] o O 30 !
(@ e IR e VAN e N Qe VRGN G VN & UlNa VAo e e VN & e ' o e e Vi & Ule Ve Ve e VA e e (9’0/0) (7'9%) 3 (9'4/0)
=== Base === Otimista === Pessimista Historico 40 PR BA AM
(6,4%) (7,0%) 3 (7,0%)
Importagéo . RS PR | PE
113% 5 (6.2%) (5,6%) (4,8%)

- BA PE RS
(4.0%) (4,5%) (4.3%)
50838038 c2LlE2R8dRnboasTll
SRR RARLIIVQCLCRLIRIRAIICKKIRIRRR O Rio de Janeiro possui fortes fundamentos macroecondmicos para retomada de
ee= Base === Otimista === Pessimista Historico market share na movimentagao de contéiners'

Fontes: ANTAQ, Terrafirma e IBGE. (1) As informagdes refletem a viséo da Gestora.
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MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Projecao de Volumes de Contéineres — MultiRio
As projecdes sugerem um potencial elevado de aumento de volume em caso de retomada do market share historico (cendrio otimista) ou de avango
da reforma tributaria, além de uma protegédo em caso de manutencao do market share do estado (cenario pessimista)

— Histdrico e Proje¢do de Movimentagado — Cendario Base (‘000 box)
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Principais Consideracdes

Na Ultima década, o estado do RJ apresentou uma

} reducéo do market share de longo curso principalmente
por acesso aquaviario inadequado, corrigido em 2018.
O cenario base considera a retomada do share para o
patamar de 2014, o cenario otimista para o patamar de
2070 (em linha com os fundamentos macroeconémicos)
e o cenario pessimista considera a manutencao do share
atual

Entre 2020 e 2022, houve um aumento expressivo do volume
de transbordo no Rio de Janeiro, com a migrac¢do de volumes
de Santos. Nos primeiros meses de 2023, ocorreu a reducao
desse volume, com as projecdes partindo dessa base. No
entanto, o impacto na receita é baixo, dado que cargas de
transbordo possuem margens menores (aumento de +10%
na receita total no primeiro semestre de 2023)

O cenario de reforma tributdria considera a

> recuperacao dos volumes com o término da guerra
fiscal e a tributagao de produtos com base no
destino. Com isso, podera ocorrer o retorno de parte
do volume que migrou do RJ para outros estados
nos ultimos anos

Fontes: XP Asset Management

Terrafirma e Multiterminais. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAQ BASEADAS EM SIMULACOES E 0S RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.
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Estrutura Tentativa da Transacao'

Aquisicao de participacao acionaria de 12,5% do grupo, através de aumento de capital e de alavancagem da aquisicao, maximizando o retorno
para o investidor

Visdo Geral da Estrutura Tentativa da Transacao

Aumento de
Capital
Demais
Acionistas
87,5%

MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Cotistas do FIP XP
Portos

Alavancagem da
100% /\ Aquisicdo
Holding Demais
Portos Contraparte Acionistas
12,5% Q 12,5% 87,5%

A

MultiRio Operagdes
Portuarias
MRIO

Multiterminais
Alfandegados do Brasil
MTAB

Stahllog Solugdes
Logisticas
SLOG

Descrigdo do Passo a Passo
Tentativo da Transacgao
0 Realizagdo da 12 Emissédo de Cotas do XP Portos FIP
Multiestratégia

e Com os recursos liquidos da Oferta, o FIP XP Portos podera
realizar um aumento de capital na Holding Portos, passando a
deter 100% do capital social da empresa?

e Apds 0 aumento de capital, a Holding Portos podera realizar
uma emissao de divida, para financiar uma parcela da
transagdo, maximizando o retorno do FIP XP Portoss. A
operacao de alavancagem podera contar com garantias
usuais para essa modalidade de operacao, dentre as quais,
alienacao fiduciaria das agoes da Holding Portos

o Com os recursos do aumento de capital e da operacao de
alavancagem, a Holding Portos ira adquirir 12,5% das a¢des da
MRIO, MTAB e SLOG, através de uma transagao secundaria

Fonte: XP Asset Management. (1) As informagdes refletem as expectativas do Gestor para o Fundo. (2) A transagdo também poderd ocorrer sem a constituigdo da holding, ou seja, através de aquisigao direta da MRIO, MTAB e SLOG pelo Fundo. (3) O Gestor
podera captar recursos para transagao através de outras fontes alternativas, tais como cessao e/ou antecipagéo de recebiveis. A aquisigao de participagao nas sociedades alvo pelo Fundo ainda esta em fase de negociagdo. Na presente data, ndo ha contrato
de compra e venda e/ou qualquer outro instrumento vinculante celebrado com o(s) alienante(s) das participagdes. Dessa forma, ndo ha garantia de que (i) o Fundo investird nas sociedades alvo, e (ii) os investimentos nas sociedades alvo, caso efetivados,
serdo realizados na forma descrita neste Material, tendo a Gestora discricionariedade para selecionar outros investimentos que ndo as sociedades alvo, observado o disposto no Regulamento
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Indicadores Financeiros

Retorno projetado da transacao de IPCA + 19,5% a.a.

Cenério Conservador Cenério Base Cenario Base — Com Reforma Tributaria

Reforma tributaria promovendo fim da
Guerra Fiscal e retorno dos volumes para os
portos proximos dos consumidores

Principais Premissas de Manutencdo do market share atual do Rio de  Recuperagao gradual do market share do Rio
Volume Janeiro, no menor nivel histérico de Janeiro para o patamar de 2014

Principais Premissas de Venda do Ativo em Dezembro de 2029, a Venda do Ativo em Dezembro de 2028, a Venda do Ativo em Dezembro de 2028, a
Saida uma taxa de desconto de IPCA +10,5%a.a. uma taxa de desconto de IPCA + 9,5%a.a. uma taxa de desconto de IPCA + 9,5%a.a.

TIR Esperada — HTM! IPCA+11.7% a.a. IPCA+137% a.a. IPCA + 17,7% a.a.
............................................................................................................................ e
_ I 1
TIR Esperada — Com IPCA+131% a.a. ' IPCA+19,5% a.a. I IPCA +293% a.a.
Saida I I
e e eeeeeeeeseeeeseeesaeeeseee s eee e ee e eee e eeeseeeseeeeseeeseeessenesasesseeessesseessaseesanensessaneesesse s — — — — — L e e e ee e ee e eee e et s e et et et e et e et e e et e e e ne e e e ne e ene s
MOIC?2 — Com Saida 2,2X 2,5x 3,6x

Retornos atrativos no cenario base, com potencial de retorno mesmo no cenario conservador, e com upside risk relevante em caso de retomada
do market share do Rio de Janeiro a niveis histéricos, em linha com os fundamentos macroeconémicos (PIB e populagéo)

Fonte: XP Asset Management. (1) Hold to Maturity, ou seja, assumindo a manutengdo do investimento nos ativos até o final da sua operag&o. (2) Multiple on Invested Capital. As informagGes refletem as expectativas do Gestor para o Fundo com base nas
projegoes financeiras do Gestor. AS INFORMAGCOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. Esta rentabilidade alvo ndo representa e
nem deve ser considerada, sob qualquer hipotese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores. As projecoes estao sujeitas a alteragoes em fungao de mudangas nas taxas de juros do mercado futuro
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FIP XP Portos — Principais Caracteristicas

Prazo Periodo de Investimento Taxa de. G‘estaoﬂe de Taxa de Performance Retorno Alvo? Custo da Oferta
Administragdo

(prorrogé?/ee;gcp))zr i) 3 anos 112% a.a.’ 20"4)';8??;802?2@ L= IPCA+16,0% a.a. RS 14,10 por cota
Oferta Publica (Resolugdo CVM n® 160) com Rito Automatico
12 Emisséo de Cotas Subclasse A e de Cotas Subclasse B da Classe Unica do XP Portos FIP Multiestratégia
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Regime misto de garantia firme e de melhores esforgos de colocagéo
RS 1.000,00 (mil reais) por Cota. Os custos de emissédo serdo arcados pelo Fundo
A vista, em moeda corrente nacional
Até RS 140.000.000,00, correspondente a 140.000 Cotas
RS 85.000.000,00, correspondente a 85.000 Cotas

Cada um dos investidores das Cotas Subclasse A, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, ndo podera subscrever Cotas Subclasse A
Investimento Maximo por Investidor que representem 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das Cotas Subclasse A e das Cotas Subclasse B do Fundo, quando consideradas em
conjunto, no ambito da Oferta. Ndo havera limite maximo de investimento no ambito da Oferta de Cotas Subclasse B

Publico Alvo Investidores Qualificados e Profissionais
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Cronograma Indicativo da Oferta

- Registro automatico da Oferta na CVM 08/01/2024
Divulgagao do Anuncio de Inicio
2 08/01/2024
Disponibilizagao deste Prospecto
- Inicio das apresentacgdes a potenciais Investidores 09/01/2024
- Inicio do periodo de coleta de pedidos de subscrigao de Cotas 15/01/2024
Protocolo de Modificagédo da Oferta
5 17/01/2024
Reapresentacao do Prospecto
“ Inicio do Periodo de Desisténcia 18/01/2024
- Encerramento do Periodo de Desisténcia 24/01/2024
“ Encerramento do periodo de coleta de pedidos de subscricao de Cotas 22/02/2024
- Procedimento de Alocagéao 26/02/2024
Data de Liquidagao 28/02/2024
- Data maxima para divulgagao do Anuncio de Encerramento 03/07/2024

Fonte: XP Asset Management. (1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragées, suspensodes, prorrogagdes, antecipagdes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Qualquer modificagéo
no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteracdes das circunstancias, revogagao ou modificagao
da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A ocorréncia de revogacao, suspensao, cancelamento ou qualguer modificagao na Oferta sera imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do
Gestor, da B3 e da CVM, por meios ao menos iguais aos utilizados para divulgagao do Prospecto e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 69 da Resolugdao CVM 160
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Fatores de Risco

Antes de tomar uma decisao de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua prépria situagao financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informacdes disponiveis no Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas nao se limitando a aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento, composigéao da
carteira do Fundo e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicacoes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou de qualquer mecanismo de
seguro quanto a ganhos de capital, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

A seguir encontram-se descritos 0s principais riscos inerentes ao Fundo, 0s quais nao sao 0s Unicos aos quais estao sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, a reputagao,
situacdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do
Administrador ou do Gestor ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, incluindo, mas nao se limitando a, risco de crédito, risco sistémico, risco operacional, condigbes adversas de
liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagéao e, ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo
e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de
risco, nos termos do artigo 19, §4°, da Resolucdao CVM 160.

Fatores de Risco Relativos ao Fundo

Riscos relacionados as Sociedades Alvo.

A carteira do Fundo estara concentrada, direta ou indiretamente, em Valores Mobilidrios de emisséo das Sociedades Alvo. Nao hd garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii)
solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienagdo dos Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo; e (v) que o valor esperado na alienagéo dos
Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo sera obtido. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos
relativos aos Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, como dividendos, juros, amortizagdes e outras formas de remuneracao/bonificacao podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia,
faléncia ou mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderéo experimentar perdas, nao havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuagéo de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza de
que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo
acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardao perdas, nem certeza quanto a possibilidade de
eliminagao de tais riscos. Em funcao de diversos fatores relacionados ao funcionamento de ¢rgaos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operacgdes, ndo ha garantias de
gue o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos decorrentes do investimento ou desinvestimento nas Sociedades Alvo. Tais fatores poderao impactar negativamente a rentabilidade da carteira do
Fundo. Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no Regulamento, nao estao obrigadas a

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

37



MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Fatores de Risco

observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacao de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto ao
bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo, e afetar as decisGes sobre a liquidagdo do investimento, podendo prejudicar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo.

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitagdo, debéntures de emisséo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores
em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores de tais titulos, bem como alteragdes nas condigdes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos desses emissores, uma vez que
o Fundo podera encontrar dificuldades para alienar as debéntures no mercado secundario. Mudangas na percepgéo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderéo
trazer impactos aos precgos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissao de debéntures de Sociedades Alvo poderao, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na
variacao da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser
adversamente impactada. Dessa forma, é possivel que o Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidagédo de
debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Alvo.

Nos termos da regulamentacao, o Fundo devera participar no processo decisorio, com efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica e gestao de tais Sociedades Alvo. Tal participagdo, em razao
da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicagdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia
decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha
casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos
necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislacéo brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou na administragdo da companhia. Em tais hipoteses,
nao ha garantia de que o Fundo terd éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Relacionado a Alteracdes Regulatérias.

O Fundo nédo pode assegurar as agdes que serao tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro com relagcdo ao desenvolvimento do setor portuario, e em que medida tais agbes poderdo
afetar adversamente as Sociedades Alvo. Ademais, reformas futuras na regulamentagéo do setor portudrio e seus efeitos sao dificeis de prever. Na medida em que as Sociedades Alvo nédo forem

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

38



MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Fatores de Risco

capazes de repassar aos seus clientes os novos custos decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados.
Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos de Alteracées da Legislacéo Tributéria.

Alteracées na legislagao tributaria, inclusive no contexto de eventual reforma tributdria, ou na sua interpretacéo e aplicagao podem implicar o aumento da carga tributdria incidente sobre o investimento nas
Cotas do Fundo. Essas alteragées incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicéveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor, (i) possiveis modificagdes
na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes, (iii) a criacdo de novos tributos, bem como (iv) mudangas na interpretagdo ou aplicagéo da legislagéo tributaria em vigor por parte dos tribunais
ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderao sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos Financeiros, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos nédo
previstos inicialmente.

No contexto da tramitagdo de propostas de uma ampla reforma tributdria, com alteragdo substancial do sistema tributario nacional em vigor, foi aprovada em dezembro de 2023 a emenda constitucional
n°® 132 que promovera a extingdo ou unificagdo de diversos tributos, como o PIS, a COFINS, o ICMS e 0 ISS, e a criagdo de novos tributos, a ser implantada em etapas até 2033. Também foi sancionada em
dezembro de 2023 a lei n.° 14.754, a alteracdo da tributacdo de fundos de investimentos abertos e fechados. H3, ainda, projetos de lei e medida provisoria em tramitagdo no Congresso Nacional tendo por
objeto a revogacéo da isengdo do imposto de renda sobre distribuigao de lucros e dividendos, a alteragcdo ou revogagao das normas sobre juros sobre o capital préprio, conforme o caso. Tais alteragdes
legislativas podem impactar os resultados do Fundo, bem como a rentabilidade de suas Cotas, dos ativos investidos e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas..

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Descumprimento dos Requisitos da Legislacdo Tributéria.

O tratamento tributario descrito na segao "Regras de Tributagdo do Fundo" abaixo apenas sera aplicavel caso o Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes no Anexo
Normativo IV, de acordo com o disposto na Lei n® 11.312/06, com a redacao alterada pela Lei n® 14.711/23, e seja enquadrado como entidade de investimento, nos termos do artigo 23 da Lei 14.754/2023
e regulamentagao do Conselho Monetario Nacional. O ndo atendimento de quaisquer das condigbes e requisitos previstos na Lei n® 11.312/06, no Anexo Normativo IV e na Lei 14.754/2023 podem resultar
em alteracao significativa do tratamento tributario dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos relacionados a Lei Anticorrupgdo Brasileira.

Em 2013 entrou em vigor a Lei Anticorrupcéo Brasileira, para fortalecimento do combate contra a corrupgéao. A mencionada lei institui a responsabilizagdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas
pela pratica de atos contra a administragéo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupgao Brasileira praticados isoladamente por qualquer colaborador,
empregado, terceiros, prestadores de servicos, dentre outros vinculados as Sociedades Alvo, ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento, estao sujeitos as hipdteses de punibilidade previstas na
Lei Anticorrupgéo Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20% do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso néo seja possivel estimar o
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faturamento bruto, a multa sera estipulada entre R$6.000,00 (seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhGes de reais). Entre outras sangdes, a Lei Anticorrupgdo Brasileira prevé também a perda de
beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspenséao ou interdigdo de suas atividades e a dissolugao compulsoria da pessoa juridica. No caso de violagdes a Lei Anticorrupgéo Brasileira pela
Sociedade Investida, pelas Sociedades Alvo da Oferta e pessoas a elas ligadas, o Fundo podera estar sujeito a prejuizos significativos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos de alteracéo da legislacio aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas.

A legislagédo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacéo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em
cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragbes. Ainda, poderd ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e orgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratoérias
e alteragbes das politicas monetdria e cambiais. Tais eventos poderdao impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condigdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate
das Cotas. Ademais, a aplicagado de leis vigentes e a interpretagdo de novas leis poderéo impactar os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Padr&es das demonstracdes contabeis.

As demonstracdes financeiras do Fundo serdo elaboradas em consonancia com os padrbes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil deverdo, eventualmente,
preparar suas respectivas demonstracoes financeiras de acordo com os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicdes. Dessa forma, o padrdo das informacdes financeiras do Fundo podera
divergir, de maneira significativa ou néo das informacgdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas nao-residentes.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de diluicio.

Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, o Fundo podera ndo exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos de capital que
venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo néo participe de tais aumentos de capital
por qualquer razao, o Fundo podera ter sua participagao no capital das Sociedades Alvo diluida.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de aprovacdes para o investimento em Sociedades Alvo.

Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovacao por parte de autoridades regulatorias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizagao nesse sentido sera obtida
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ou qualquer previsdo com relagédo ao prazo para sua obtencao, o que podera prejudicar as atividades do Fundo.
Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de outorga de garantia.

A Sociedade Investida podera vir a contratar operactes de endividamento ou cessao e/ou de antecipagao de recebiveis, em decorréncia das quais pode surgir a necessidade de oneragao das acdes da
Sociedade Investida em garantia de tais operacdes ou outras modalidades de outorga de garantia pelo Fundo. Em caso de inadimplemento, a eventual execugao das garantias outorgadas a respectiva
operagao pode impactar negativamente a carteira do Fundo, incluindo a Sociedade Investida e as Sociedades Alvo e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Co-investimento - Participacdo Minoritaria nas Sociedades Alvo.

O Fundo podera co-investir com terceiros, inclusive outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo Gestor ou pelo Administrador, os quais poder&o ter participagdes maiores que as do Fundo nas
Sociedades Alvo e, portanto, maior ingeréncia na governanga de tais Sociedades Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posigao de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanga
dos membros da diretoria, conselho de administragdo e/ou comités nao indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O co-investimento
envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos em que ndo haja co-investimento, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisées
(sozinhos ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos diferentes dos do Fundo, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a
acionistas minoritarios estarao disponiveis para o Fundo com relagdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao suficiente dos interesses do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Co-investimento - Co-investimento por determinados Cotistas.

O Fundo poderd, na forma prevista no Regulamento e observado o disposto na regulamentacao aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas. Nesses casos, nao ha qualquer obrigagao de o
Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participagao de mais de um interessado. Nao ha qualquer garantia de participagdo em coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor,
terd discricionariedade para escolher aquele que entender mais adequado considerando os objetivos de investimento do Fundo. Nao ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que nao
havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razao de tais escolhas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Inexisténcia de garantia de rentabilidade.

O Benchmark das Cotas ¢ indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. Nao constitui, portanto, garantia minima de
rentabilidade aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Distribuidor, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Valores
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Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo ndo constituam patrimoénio suficiente para a valorizagéo das Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim,
nao ha garantias de que o retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark estabelecido no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Possibilidade de Reinvestimento.

Os recursos obtidos pelo Fundo em decorréncia de desinvestimentos poderado ser reinvestidos em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo, a critério do Gestor e o Fundo esteja no Periodo de Investimento,
nos termos do Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas do Fundo limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que o Fundo podera reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de
desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas, o que pode impactar a rentabilidade esperada dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de ndo realizacdo de investimentos.

Os investimentos do Fundo sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagao de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo nao realizagdo dos mesmos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Liquidez reduzida das Cotas.

A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociagdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas do Fundo poderdo apresentar baixa liquidez
para negociacdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo serd permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagdo do Fundo. A baixa liquidez das Cotas podera
apresentar dificuldades quando de sua negociagao pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com investidores que atendam a qualificagéo prevista no item 1.1.3 do
Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengao de um prego de venda inferior ao esperado pelo Cotista. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor, do Agente de
Controladoria ou do Custodiante em relagao a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prec¢o obtido por elas. Além disso, as restricdes a negociagao das Cotas Subclasse B podem
afetar sua liquidez no mercado secundario. As Cotas Subclasse C ndo podem ser negociadas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco do setor de atuacdo das Sociedades Alvo.

O Fundo investirg, direta ou indiretamente, preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao setor portuario e de logistica. Tais setores sdo altamente regulados, de maneira que a implantacdo dos
projetos das Sociedades Alvo podera depender de aprovagdes governamentais e regulatorias, as quais, caso ndo obtidas, poderdo impactar adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente,
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o Fundo. Ademais, investimentos no setor portuario tendem a ter um cronograma de maturacao extenso. Caso os investimentos das Sociedades Alvo ndo apresentem resultados no cronograma projetado
pelo Gestor, o Fundo podera sofrer prejuizos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Investigacdes relacionadas ao setor de atuacio das Sociedades Alvo.

Companbhias brasileiras atuantes no setor portuario podem ser alvo de investigacoes relacionadas a corrupgao e desvio de recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral, pela
CVM e pela Securities and Exchange Commission. Além disso, a Policia Federal também investiga alegagbes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por companhias brasileiras a
oficiais do CARF. Eventuais Sociedades-Alvo poderdo acabar envolvidas nas investigagdes descritas acima. Dependendo da duragéo ou do resultado dessas investigagdes, as sociedades envolvidas, que
poderdo incluir as Sociedades-Alvo, podem sofrer uma queda na cotacdo de suas agles listadas em bolsa, em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de classificagdo de risco ou
enfrentarem restrigGes de crédito, dentre outros efeitos negativos, causando prejuizos ao Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Ambiental.

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem limitagéo: proibicdes,
atrasos e interrupcdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensao das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais nao previstas inicialmente; falhas no
levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execugdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos as Sociedades Alvo e,
consequentemente, ao Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Geoldgico.

Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgao e/ou de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encaregam ou inviabilizem as
escavagOes (em solo, em rocha subterrdnea, em rocha a céu aberto), as instalagdes de equipamentos e/ou a execugdo das obras referentes as Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as
atividades do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Arqueoldgico.

O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem impedir ou
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atrasar a execugao da obra ou até exigir alteracées nos projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados esperados pelo
Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Completion.

As Sociedades Alvo estédo sujeitas a atrasos/impedimentos que afetam o prazo de conclusao do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem
limitagdo: cost overruns; cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepgéo do projeto e de obras; risco fundidrio; faléncia ou ocorréncia de problemas com construtores e/ou fornecedores. Tais
eventos podem causar prejuizos as Sociedades Alvo e, por consequéncia, ao Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Performance Operacional.

Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragao de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem
desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificagdo, uso de tecnologia nova néo testada adequadamente, planejamento de operagdo e manutengéao
inadequados, seguros insuficientes ou inadequados, entre outros, e pode afetar negativamente os retornos esperados pelo Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de saida de executivos-chave.

As Sociedades Alvo dependem dos servigos de pessoal técnico na execugao de suas atividades. Se as Sociedades Alvo perderem os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, teréo de
atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode néo estar disponivel no momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para as Sociedades Alvo, conforme o caso.
Outras oportunidades de trabalho poderéo afetar a capacidade das Sociedades Alvo de contratar ou de manter o pessoal técnico que precisa reter. Se ndo conseguirem atrair e manter o pessoal essencial
de que precisam para manutencéo das operacdes, as Sociedades Alvo poderdo ser incapazes de administrar os seus negécios de modo eficiente, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de saida de profissionais da Equipe-Chave do Gestor.

A gestao da carteira do Fundo e acompanhamento das atividades do Fundo depende dos servigos de pessoal técnico na equipe do Gestor para a execucao de suas atividades. Se o Gestor perder os
principais integrantes da Equipe-Chave, tera de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode nao estar disponivel e/ou treinado no momento da necessidade. Outras oportunidades de
trabalho poderéo afetar a capacidade do Gestor de contratar ou de manter o pessoal técnico que precisa reter. Se ndo conseguir atrair e manter o pessoal essencial de que precisa em sua Equipe-
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Chave para a manutengéo das operacoes, o Gestor podera ser incapaz de gerir a carteira do Fundo de modo eficiente, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e a aquisigéo das Sociedades Alvo.
Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos de o Fundo néo iniciar suas atividades.

De acordo com o Regulamento, existe a possibilidade de o Fundo néo iniciar suas atividades, caso ndo sejam subscritas as Cotas necessarias para que se alcance o patriménio inicial minimo para seu
funcionamento definido no item 10.5 do Regulamento. Caso o valor minimo previsto no referido Artigo ndo seja colocado no ambito da Primeira Emissao, esta sera cancelada pelo Administrador, sendo o
Fundo liguidado.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Alavancagem.

O Fundo, no processo de investimento, direto ou indireto, das Sociedades Alvo pertencentes ao setor portuario e de logistica podera captar com fontes alternativas um montante maior do que o disponivel
em seu patriménio liquido. Caso os investimentos das Sociedades Alvo ndo apresentem resultados no cronograma projetado pelo Gestor, o Fundo podera sofrer prejuizo e, consequentemente causar
perdas de patrimoénio significativas para seus cotistas podendo, inclusive, serem superiores ao valor investido exigindo um aporte adicional de recursos para cobrir o patriménio liquido negativo
eventualmente apurado.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de desenquadramento.

N&o ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua Politica de Investimentos de forma a cumprir com seus objetivos de investimento. Caso exista desenquadramento
da carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no Regulamento e na regulamentagao em vigor, os Cotistas poderdo receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporgao por eles
integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado pelo investimento nas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de concentracdo da carteira do Fundo.

A carteira do Fundo podera estar concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo de uma unica ou mais Sociedades Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia das
Sociedades Alvo. A eventual concentracao de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode aumentar a exposi¢do do Fundo e,
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consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez, prejudicando a rentabilidade esperada do investimento nas Cotas.
Escala Qualitativa de Risco: Média

Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros.

A propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios ou sobre fracado ideal especifica dos Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sédo exercidos
sobre todos os ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Inexisténcia de garantia de eliminacéo de riscos.

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao ha
qualquer garantia de eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Custodiante, do Agente de Controladoria, do Gestor, do
Distribuidor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugéo ou eliminacdo dos riscos aos quais estd
sujeito.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Patriménio Liquido negativo.

Na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer
credores do Fundo, (i) por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento, ou (i) pela CVM. Os prestadores de servico essenciais, especialmente o Administrador, néo
respondem por obrigagbes legais e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual Patriménio Liquido negativo decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo. O regime de
responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos de investimento sdo inovagdes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisdo judicial. Caso (a) referidas inovagées
legais sejam alteradas; ou (b) o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos
adicionais ao Fundo para fazer frente ao Patrimdnio Liquido negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Governanca.

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante deliberagdo em assembleia geral, os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para
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alteracao do Regulamento. Tais alteracdes poderao afetar o modo de operacao do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Média

Desempenho passado.

Ao analisar quaisquer informagées fornecidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pelo Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco Decorrente de Operagdes nos Mercados de Derivativos.

A utilizagao de instrumentos de derivativos pelo Fundo pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operacgdes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar
significativas perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco Relacionado & Gestdo em Fundos Paralelos.

O Gestor poder3, direta ou indiretamente, por meio de suas afiliadas, atuar na gestédo de fundos paralelos que tenham objetivo similar ao do Fundo, ndo havendo, portanto, garantias de que o Fundo sera o
Unico veiculo do grupo destinado aos setores relacionados a Sociedade Investida e as Sociedades Alvo da Oferta. Caso existam outros fundos com estratégia similar ao do Fundo, os investimentos
destinados aos setores relacionados a Sociedade Investida e as Sociedades Alvo da Oferta poderdo ser alocados nos demais fundos e/ou distribuidos entre os fundos em quantidades convenientes ou
desejaveis a satisfagao da politica de investimento de cada fundo, de acordo com as politicas e manuais do Gestor, 0 que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizagdo destes
investimentos pelo Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Potencial Conflito de Interesses.

Os atos que caracterizem situacdes de potencial conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas detentores de mais
de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovagédo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do
Artigo 21, inciso Il, do Anexo Normativo IV. Deste modo, ndo € possivel assegurar que eventuais contratagbes ndo caracterizardo situacdes de Conflito de Interesses efetivo ou potencial, 0 que pode
acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que configurem potencial Conflito de Interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e os prestadores
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de servigo ou entre o Fundo e o Gestor dependem de aprovacao prévia da Assembleia Geral de Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Gestor e 0 Administrador.

Considerando que o Gestor e o Administrador pertencem ao mesmo grupo econdmico, podera existir um Conflito de Interesses no exercicio das atividades de gestdo e administragdo do Fundo, uma vez
que a avaliacao do Administrador sobre a qualidade dos servicos prestados pelo Gestor podera ficar prejudicada pela relagéo societdria que envolve as empresas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco da destituicdo do Gestor.

O Gestor podera ser destituido de suas fungbes com ou sem Justa Causa, mediante deliberagéo da assembleia geral de Cotistas, nos termos da Resolugdo CVM 175 e do Anexo Normativo V. Na hipdtese
de destituicdo do Gestor por Justa Causa, esse tera direito ao recebimento integral do que Ihe for devido a titulo de Taxa de Gestdo, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva
destituicdo, e ndo fara jus a qualquer recebimento a titulo de Taxa de Performance. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa ao Gestor ndo deve ser fundamenta para destituigdo dos demais
prestadores de servigos, e tampouco impactara a remuneragao devida aos demais prestadores de servigos. Na hipotese de destituigao sem Justa Causa, o Gestor fara jus ao recebimento integral do que
Ihe for devido a titulo de Taxa de Gestao, que serd calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva destituicdo, bem como fara jus a totalidade da Taxa de Performance apurada até a data de sua
efetiva destituicdo, que serd calculada com base no valor da Taxa de Performance provisionada pelo Administrador e pelo Agente de Controladoria no balango patrimonial do Fundo e paga ao Gestor em
até 10 (dez) Dias Uteis a contar da sua efetiva destituicdo, de acordo com os termos previstos do Regulamento. A destituicdo sem Justa Causa do Gestor podera dificultar a contratagcdo de futuros
gestores para o Fundo tendo em vista que, dentre outros fatores, (i) o eventual pagamento da Taxa de Performance ao Gestor destituido sem Justa Causa poderd impactar a remuneracédo de desempenho
ou qualquer outro tipo de remuneragéo devida ao gestor de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa Causa, e (ii) o Fundo pode ter dificuldades para selecionar e contratar um gestor de
recursos devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servicos a um fundo de investimento em participagdes que ja esteja em funcionamento. Os fatores acima poderdo impactar negativamente
os Cotistas e o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Conversdo de Cotas Subclasse A Excedentes em Cotas Subclasse C.

Caso um Cotista Subclasse A venha a deter Cotas Subclasse A em montante superior ao Limite de Participagdo (qual seja, 40% (quarenta por cento) das Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B do Fundo,
em conjunto), ficardo automaticamente suspensos os seus direitos econdmicos e politicos em relagdo as Cotas Subclasse A que ultrapassarem o Limite de Participagéo, sendo que, caso o Cotista
Subclasse A ndo aliene as Cotas Subclasse A em excesso na forma prevista no Regulamento, as mesmas serao convertidas automaticamente em Cotas Subclasse C, e entdo amortizadas e canceladas. O
pagamento da amortizagao das Cotas Subclasse C pode ndo ocorrer imediatamente caso o Fundo ndo tenha recursos para tanto, de modo que o Cotista pode sofrer prejuizos em decorréncia de eventual
pagamento a prazo da amortizagao das Cotas Subclasse C canceladas.

Escala Qualitativa de Risco: Média
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Arbitragem.

O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucao de disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido do Fundo,
implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No
mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Liguidez reduzida dos Valores Mobilidrios no mercado secundérios.

O investimento em Valores Mobilidrios apresenta peculiaridades em relagéo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario
com liquidez para os Valores Mobiliarios. Caso o Fundo precise vender os Valores Mobilidrios, podera néo haver mercado comprador ou o prego de alienacgéo de tais Valores Mobilidrios podera refletir essa
falta de liquidez, causando perdas ao patrimonio do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas em Valores Mobilidrios e/ou Ativos Financeiros.

O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Valores Mobilidrios, aos Ativos Financeiros e aos mercados em que 0s mesmos sao negociados, incluindo a eventualidade de o Gestor nédo
conseguir alienar, na forma prevista no Regulamento, os respectivos ativos para fins de realizagdo do pagamento de amortizagao ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuigéo de resultados
do Fundo. Nas hipdteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobilidrios ou outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os Valores Mobilidrios e/ou os outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco:; Média

Prazo para resgate das Cotas.

Ressalvada a amortizagéo de Cotas do Fundo e distribuicéo de resultados aos Cotistas, pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente
podera ocorrer quando do encerramento do Prazo de Duragao ou por meio de liquidagéo antecipada do Fundo aprovada em assembleia geral de Cotistas, conforme previsto no Regulamento. Tal
caracteristica do Fundo podera limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas do Fundo, reduzindo sua liquidez no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de restricdes a negociagdo dos ativos.

Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagao por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de érgéos

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

49



MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Fatores de Risco

reguladores. Em situagdes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as condicbes de movimentagao dos ativos e precificacdo dos ativos da carteira poderdo ser prejudicadas. Ademais, os
Valores Mobiliarios poderao estar sujeitos a restrigdes a negociagao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco decorrente da precificagdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado.

A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcagdo a mercado (mark-to- market)
poderao ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redugéo no valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade
dos ativos do Fundo, em razao de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emisséo e/ou contabiliza¢do, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Fatores macroeconémicos relevantes.

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas
legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como resultar na incapacidade ou impossibilidade de alienagao dos Valores Mobilidrios do
Fundo e/ou redugéo nos dividendos distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagcdes. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa,
incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao, a incapacidade ou impossibilidade de alienagéo dos Valores Mobilidrios do Fundo
e/ou redugdo nos dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas.
As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigbes macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e 0 mercado de
capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precgos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderao impactar o Fundo, as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes econémicas e de mercado
de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores
mobilidrios emitidos e negociados no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre 0s quais se incluem as Cotas, o que poderd prejudicar de forma negativa as atividades das
Sociedades Alvo e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

O Brasil esta sujeito a acontecimentos que incluem a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, incluindo as recentes tensdes entre a Ucrania e a Russia, a guerra comercial entre os
Estados Unidos e a China, bem como crises na Europa e em outros paises, que afetaram a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetaram direta ou indiretamente os mercados de
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capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagdes de precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragédo da economia global, flutuagdo em taxas de cambio e
inflagéo, entre outras, que nos podem afetar negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Morosidade da justica brasileira.

O Fundo e as Sociedades Alvo poderéo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugédo de
tais demandas poderd nédo ser alcangada em tempo razodvel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderao
afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negocios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doencas.

0 surto de doengas transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial da Satde em 11
de margo de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricbes as
viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugao de consumo de uma maneira geral pela
populagao, além da volatilidade no prego de matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Qualquer
mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negoécios, a condigao financeira, os resultados das
operagdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigagGes pecunidrias contraidas pela Sociedade Investida, pelas Sociedades Alvo e, por consequéncia, podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além disso, as mudangas materiais nas condi¢gdes econémicas resultantes da pandemia global de Covid-19 podem impactar a captagéo de recursos ao
Fundo no ambito de suas ofertas de Cotas, influenciando a capacidade de o Fundo investir em Sociedades Alvo monitoradas pelo Gestor.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Conversdo de Cotas Subclasse B em Cotas Subclasse A.

Caso um Cotista Subclasse B aliene e/ou transfira as Cotas Subclasse B para Terceiros que ndo sejam Veiculos XP, as Cotas Subclasse B alienadas e/ou transferidas serdo automaticamente convertidas
em Cotas Subclasse A. As Cotas Subclasse A estdo sujeitas ao Limite de Participacdo (qual seja, 40% (quarenta por cento) das Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B do Fundo, consideradas em
conjunto), e caso tal limite seja ultrapassado, aplicar-se-a o Risco de Conversado de Cotas Subclasse A Excedentes em Cotas Subclasse C descrito acima.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

51



MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Fatores de Risco

Risco da ndo colocagdo do Montante Inicial da Oferta.

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo sejam subscritas ou adquiridas a totalidade das Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um patriménio inferior ao Montante Inicial
da Oferta. Em caso de distribuicao parcial, ndo ha garantia de que o investimento em Sociedades Alvo sera realizado na forma inicialmente pretendida pelo Gestor. O Investidor deve estar ciente de que,
nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada as Sociedades Alvo que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo
Investidor Qualificado variar em decorréncia da distribuicao parcial das Cotas. Ainda, havendo a distribuicao parcial, os Investidores Qualificados que tiverem condicionado sua subscricdo a colocagéo do
Montante Inicial da Oferta e realizado a integralizacdo de Cotas terao tais valores restituidos sem qualquer remuneragédo ou acréscimo. Além disso, é possivel que esses Investidores ndo consigam alocar
0s recursos restituidos em investimentos com potencial de retorno similar ao do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos de colocacio parcial das Cotas da Primeira Emiss&do do Fundo.

Na eventualidade de o Montante Minimo da Oferta ser colocado no ambito da Primeira Emisséao, a Primeira Emissédo podera ser encerrada a qualguer momento e eventual saldo de Cotas ndo colocado
serda cancelado pelo Administrador.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundério até o encerramento da Oferta.

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever Cotas tera suas Cotas bloqueadas para negociagao pelo Administrador e pelo Coordenador Lider, e somente passarao a ser livremente
negociadas na B3 exclusivamente entre Investidores Qualificados apos a divulgagdo do Anuncio de Encerramento. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociagao
temporaria das Cotas no mercado secundario como fator que podera afetar suas decisées de investimento no Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta.

Nos termos da regulamentagao em vigor, podera ser aceita a participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso, seja verificado excesso de demanda superior em um terco a quantidade de Cotas objeto
da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), serd vedada a colocacdo de Cotas a investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, observadas as Hipoteses de Colocagao para Pessoas Vinculadas.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que
as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulagéo, influenciando a liquidez; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider
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nao tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulagéo.
Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de ndo Materializacdo das Perspectivas Contidas no Prospecto.

O Prospecto contém informagées acerca do Fundo, do mercado, dos ativos que poderao ser objeto de investimento pelo Fundo, bem como das perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, que
envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes contidas no Prospecto em relagéo ao Brasil e a economia brasileira sao baseadas em dados publicados por érgaos publicos e por outras
fontes independentes.

N&o ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com as perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, do mercado, das Sociedades Alvo e dos Valores Mobiliarios que
poderao ser objeto de investimento pelo Fundo, do seu mercado de atuagao e situagdo macroecondmica sejam ou venham a ser, conforme o caso, baseadas em convicgdes e expectativas razoaveis. Os
eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do
Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Falha de Liquidacéo.

Caso, na respectiva data de liquidacgao, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores ou do Coordenador Lider, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser
realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidagdo da Oferta pelo Preco de Emissdo. Se ainda assim ndo houver integralizagdo pelos Investidores
conforme seu respectivo Pedido de Subscricao, a Oferta podera ser encerrada em montante inferior ao inicialmente esperado.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Demais Riscos.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos
ativos de sua carteira, mudangas de entendimentos de autoridades competentes com relagdo as regras aplicaveis ao Fundo e sua carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates
significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Quaisquer informagodes referentes a Oferta, incluindo o Prospecto, os anuncios e comunicados da Oferta, as informagbes sobre manifestagdo de aceitagéo a Oferta, manifestagdo de revogacao da
aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspenséo da Oferta e cancelamento ou revogacéo da oferta, prazos, termos, condicoes e forma para devolucao e reembolso dos valores dados em contrapartida
as Novas Cotas, estarao disponiveis nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

()] Administrador: http://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/fundos-de-investimento/ (neste website, selecionar "Fundos de Investimento", buscar o Fundo; e entdo, clicar em "Lamina’, "Anuncio

non o

de Inicio", "Prospecto’, "Anuncio de Encerramento” ou na opgdo desejada);

(i) Gestor: https://www.xpasset.com.br/ (neste website, clicar em “Documentos’, selecionar “Documentos da Oferta”, selecionar “XP Portos” e, entéo, clicar no documento desejado);

(ii) Coordenador Lider: https://www .xpi.com.br/ (neste website, clicar em “Produtos e Servigos’, em seguida selecionar “Oferta Publica” e acessar "OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DA
12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DO XP PORTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA" e, entéo, clicar no documento desejado);

(iv) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em "Pesquisa de Dados", clicar em (a) "Fundos de Investimento", clicar em "Fundos Registrados’, digitar "XP Portos Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia Responsabilidade Limitada’, digitar o numero que aparece ao lado e clicar em "Continuar’, clicar em "XP Portos Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia
Responsabilidade Limitada", clicar em "Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba "Tipo de Documento’, indicar a respectiva data na aba "Data”, clicar em "Exibir" e, entao,
no link da opcdo desejada; e/ou (b) "Central de Sistemas da CVM', clicar em "Ofertas Publicas’, na sequéncia clicar em "Ofertas Publicas de Distribuigdo’, clicar novamente em "Consulta de Informagdes”. Na
pagina do Sistema de Registro de Ofertas, selecionar "Cotas de FIP" dentro da aba "Valor Mobiliario", buscar, dentro do campo "Emissor’, por "XP Portos Fundo de Investimento em Participagoes
Multiestratégia Responsabilidade Limitada", bem como certificar-se que os campos "Periodo Criacdo Processo" e "Periodo Criagdo Registro” estdo sem preenchimento, selecionar a presente Oferta e na
sequéncia selecionar o documento desejado conforme lista exibida); e

nou

(v) B3, por meio do Fundos.NET: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar
em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “XP Portos Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e,
entdo selecionar opgéo desejada).
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