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Disclaimer

Este material publicitario (“Material” ou “Material Publicitario”) foi preparado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na qualidade de coordenador lider da Oferta (conforme definida abaixo)
(“Coordenador Lider”), e pela XP Vista Asset Management Ltda. (“Gestor”), na qualidade de gestora do XP Infra V Fundo de Investimento em Participagdes (“Fundo” ou “XP Infra V FIP-IE"), exclusivamente para as apresentagdes
realizadas no ambito da distribui¢cdo publica, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo das cotas da primeira emissdo da Classe A Infraestrutura Responsabilidade Limitada do XP Infra V Fundo de Investimento em Participacdes
(“Cotas”, “Classe A”, e “Primeira Emissao”, respectivamente), nos termos da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160" e “Oferta”, respectivamente),
com finalidade exclusivamente informativa para fins de suporte as apresentagdes relacionadas a Primeira Emissdo a ser distribuida pelo Coordenador Lider e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em nenhuma declaragdo ou
garantia com relagéo as informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Classe A, do Gestor, da Oferta ou das Cotas objeto deste Material Publicitario.

Exceto quando especificamente definidos neste Material Publicitério, os termos e expressdes iniciados em mailuscula, em sua forma singular ou plural, aqui utilizados no presente Material Publicitario e nele ndo definidos terdo o
significado a eles atribuido no “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 12 (Primeira) Emisséo da Classe A Infraestrutura Responsabilidade Limitada do XP Infra V Fundo de Investimento em Participagdes”
(“Prospecto”), no regulamento do Fundo (“Regulamento”) e/ou nos demais documentos da Oferta. Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores
(“Investidores”) devem ler o Prospecto e o Regulamento, em especial a segdo “Fatores de Risco” para avaliagédo dos riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Primeira Emisséo, a Oferta e as Cotas, os quais
que devem ser considerados para o investimento.

Este Material Publicitdrio ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendagado de investimento. O Coordenador Lider, o
Gestor e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisdo de investimento, pelo Investidor, tomada com base nas informagdes contidas neste Material Publicitario. O
Coordenador Lider ndo atualizard quaisquer das informagdes contidas neste Material Publicitario, as quais estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio aos destinatdrios deste Material Publicitério. Ainda, o desempenho passado da
estratégia ndo é indicativo de resultados futuros.

Este Material Publicitdrio é de uso restrito de seu destinatdrio e ndo deve ser reproduzido, distribuido, publicado, transmitido ou divulgado a terceiros. A entrega deste Material Publicitario para qualquer pessoa que ndo o seu destinatario
ou quaisquer pessoas contratadas para auxiliar o destinatario é proibida, e qualquer divulgagao de seu contelddo sem autorizagdo prévia do Coordenador Lider é expressamente vedada. Cada Investidor que aceitar receber este Material
Publicitario concorda com os termos acima e concorda em néo produzir cépias deste Material Publicitario no todo ou em parte.

Qualquer decisdo de investimento pelos Investidores deverd basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto, que contém informagdes detalhadas a respeito da Primeira Emisséo, da Oferta, das Cotas, do
Fundo, suas atividades, situagdo econémico-financeira e demonstragdes financeiras e dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos, aos setores de atuagdo e as atividades do Fundo. As informagdes contidas neste Material
Publicitario ndo foram conferidas de forma independente pelo Coordenador Lider e pelo Gestor. O Prospecto poderd ser obtidos nos websites da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na qualidade de
administrador do Fundo ("Administrador”) e Coordenador Lider, do Gestor, da CVM e/ou da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcéo B3 (“B3").

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacgéo e/ou solicitagdo para subscrigdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informagdes nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo
de investimento em valores mobilidrios. Recomenda-se que os potenciais investidores consultem, para considerar a tomada de deciséo relativa a aquisicdo de Cotas no ambito da Oferta, as informacgdes contidas no Prospecto, seus
préprios objetivos de investimento e seus préprios consultores e assessores antes da tomada de decisé@o de investimento.

Os Investidores devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigagao independentes sobre o Fundo, suas atividades e situagao econdémico-financeira,
bem como sobre as Cotas e suas caracteristicas.

Este Material Publicitario contém informagdes prospectivas, as quais constituem apenas estimativas e ndo sdo garantia de futura performance. Os Investidores devem estar cientes que tais informagdes prospectivas estdo ou estardo,
conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operagdes do Fundo e da Classe A que podem fazer com que os seus atuais resultados sejam substancialmente diferentes das informacgdes prospectivas
contidas neste Material Publicitario.

A decisdo de investimento em Cotas da Classe A é de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagdo da estrutura do Fundo e da Classe A, bem como dos riscos inerentes ao investimento.
Recomenda-se que os potenciais Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensao que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada
a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento do Fundo pelo potencial Investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO, O REGULAMENTO E 0S DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA ATENTAMENTE ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Disclaimer

Eventuais estimativas e declaragdes futuras presentes nesta apresentagao, incluindo informagdes sobre a potencial carteira da Classe A, poderdo néo se concretizar, no todo ou em parte, tendo em vista as incertezas envolvidas em tais
estimativas e declaragdes futuras, o investidor ndo deve se basear nelas para a tomada de decisdo de investimento nas Cotas.

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA, AS QUAIS ESTAO DETALHADAMENTE DESCRITOS NO PROSPECTO E NO
REGULAMENTO DO FUNDO E DO ANEXO A DA CLASSE A. ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO E DO ANEXO A DA CLASSE A. OS INVESTIDORES
DEVEM LER ATENTAMENTE O PROSPECTO, O REGULAMENTO DO FUNDO E O ANEXO A DA CLASSE A ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

0 REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 27 DE JUNHO DE 2024, E CONCEDIDO NA MESMA DATA PELA CVM, NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 160, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, SOB O N°
CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/169 PARA A OFERTA SUBCLASSE A E CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/170 PARA A OFERTA SUBCLASSE B.

CODIGO DE NEGOCIAGAO NA B3: SUBCLASSE A: 5594124SA1 E SUBCLASSE B: 5594124SB1.
A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE MATERIAL PUBLICITARIO, DO PROSPECTO, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO E DA CLASSE A DO SEU
ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, BEM COMO DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO PROSPECTO.

0 FUNDO E A CLASSE A NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS FGC.
RECOMENDA-SE A LEITURA DO PROSPECTO ANTES DA APLICAGAO NO FUNDO E NA CLASSE A.

DETERMINADAS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E 0S RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E/OU NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O INVESTIMENTO EM COTAS DE CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTO REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A
DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILAGAO DE SUAS COTAGOES EM BOLSA E A PERFORMANCE DOS ATIVOS ALVO, E,
PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO EM COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA
A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVEBA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE A~DESZ\0 AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO DEFINITIVO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU
CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA SUA CARTEIRA E DA TAXA DE ADMINISTRAGAO DEVIDA PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO
FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.
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XP Infra | Por que investir no XP Infra V?

Visao Geral do Fundo

FIP-IE com estratégia de ganho de capital buscando investimento via
M&As, leilGes, privatizacdes e desenvolvimento de projetos greenfield

*» Fundo realiza investimentos tanto via aquisicdo de participacdo em
empresas como dividas high yield

= (Objetivo de investir em 4-5 ativos

Setores-Alvo

Aguae
Saneamento

Energia Elétrica Transporte Telecomunicagoes

Principais Numeros

Prazo do Fundo

10 anos

Volume Base

RS 400 milhGes

Retorno Alvo?

IPCA+ 19;0%

Fonte: XP Asset Management. Notas: (1) As informagdes refletem a visdo da Gestora. (2) Retorno bruto de custos do Fundo. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E 0S
RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. As projecdes estdo sujeitas a alteracées em fungéo de mudancas nas taxas de juros do mercado futuro. AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE
DIVULGAGAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. 0S RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA
GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO.

]
2

6

Beneficio Fiscal

Isencdo de imposto de renda (rendimento e ganho de capital) para pessoas fisicas

Setores Resilientes'

Ativos em setores amplamente regulados, com receitas indexadas a inflacdo e
com resultados pouco correlacionados com ciclos econémicos, gerando uma 1
protecao natural

Extenso Pipeline de Novos Projetos’

Setores de infraestrutura terdo alta demanda por investimento nos
proximos anos com diversos projetos no pipeline de novas concessoes

Versatilidade nos Investimentos

Diferentes tipos de operagdes estruturadas (equity e dividas high
yield)

Momento Macroeconomico'

Momento atual com taxas de juros altas fornece boas oportunidades de
entrada e de se beneficiar de possivel fechamento da curva de juros no
futuro

Gestao Profissional e Experiente’

Time com experiéncia e histérico de investimento no setor de infraestrutura com
+ RS 3 bilhGes em ativos sob gestdo indo para seu 8° veiculo

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

V4 °
| . Sumario
% ,f':;«»/':///ﬁ ‘ /:',?2:2 “
1 | Visao Geral
1 = i = Gestora e Equipe de Gestao
| _ Pipeline e XP Infra V FIP-IE
i N [ IR (| [ — Contatos

5 Fatores de Risco

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

XP Asset Management

Es(r;dg Crédito
i . Estruturado
2022 Venture Capital Multi- Crédito SU . (-
mercado . R$4,5bi _~F=*~
Macro R$46,4 bi Situations Bi sob gestao’

2021 Agro e FoF Alternativo R$6,4 bi

RS3,2 bi
_ _ Renda e
2020 Private Equity Variavel Infraestrutura (l;/lllho?st
. e cotistas
RS3,4 bi R$3,1 bi
2018 Infraestrutura e Special Sits E asset
»
=/ Management
ndexacos & | . Imobiliario Estratégias
2017 Imobiliario - Ativos Reais HSEICIETS Ativos sob Gestéo (RS bi) RS17.1 bi
~ Abril de 2024 1 DI
R$14,7 bi
Multimercado Macro e
2016 ot Profissionai
Crédito Estruturado XP Advisory Agro rofissionais
R$S40,8 bi RS1,8 bi

2012 Imobilidrio - Crédito

FoF Private
Alternativo  Venture Equity Anos de histéria
i adi i Capital .
2008 Renda Fixa e Crédito Privado R$1 7bi pi R$3.8 bi
RS0,9 bi

2006 Renda Variavel

Fonte: XP Asset Management. (1) Data Base: Abril de 2024
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XP Infra | Investimentos em Infraestrutura

Investimento em diferentes segmentos e estagios de projetos de infraestrutura por meio de 4 estratégias complementares

asset
{® management

Fundos de Equity Fundos de Crédito

XP Infra Il (XPIE) XP Infra lll, XP Infra IV e XP Portos FIC Infra (XPID) XPCE
= FIP-IE listado com foco em renda = Foco em ganho de capital = FIC Fl-Infra listado com foco em renda = Operacoes estruturadas de crédito em
passiva = Projetos greenfield, desenvolvimentos passiva infraestrutura
» Ativos brownfield com receitas de plataformas ou transagdes = Estruturacao proprietaria de dividas = Foco em originagao e estruturagao
oportunisticas para geragao de valor 12.431 (sénior) de projetos proprietdria

previsiveis e corrigidas pela inflagcao

= Fundo sem pressao de liquidez e * Fundo sem pressdo de liquidez e

alinhamento de longo prazo alinhamento de longo prazo

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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XP Infra | Investimentos em Infraestrutura

6 veiculos de investimento nas estratégias de equity e crédito

XP Infra Il (XPIE11)

= Fundo listado com foco na

distribuicdo de rendimentos

= Retorno estimado de IPCA

+9,6% a.a.’

= Yield LTM (nominal) de

14,4%?

FIP IE XP Infra lll

= Fundo em periodo de

desinvestimento

= Venda de Gemini3 com
retorno de IPCA+31,1% a.a.
e MolC* de 2,3x

FIP IEXP IV

= Fundo em periodo de

investimento

= |nvestimentos realizados
na PAX (aeroportos) e

Aliseo (projeto portuario)

FIP XP Portos

= Club deal para aquisigao de
participagdo minoritaria na
Multiterminais, operadora

de 2 terminais maritimos

XPCE Infra

= Fundo de crédito

estruturado

= Retorno entre 2020 e 2023
de IPCA + 8,9% a.a. ou

15,7% a.a.

Fl Infra (XPID11)

= Fundo listado de
debéntures emitidas nos
termos da Lein® 12.431
com foco na distribuigéo de

rendimentos

= Retorno estimado de IPCA

+12,5% a.a.’

= Yield LTM (nominal) de

14,1%?

Inicio: 2019
PL Atual: RS 1,1bi

Inicio: 2020
PL Atual: RS 107M

Inicio: 2022
PL Atual: RS 379M°

Inicio: 2024
PL Atual: RS 85M

Inicio: 2019
PL Atual: RS 1,1bi

Inicio: 2021
PL Atual: RS 309M

A

Fundos de Equity

v

A

Fundos de Crédito

v

RS 3,1 bilhoes de ativos sob gestao

Fonte: XP Asset Management. (1) Data Base: 30/04/2024. (2) Raz&o das distribui¢des por cota nos dltimos 12 meses pelo prego de mercado da cota em abr/24. (3) Investimento indireto, por meio de cotas do FIP Power. (4) Multiple of Invested Capital.
(5) O patrimonio liquido considerado no FIP IE XP IV corresponde ao PL atual + capital comprometido ainda ndo integralizado. (6) OS NUMEROS APRESENTADOS NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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XP Infra | Sélido track record em infraestrutura

Crescimento soélido e diversificado no setor de infraestrutura

— Ativos sob Gestao (“AuM”) e Histérico de Ofertas e Principais Investimentos

= IPO XPIE: R$146 mm

=|PO XP Infra Ill: R§119 mm
=1° FOn XPIE: R$59 mm

= |IPO XPID: R$331 mm

= IPO XP Infra IV: R$339

= 3° FOn XPIE: R$200 mm

= XP Portos: R$85 mm

¥)) Oxe Energia

Apodi (Solar)

~

I paclogg

T = 4° FOn XPIE: R$560 mm
=2° FOn XPIE: R$245 mm
n e = ANGND: A ’ 2% Rio
Athan & ;G MINI C\C PROLAGOS & PAX % Energy o
energia ARTEON Z ENZRGIA - W scworonros

MULTITERMINAIS
LOGISTICA INTEGRADA

ALlsEo Vila Acrelell
“RIO ALTO mtﬁ Goias e Gameleira pHisEe (Elico)
" =RIO ALTO
(PCHs) 27 bilhs 3,1 bilhGes
" g ilhoes
campitiba campitiba ' ]
SKYSITES - Caripd 2,1 bilhGes R
1,4 bilhao I
2019 2020 2021 2022 2023 mai/24
mXP Omega mXPCE mXPIE XP Infra lll XPID mXPInfralV mXP Portos

Fonte: XP Asset Management. (1) 0S NUMEROS APRESENTADOS NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE
PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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XP Infra | Portfolio Atual

Presencga nacional com investimentos nos principais setores de infraestrutura via 36 ativos

Investimentos em Equity
Geragao

VilaAcrelell

Apodi Sol Maior

Transmissao

LC Energia
L]

Transporte e Logistica

QPAX 2=

MULTITERMINAIS
CEISTICA INTEGRADA

Investimentos em Divida

¥)) Oxe Energia

ART=0M I =N=R|4

5 projetos de geracédo (solar, edlica e térmica), com
capacidade instalada total de 267 MW

4 transmissoras de energia elétrica, com RAP total superior a
R$116 milhdes

PAX Aeroportos: detentora dos aeroportos de Campo de Marte
(SP) e Jacarepagua (RJ)

Multiterminais: terminal de contéineres e de veiculos no porto do
Rio de Janeiro (RJ)

Geragdo e Transmissao

e pitiba

Owrilardia do Norte

“RIOALTO

ssssssssssssss

Saneamento Logistica
ZConasa
AGUAS I ;
CC GUARIROBA ALIsEo
CC PROLAGOS paclog &5

Fonte: XP Asset Management.

PRESENCA EM
19 ESTADOS

Presenca Geografica

@ Quantidade de ativos

——  Ativos por Setor
& L
| 6 5 /] 2
s gt
_%_ 15 | 3 g
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XP Infra | Time de Investimentos

Time com longa experiéncia em investimentos solido track record em infraestrutura

Investment Team Tulio Machado - Head Infraestrutura Bruno Castro -
Sécio XP Inc. CEO XP Asset
15 anos de experiéncia ~ Sbcio XP Inc.
Na XP desde 2018 18 anos de experiéncia
Na XP desde 2020
André Rocha Eduardo Borges Joao Cavalcanti
Sécio XP Inc. Sécio XP Inc. Sécio XP Asset e .
11 anos de experiéncia 11 anos de experiéncia < 7 anos de experiéncia Comité de Investimento
Na XP desde 2018 Na XP desde 2018 Na XP desde 2019
Fausto Silva Filho - Head de Renda Fixa
Vitor Rokbrand Phillipe Bardot-Rabello 21 anos de experiéncia
Analista Analista Na XP desde 2009 (Sécio XP Inc.)
" ®»  5anos de experiéncia 3 anos de experiéncia
Na XP desde 2023 Na XP desde 2024
Filipe Mattos - Head de Special Sits

14 anos de experiéncia
Na XP desde 2018 (Sécio XP Inc.)

Sdcios trabalhando junto desde a criagao da area de infraestrutura, em 2018

Management Team — Empresas do Portfolio’ Equipe de Suporte
Eric Vieira - Gestor de Renda Fixa
S 7

0?|ON «v» PAX = RI: 13 anos de experiéncia

Paulo Garcia \ Rogério Prado +12 Profissionais Na XP desde 2014 (Sécio XP Inc.)
> CEO Orion > CEO Pax = Controles e Backoffice:
/) +11 Profissionais < +52 Profissionais +33 profissionais Ricardo Bortolozzi - Governanca e Controles
. . ) ) ) . ~ iy . . 23 anos de experiéncia
Equipe dedicada aos projetos de Equipe dedicada a operagéo dos = Juridico e Compliance: Na XP desde 2019
transmiss&o e geragdo ativos aeroportuérios +15 profissionais

Fonte: XP Asset Management. (1) Equipes montadas do zero em Companhias 100% detidas por fundos geridos pela XP.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

XP Infra | Processo de Investimento
Com originacao proprietaria, gestora busca ativos com risco-retorno atrativos e com estruturas que minimizem a perda

= Consultor legal, técnico,

= Companhias
mercadoldgico, auditor o
- in%igft:i(r)r?ei?o e ESG (se aplicavel) - 'j'qu'dta_‘an tdo
p ~ o PROPOSTA Investimento MONITORAMENTO E
) = ANALISE =~ = Aprovacao no Comité de pe N »
» Boutiques ,,’ \\ Investimentos I/ VINCULANTE \ l, DESINVESTIMENTO
/ \ / b I
I \ ’ ‘ ,
1 1 I N 1 [
] ] ] 1 []
I 1 I I 1
] 1 | 1 [ ]
I 1 I 1 I
I \ I 1 I
J \ (] \ ]
,’ \\ ll 1 I’
A ’ ’ \
ORIE'II'T\?EAO e = Modelo financeiro \\~ DILIGENCIA R4 = Proposta Vinculante N DESF{IE“gﬁg;gCS) DE /, = Relatérios
= Discussdo no Comité de = Acordo de Acionistas e PIHEIGIEIEDS
Investimentos SPA ou financeiros
Escritura e garantias = Governanga e
monitoramento ativo

= Proposta Nao Vinculante

Funil de Analise — Estagio e Numero de Transagoes:

Operagoes Concluidas

Propostas Vinculantes

Propostas Nao Vinculantes
75

Contato Inicial Analise Preliminar:
61

981 570 149

Fonte: XP Asset Management.
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XP Infra | Track Record

MATERIAL PUBLICITARIO

Desinvestimentos realizados com retornos acima do benchmark

), o
S, Rio
‘> ENergy

= R$150 mm em debéntures
mezanino

= A companhia foi vendida
para a Equinor, resultando no
pré-pagamento da operagéo

XPCE

Investimento
Fev/23

Desinvestimento
Out/23

MoIC TIR' (IPCA+)

1,2x 19,2%

£ GEMIN

energy

= R$30 mm, resultando em
part. de 9,9%

= Venda para a Energisa,
resultando na distribuigéo de
resultados para os cotistas

Investimento
Jan/20

Desinvestimento
Jun/22

MoIC TIR' (IPCA+)

2,3x 31,1%

(A Athon

Energia
9

= R$ 40 mm em debénture
conversiveis

= Pré-pagamento antecipado,
engatilhando um componente
de remuneragao adicional

Investimento
Ago/19

Desinvestimento
Fev/22

MoIC TIR' (IPCA+)

1,6x 14,5%

“RIO ALTO

ENERGIAS RENOYAVEIS

= RS 60 mm em debénture
mezanino

= Pré-pagamento antecipado
de 51% da operagéo,
engatilhando componente de
remuneragao adicional

XPCE

Investimento
Dez/19 e Nov/20

Desinvestimento
Ago/21

MoIC TIR' (IPCA+)

1,3x/1,2x  12,2% / 20,0%

SKYSITES

= RS 48 mm em debénture
simples

= A companhia foi vendida para
a IHS, engatilhando um
componente de remuneragéo
adicional

XPCE

Investimento
Nov/19

Desinvestimento
Jan/21

MoIC TIR' (IPCA+)

1,2x 11,6%

Fonte: XP Asset Management. | Nota (1) Retorno efetivo bruto ao ano. (2) 0S NUMEROS APRESENTADOS NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

PAX Aeroportos (“PAX")

Holding com investimento em dois aeroportos: Campo de Marte e Jacarepagua, ambos especializados em aviag¢ao geral

Visao Geral do Investimento

Operagao de Equity

+a

O
0
0

e |

O XP Infra IV possui 100% de participagao na PAX, holding controladora de
dois aeroportos de aviagao geral operacionais licitados em Agosto 2022
pelo Governo Federal

Os ativos sdo os aeroportos de Campo de Marte (SBMT), localizado em
S&o Paulo, e de Jacarepagud (SBJR), localizado no Rio de Janeiro

Prazo de concessao de 30 anos de ativos com longo histérico operacional
inseridos em um setor regulado

Destaques Financeiros’

57,6% 61.4%

49,1%
41,6% — a
25,5% . L
— 20,/ ey 180,71
46,9 Ty H
2019A 2020A 2021A 2022A 2023E 2024E

Fonte: XP Asset Management e PAX Aeroportos. (1) Valores projetados consideram o estudo de viabilidade técnica, econdmica e ambiental do leildo. (2) Oil and Gas.

mmm EBITDA (RS mm)  ====Margem EBITDA (%)

1

A

5

Menor Agio das Concessdes Aeroportuarias

» Avaliagdo assertiva de concorréncia, com vitoria no leildo com um agio
sobre a outorga de 0,01%

= Menor agio da historia das privatizagdes Federais

Eficiéncias da Privatizagao

= Aumento de Receita: renovagao de contratos e
desenvolvimento de novas oportunidades de negdcio

= Reducédo de Custos: eficiéncia de pessoal e terceirizagao

Localizagao Estratégica
= Presenca nas duas maiores cidades do Brasil

= Proximidade com as bacias de exploragao de
0&G2

Oportunidade de Crescimento do Mercado

= O Brasil possui um mercado aéreo relativamente
pequeno (0,5 voos por habitante vs 0,8 no México)

= Crescimento da aviagao regional é essencial para
conexao de areas remotas

Alta Barreira de Entrada

= Falta de espago disponivel em Sao Paulo e Rio de Janeiro

= |nvestimentos intensivos necessarios e dificuldade de licenciamento

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Orion Transmissao (“Orion”)

Holding com investimentos em projetos de energia, especificamente quatro transmissoras e quatro geradoras

Visao Geral do Investimento

Operagao de Equity

':'l 0 XP Infra Il possui 100% de participacéo societéria na Orion, empresa

. X
Loy controladora’ de 4 geradoras e 4 transmissoras

Ativos de Transmissao: operacao de 12 subestacdes e 111km de linhas de
transmissao, com prazo remanescente de concessao de 24 anos?

g Ativos de Geragao: capacidade instalada de 168MW em usinas solares e
_ﬂ_ 58MW em usinas edlicas (227MW no total), com prazo remanescente de PPA3

de 15 anos?
Destaques Financeiros

[ 1 Transmissora ] [ 1 Usina Solar ] [ 2 Transmissoras ] [ 2 Usinas Edlicas ]

1 Usina Solar 1 Transmissora

291,5
3,5 142,7 187.0

2020 2021 2022 2023
W Receita Liquida (RS mm) [ Atividade de M&A* ]

Fonte: XP Asset Management e Orion Transmisséo. (1) Exceto em uma das geradoras, na qual a Orion possui uma participagdo minoritaria de 10%. (2) Em média. (3) Power Purchase Agreement. (4) Merger and Acquisitions.

1

5 = Oportunidade de aquisi¢ao de novos projetos através de

Previsibilidade de Fluxo de Caixa

= Contratos de longo prazo estabelecidos através de Leildes Federais

= Receitas garantidas e com ajuste de inflacao

Sinergias e Ganho de Escala

= A companhia possui o seu préprio Centro de Servigos
Compartilhados, o que possibilita maior autonomia e
economias de escala

= A Orion se tornou uma plataforma de energia robusta

Ativos Operacionais

= Ativos operacionais sem risco de construcao e de
CapEx overrun

= Projetos maduros com previsibilidade de yield

Geragao Renovavel

= Ativos localizados na regidao Nordeste, com expressivo
potencial de geracao

= Substituicdo de fontes ndo-renovaveis

Potencial de Expansao

processos de M&A e Leildes Federais

= Competitividade similar a de players estratégicos

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

XP Infra | Abordagem ESG

Politica de Investimento Responsavel e Manual Interno de Conduta

= A XP Asset publicou em 2022 sua politica de investimento em linha com os Principios para Investimento Responsavel das Nagdes Unidas (PRI)
= A area de infraestrutura possui um manual préprio de conduta, elaborado juntamente com o NINT Group

= Desde maio de 2023, o time de infraestrutura publica relatérios anuais de ESG

[ ] Principles for
. ~ . ] | Responsible
Aplicacao no Processo de Investimento EEE Investment

Originagao Due Diligence Comité de Investimento Monitoramento

= Verificagado de lista de exclusao = Adocgao de diligéncia dedicada a = Apresentagdo das conclusodes e = Verificagdo do cumprimento dos

(setores excluidos - ex: geragédo aspectos ESG abordagem de apontamentos planos de acao identificados

nuclear) . . L - S

= Desenho de plano de ag¢des » Cada setor possui aspectos = Avaliagdo de indicadores aplicaveis
= Ferramenta de categorizagao de corretivas através de questionario especificos na diligéncia ESG, .
= Cobertura juntamente com o resto
risco (rating interno — A, B+, B ou C, realizado mapeados via matriz de . . ..
dos investimentos em relatério anual
sendo A o mais arriscado) materialidade customizada

ESG

Fonte: XP Asset Management.
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MATERIAL PUBLICITARIO

V4 °
| . Sumario
% ,f':;«»/':///ﬁ ‘ /:',?2:2 “
1 | Visao Geral
1 = i = Gestora e Equipe de Gestao
| _ Pipeline e XP Infra V FIP-IE
i N [ IR (| [ — Contatos

5 Fatores de Risco

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

XP Infra | Pipeline de Investimentos

Demanda para crescimento somada a falta de investimentos oferecera diversas oportunidades de negocios

Investimentos em Infraestrutura (RSbn)’  __________ > C@ Oportunidades

’ Necessidade de investimento anual: R§462 bilhoes?
24% 21% 18% 1,7% 1,8% 1,7% 1,7% 1,7% 1,7% 2,0% /

[ ] [ [ J
137
127 166
104100113 11317128 142
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E

m Investimento Publico m Investimento Privado e % do PIB /

Energia Elétrica
RS 90,1 bilhdes

Saneamento
RS 48,3 bilhdes

e - .- e e - e - e - .- - -

Transporte e Logistica
RS 242,4 bilhdes

----------------------------------------—_’

Telecomunicagoes

Necessidade anual de investimento em infraestrutura: 4,3%' do PIB L
RS 81,5 bilhdes

Investimentos médio realizado: 1,99% do PIB

Fontes: XP Asset Management, Associagdo Brasileira de Concessionérias de Rodovias (ABCR), Veja, Agéncia Infraestrutura, Anatel e PPl — Programa de Parceria de Investimentos. | Notas: (1) Valores constantes com data base 2023. (2) Investimento
necessario pela Associagdo Brasileira da Infraestrutura e Industrias de Base (Abdib) no Livro Azul da Infraestrutura — 2023.
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MATERIAL PUBLICITARIO

XP Infra | Pipeline de Investimentos - Energia

Devido a alta competicao projetos greenfield tem se mostrado desafiadores, mas abertura do mercado livre pode trazer boas oportunidades

Consumo de Energia no Brasil (TWh)*

227,1 279,6

177,0

HH

2019 2020 2021
mm Consumo (TWh)

H

2027E  2032E

2022
== Preco Médio (RS/MWh)

2023

Consumo de Energia (MWh/per capita)®

2,7
. 2,8 |
I 3,3 2,6x
I 4,4 l
I 4,8
I 7,1
I 12,4 V
I 14,2

Brasil
Argentina
Africa do Sul
Chile

Portugal
Russia

Estados Unidos
Canada

5,2x

- Abertura do Mercado Livre
Regra Atual
— Consumidores de alta tensdo ou demanda >0,5 MW

Possiveis Regras Futuras | 2026+

— Sem demanda minima
— Abertura completa da alta tensao e gradual de baixa tensao

Potenciais Impactos

— Potencial de adesé@o de milhdes de
consumidores para o mercado livre

— Possivel aumento dos pregos no
mercado livre’

Historico de Leiloes de Transmissao
13%

10% 8% 9% 7% 6% 7% 7% 8%

11% 9% 10% 10%

-36%  -40%

a e B s v
> * o = -t ¢ — -
. . I . I I . l . . . . . I Desagio Médio

-41%  -41%

55% 46% oo 559% 48% -50% -46% -38%  _47% == RAP/CAPEX
o Q Q > Q 5 S Q 5 aQ 5 Q S
W A E 9 Y o Y Y P
DX SN L S U S S I S SR

Fonte: XP Asset Management, ANEEL, MME, Plano Decenal 2032 - EPE, Anudrio Estatistico - EPE, ABRACEEL, CCEE | Notas: (1) Na visdo do Gestor. (2) Valores arredondados. (3), Lista ndo exaustiva (4) Prego médio anual com base no PLD SE (5)

Dados de 2022.

Pipeline de Licitag6es?3

Leilao Investimento

Projeto

Categoria

Leildo 02/24 Transmissio 3T24 RS 4,1 bi
Leilao 01/25 Transmissao 1T25 A Definir
Leilao 02/25 Transmissao 3T25 A Definir
Leilao 01/26 Transmissao 1T26 A Definir
Leilao 02/26 Transmissao 3T26 A Definir
Energia Nova A-4 Geragao 2024 N.A.
Energia Nova A-6 Geragao 2024 N.A.
k«::::()sni:;emas Isolados Geragdo 2024 N.A.
Reserva de Capacidade Geracao 3T24 N.A.

+ RS 5 bilhdes em projetos

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

XP Infra | Pipeline de Investimentos - Saneamento

Para alcangar marco de universalizagao em 2033, investimento precisara crescer significativamente

Atendimento de dgua, coleta e tratamento de esgoto (%)’ Tipo de Operagao (%) Pipeline de Licitagoes??3
91% 91% 91% o Projeto Categoria Leilao Investimento
75% 0% ervigco |
9 Municipa
59% 59% 59%58% 23% b SABESP Saneamento  2T24 RS 13,8 bi
349% 47/’474 ® Servigo
0, (]
I 13(yZMJ 30%’ I Estadual Sergipe Saneamento 3T24 RS 6,3 bi
m Privado
Porto Alegre Saneamento 4T24 RS 5,3 bi
Norte Nordeste Sudeste Centro-Oeste
B Atendimento de Agua Coleta de Esgoto W Tratamento de Esgoto Paraiba Saneamento 1T25 R$ 5,8 bi
- Universalizagio do Acesso Pernambuco Saneamento 1T25 RS 24,8 bi
Marco Regulatf)r.lo de g020 prevé a universalizagao do Investimento Necessario por Regiao Rondénia Saneamento 1725 RS 5,8 bi
saneamento basico até 2033
— 90% da populagdo com esgotamento sanitario "
. 4/ 5 i
— 99% da populagdo com abastecimento de dgua h‘ Para Saneamento 3T25 R$ 26,0 bi
RS 79,3 bi o
Auséncia de aumento dos investimentos levaria a | RS 232.8 bi Goias Saneamento 1T26 RS 6,6 bi
universalizagao para pés 20904 » T
. — i Rio Grande do Norte Saneamento 1T26 RS 3,2 bi
Ano de alcance universalizagdo da agua (99%) ‘
g 3 ; ,R$ 330,1 bi Maranhao Saneamento 2T26 RS 18,7 bi
: : | [\
Ano de alcance unlversallzagao esgoto (90%) RS 155,0 bi
Meta Marco Projegdo com investimentos atuais Y + RS 115 bilhoes em projetos

Fontes: XP Asset Management, Livro Azul da Infraestrutura (ABDIB) de 2023, BNDES e ABCON. | Notas: (1) Dados de 2021. (2) Investimento necessdrio pela Associagdo Brasileira da Infraestrutura e Industrias de Base (Abdib) no Livro Azul da
Infraestrutura — 2023. (3) Lista N&o Exaustiva. (4) Segundo pesquisa da ABCON.
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MATERIAL PUBLICITARIO

XP Infra | Pipeline de Investimentos - Transportes

Com infraestrutura de transportes ainda precadria, ha um extenso pipeline de novos investimentos
Destaques Setoriais Matriz de Transportes® Pipeline de Licitagoes??3

- Malha Rodoviaria®: Aeroportos: 5% Ferrovirio Projeto Categoria Leilao Investimento
-I-o_—% 1.720.707 km X 18 internacionais e 81 regionais / = Rodoviario BR 040 - Rota dos Cristais  Rodovias 3T24 RS 6,4 bi

21% L BR 040 - MG-RJ Rodovias 4T24 RS 4,9 bi

Malha Ferroviaria: F 3 Portos: = Aquaviario . . .
qp BR 153 - Rota Sertaneja Rodovias 4T24 RS 5,3 bi
30.485 km 35 portos e 163 TUPs' = Outros i i
~~ BR 262 - Rota do Zebu Rodovias 4T24 RS 4,2 bi
. . . . CN1 Rodovias 4T24 RS 3,1 bi
Densidade de Rodovias (Km Pavimentados / mil Km?) . .
CN5 Rodovias 4T24 RS 4,1 bi
447,0 437,8 e Rodovias Parana Lote 6 Rodovias 4T24 R$ 13,6 bi
| : Rodovias Parana Lote 3 Rodovias 4724 RS 11,3 bi
|
43,9 42,3 314 i 25,1 ! BR 163 - Rota do Pantanal Rodovias 1T25 RS 4,3 bi
I— — —— : | Rodovias Parana Lote 4 Rodovias 1T25 RS 8,3 bi
China Russia Uruguai Argentina Equador | Brasil | Rodovias Parana Lote 5 Rodovias 1T25 RS 5,5 bi
Vialha Rodovidria Brasileira (K ‘000 Eetado Geral das R 'd' L CN2 Rodovias 3T25 R$ 2,7 bi
alha Rodoviaria Brasileira (Km stado Geral das Rodovias
( ) CN3 Rodovias 3T25 RS 3,8 bi
o 3% Polo Goiania Rodovias A Definir RS 5,2 bi
20% Lotes Nordeste Rodovias A Definir A Definir
Publica BR 135 Rodovias A Definir A Definir
m Concedida BR 158 Rodovias A Definir A Definir
187 41%
= 6timo = Bom Regular + RS 80 bilhoes em projetos
m Pavimentada = Ndo Pavimentada = Planejada Ruim = Péssimo

Fontes: XP Asset Management, Livro Azul da Infraestrutura (ABDIB) de 2023, Confederagdo Nacional do Transporte (CNT) e ANTT. | Notas: (1) Terminal de Uso Privativo. (2) Valores arredondados. (3) Lista Ndo Exaustiva. (4) Segundo pesquisa realizada
pela CNT. (5) Dados de 2017. (6) Dados de 2019.
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XP Infra | Alocagao Indicativa

Busca por um portfélio diversificado e com foco nos setores com maiores oportunidades para os proximos anos

D . Montante
escricao (R$ milhdes) Alocacao Indicativa

Saneamento Leildes dos proximos anos 200 - 400
Rodovias Leildes dos proximos anos 300 - 500
Geracdo Aquisicao dgp[z)r;?[jueggjiigétransagées 100 -300

Geracao m Outros

Fonte: XP Asset Management. O DISPOSTO NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO NAO REPRESENTA QUALQUER GARANTIA DE QUE O FUNDO INVESTIRA NOS ATIVOS INICIAIS DESCRITOS ACIMA, OU DE QUE O FUNDO OU O GESTOR CONSEGUIRAO
IMPLEMENTAR A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO.
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MATERIAL PUBLICITARIO
Cenario Macroeconomico Evolugao do PIB’

5,0% 23%
(o]

18%
q . 2 2,9% 2,9%
O ambiente atual apesar de bastante incerto &, na L 3% L8% 1 - 2, mz 0% 2, 04,
visao da equipe de gestao, favoravel a novos - - I I : L : 8% 7% I %6%5%

investimentos devido as ainda altas taxas de juros e %3%4%4%4%“%

cautela no mercado financeiro, reduzindo a

competicdao e ampliando os spreads das operagoes -3,3% 3%
Z e . A > O Q N D & K& A & < N
de crédito e custo do equity. S S S P I M P L U U G i A
BIPCA BIGPM
) ) : NTN-B 20353 - IPCA+ (%)
Economistas’ estimam crescimento de 2% para os
proximos anos, mas cenario segue muito volatil 10,0%
principalmente com incertezas quanto a politica 8,0% 6,38%
monetaria e fiscal, cenario macroecondémico externo 6,0%
. z 0 nc g 4,0%
e 0s impactos da catastrofe climatica no Rio Grande .
2,0%
do Sul.
0,0%
) \2) © © A A N 9 9 Q Q N v v > > ™
R R R IR T U I T U I O O U R O
& L @Q,ﬂ S & v N & S (\OA & SRS X S 2

Apos fechamento das curvas ao longo de 2023, as
curvas de juros negociadas no secundario vem
abrindo.

Juros altos fornecem um boa oportunidade de entrada e incentivam alocagao de

recursos em investimentos alternativos de maior rentabilidade.

Fonte: XP Asset Management. | Notas: (1) De 2015 a 2023, IBGE e FGV; De 2024 a 2026, Relatério Focus do Banco Central. (2) De 2018 a 2023, IBGE e FGV; De
2024 a 2026 Relatério Focus do Banco Central de 17/06/2024; (3) Tesouro Direto; e (4) Opinido do gestor.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Caracteristicas da Oferta

Inicio do Fundo Prazo do Fundo Taxa de Administragdo! Taxa de Performance? Retorno Alvo3

Junho de 2024 10:anos, pror;iiiveis por ate 2 1,72% a.a. 20% acima de IPCA + 7,00% a.a. IPCA + 19,0% a.a.
Oferta Oferta Publica (Resolugdo CVM n° 160) com Rito Automaético
Emissao 12 Emissao de Cotas Subclasse A e Subclasse B do XP Infra V Fundo de Investimento em Participagdes
Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Administrador XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Assessores Legais Mattos Filho (Gestora e Fundo) e Lefosse (Coordenador Lider)
Regime de Colocacao Melhores esforgos de colocagéo

Volume Base da Oferta RS 400.000.000,00, com possibilidade de lote adicional de até 25%, podendo chegar a R$ 500.000.000,00

Volume Minimo R$ 50.000.000,00

Preco de Subscrigao RS 1.000,00

Investimento Minimo por  Subclasse A: RS 10.000,00 (10 cotas)
Investidor Subclasse B: R$ 500.000,00 (500 cotas)
Publico Alvo Investidores Qualificados

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER
SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO. A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. NOTA: (1) Considerando a
Taxa de Gestdo mais a Taxa de Administragdo. (2) 20% do capital distribuido aos Cotistas que exceder o capital integralizado corrigido pelo Benchmark (IPCA acrescido de 7 % a.a.), deduzido de distribuicGes passadas. (3) Retorno bruto de custos do
Fundo.
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Estrutura do Fundo

Estrutura desenvolvida pelo Gestor para permitir o investimento tanto de institucionais como varejo

Investidores Institucionais’

Infra V Feeder Investidores Qualificados

(1) Investidores RPPS e investidores EFPC. AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATE’GIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS
RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO. A

RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO - FGC.
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Linha do Tempo Indicativa do Fundo

Track record de alocacao:

— Infralll: 100% do Fundo alocado em 6 meses G AQM Y7) OxeEnergia - InfraIV: 77% do Fundo alocado em 12 meses <@> PAX I;
(desinvestido) e
Cronograma indicativo de alocacao do XP Infra V FIP-IE:
Periodo de investimento: 5 anos Periodo de desinvestimento: 5 anos
] ]
Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10

Investimento Gestao dos Ativos Desinvestimento

Principais Estratégias: Gestao Ativa para implementagao da estratégia: Diferentes opgoes de saida:
v M&As v Desenvolvimento de equipes proprias v Venda para estratégicos
v’ Leildes v’ Otimizagdes de estrutura de capital v Venda para financeiros
v Desenvolvimento de projetos greenfield v" Implementagao de melhores praticas de v IPO
v’ Construgao de plataformas governanga
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Caracteristicas da Oferta

XP Infra Vv Master

Distribuigao Parcial

Negociagao de Cotas

Destinagao de Recursos

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima de 50.000
(cinquenta mil) Cotas, totalizando o montante minimo de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), com base no Preco de Emissdo, para a
manutencao da Oferta

As Cotas poderao ser registradas (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3; e (ii) no mercado
secundario por meio do FUNDOS21 — Mddulo de Fundos (FUNDOS21), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3. Sem prejuizo, enquanto as Cotas ndo estiverem admitidas
a negociagdo em mercado organizado, toda e qualquer transferéncia de Cotas a terceiros estara sujeita a: (a) observancia do disposto no Regulamento e
nas leis e normas aplicaveis; e (b) especificamente para as Cotas Subclasse A, aprovacgao prévia pelo Gestor.

O Escriturador sera responsavel pela custédia das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

Os recursos liquidos da Oferta serdo utilizados em cumprimento a politica de investimento da Classe A, isto é, no minimo 90% (noventa por cento) do
Patriménio Liquido sera mantido investido em Ativos Alvo de emissao das Sociedades Alvo, direta ou indiretamente, por meio de investimento em cotas de
outros FIP-IE, sempre de acordo com a Politica de Investimentos e de acordo com as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175, da Lei 11.478, de 29 de maio de
2007, conforme alterada (“Lei 11.478") e demais normas aplicéveis, nos termos do Regulamento. Os recursos que néo estiverem investidos em Ativos Alvo
poderao ser investidos em Ativos Financeiros.

A Classe A investird prioritariamente em (i) agdes, bonus de subscri¢cdo, debéntures simples, notas comerciais e outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em acgdes de emissao de sociedades por ag¢des, de capital aberto ou fechado, ou sociedades limitadas alvo de investimento
pela Classe A (“Sociedades Alvo”) ou Sociedades Alvo cujos ativos venham a ser adquiridos ou integralizados pela Classe A, ou que venham a ser
atribuidos a Classe A (“Sociedades Investidas”); (ii) titulos, contratos e valores mobilidrios representativos de participagdo de Sociedades Alvo que sejam
sociedades limitadas, desde que permitido nos termos da legislacédo e regulamentacéao vigentes; (iii) cotas de outros FIP-IE; (iv) cotas de Fundos de Agdes —
Mercado de Acesso; e (v) outros ativos, desde que passiveis de investimento pela Classe A nos termos da regulamentagéo vigente de emissdo das
Sociedades Alvo (“Ativos Alvo”).
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Cronograma Indicativo da Oferta

e e[ e

- Registro automatico da Oferta na CVM 27/06/2024
Divulgagéo deste Anuncio de Inicio

- Disponibilizagdo do Prospecto e da Lamina 2710200

_ Inicio das Apresentagdes para Potenciais Investidores (roadshow) 28/06/2024

_ Inicio do Periodo de Subscrigao 04/07/2024

_ Encerramento do Periodo de Subscrigéo 29/08/2024
Procedimento de Alocagao

- Data de Subscri¢édo das Cotas da Oferta SURIEA0

Data maxima para encerramento da Oferta e divulgagdo do Anuncio de Encerramento 24/12/2024

M

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, suspensées, prorrogagdes, antecipagbes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Qualquer
modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160.

@ Caso ocorram alteragbes das circunstancias, revogagcdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A revogagéo, suspenséo, cancelamento ou modificagdo da Oferta sera imediatamente divulgada nas
paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor, da B3 e da CVM, por meios ao menos iguais aos utilizados para divulgagdo do Prospecto e do Anuncio de Inicio, conforme
disposto no artigo 69 da Resolugdo CVM 160.

3 Em caso de modificagdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo Coordenador Lider por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicagéo passivel de comprovagéo, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacgéo, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestagdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagao.
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Informagdes Adicionais

O Prospecto e a Lamina, assim como informagdes adicionais sobre o Fundo, a Classe A, o Anuncio de Inicio e os demais documentos da Oferta poderéo ser obtidas junto ao Coordenador Lider ou,
conforme o caso, nos websites do Administrador, do Gestor, da CVM e da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 ("B3") descritos abaixo:

(i)

(if)

(iii)

(iv)

v)

Administrador:

www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/ (neste website, selecionar “Fundos de Investimento”, buscar o “XP Infra V Fundo de Investimento em Participagdes” e entdo, localizar o Regulamento, o
Prospecto Definitivo e os demais documentos da Oferta).

Gestor:

www.xpasset.com.br/xpinfra (neste website, (A) para acessar o Regulamento, clicar em “Governancga’, selecionar “Regulamento” e, entéo, clicar no documento desejado conforme aplicavel; e (B) para
acessar os documentos da Oferta, clicar em “Governanga’, entdo selecionar “Emissdes de Cotas’, e entdo selecionar o documento desejado conforme aplicavel).

Coordenador Lider:

www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e servigos”, depois clicar em “Ofertas publicas’, em seguida clicar em “Oferta Publica de Distribuicdo Primdria de Cotas da 12 (Primeira) Emiss&o
da Classe A Infraestrutura Responsabilidade Limitada do XP Infra V Fundo de Investimento em Participagdes” e, entdo, clicar no documento desejado).

CVM:

www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (A) localizar a se¢do “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM’, na segdo “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em
“Ofertas Registradas ou Dispensadas’, selecionar o ano “2024", localizar a opgdo “Quotas de FIP/FICFIP" e, sem seguida, clicar no valor descrito na coluna “Primérias — Volume em RS” da referida
linha, e em seguida, localizar o “XP Infra V Fundo de Investimento em Participagdes”, e, entdo, clicar no documento desejado); ou (B) localizar a secdo “Assuntos”, selecionar “Regulados”, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)’, clicar em “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar "XP Infra V Fundo de Investimento em Participagdes”. Na
sequéncia, clicar em “Documentos Eventuais (Assembleia, Fato Relevante, Prospecto, Regulamento etc.)” e, entéo, localizar o documento desejado).

B3:

www.b3.com.br (neste website acessar a aba “Produtos e Servigos”, selecionar “Confira a relagdo completa dos produtos e servigos”, localizar “Ofertas Publicas de Renda Varidvel”, selecionar “Saiba
mais”, clicar em “Ofertas em andamento”, selecionar “fundos’, clicar em “XP Infra V Fundo de Investimento em Participagdes” e, entdo, localizar o “Prospecto Definitivo”, “Lamina da Oferta” ou a opgao
desejada).
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Fatores de Risco

Antes de tomar uma decis@o de investimento na Classe A, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria situacao financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis
neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas nédo se limitando a aquelas relativas ao objetivo da Classe A, Politica de Investimento, composi¢édo da Carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagdes realizadas pela Classe A ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, da Classe A, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou de qualquer mecanismo de seguro quanto a ganhos de capital, podendo
ocorrer, inclusive, perda total do patriménio da Classe A e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo e a Classe A, os quais ndo sdo os Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos na Classe A. Os negécios, a reputagao, situacdo financeira ou resultados da Classe A podem
ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider ou que sejam julgados de pequena relevancia neste
momento.

Os investimentos da Classe A estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, incluindo, mas nao se limitando a, risco de crédito, risco sistémico, risco operacional, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados
de atuacgédo e, ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminagédo da possibilidade de perdas para a Classe A e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §4°, da
Resolugao CVM 160.

4.1. Riscos Relacionados a Oferta
4.1.1. Riscos de Maior Materialidade

Risco de Distribuigao Parcial ou ndao colocagao do Montante Minimo da Oferta. No &mbito da Oferta, serd admitida a distribuigdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribui¢cdo Parcial e, desde que atendido ao Montante Minimo da
Oferta, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, ou para modificagdo dos Documentos de Aceitagao.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitagdo automaticamente cancelados. Para mais informagdes, vide item “7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos
artigos 70 e 69 da Resolugdo a respeito da eventual modificagao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” do Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nao seja atingido o Montante Inicial da Oferta, a Classe A terd menos recursos para fazer frente a destinagao dos recursos pretendida de acordo com o disposto no item 3.1 “Destinagdo dos
Recursos Provenientes da Emiss&o a Luz de sua Politica de Investimento" deste Prospecto, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas.

Risco de Indisponibilidade de Negociagdo das Cotas da 12 Emissdo até o Encerramento da Oferta e obtencado de autorizagao da B3. O inicio da negociagdo das Cotas da 12 Emissdo ocorrerd somente ap6s a data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento e da obtencdo de autorizagdo da B3, uma vez que até essa data cada Investidor terd apenas o recibo das Cotas da 12 Emissdo que sejam integralizadas. Nesse sentido, cada Investidor deverd considerar a indisponibilidade de
negociagéo das Cotas da 12 Emiss@o no mercado secundario entre a respectiva data de integralizagéo das Cotas da 12 Emissao e o inicio da negociagao na B3 como fator que podera afetar suas decis6es de investimento no Fundo.

4.1.2. Riscos de Média Materialidade

Participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta. Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade inicial de
Cotas objeto da Oferta (isto é, sem considerar as Cotas Adicionais), ndo serd permitida a colocagédo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Documentos de Aceitagdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos
do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observadas as excegdes previstas no §1° do referido artigo.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderé: (a) reduzir a quantidade de Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundério, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas
Cotas fora de circulagdo, influenciando a liquidez e (b) prejudicar a rentabilidade da Classe A. O Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas
Vinculadas néo optarao por manter suas Cotas fora de circulagéo.

Risco de potencial Conflito de Interesses envolvendo o Coordenador Lider. O Coordenador Lider é o Administrador do Fundo e pertence ao mesmo grupo econémico do Gestor. Essa relagdo societdria podera eventualmente acarretar conflito de interesses no
desenvolvimento das atividades exercidas pelo Coordenador Lider no ambito da distribuigdo das Cotas, bem como das demais atividades desempenhadas a Classe A, o que pode acarretar em perdas patrimoniais a Classe A e aos seus cotistas.
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Fatores de Risco

4.1.3. Riscos de Menor Materialidade

Risco de Falha de Liquidagéo Pelos Investidores. Caso, na respectiva data de liquidag&@o, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos investidores, a integralizagéo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao
Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a respectiva data de liquidagéo pelo Prego de Emissdo. Se ainda assim n&o houver integralizagéo das cotas pelos investidores, conforme seus respectivos Documentos de Aceitagéo,
podera faltar recursos para que a Classe A realize os investimentos pretendidos, o que poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

4.2. Riscos relacionados as Cotas, ao Fundo e a Classe A
4.2.1. Riscos de Maior Materialidade

Risco de Desenquadramento. Nao ha qualquer garantia de que a Classe A consiga encontrar investimentos que se alinhem com a Politica de Investimento. Se a Carteira permanecer desenquadrada por prazo superior ao previsto no Anexo A, os
Cotistas poderdo ser reembolsados sem rendimentos, na proporg¢éo de seus aportes. Isso pode resultar na perda de oportunidades de investimento e em retornos abaixo do esperado.

Risco de Alteragoes da Legislacao Tributaria. Alterages nas regras tributérias e/ou na sua interpretagao e aplicagdo podem implicar no aumento da carga tributdria incidente sobre o investimento nas Cotas disposta na Lei n° 11.478, de 29 de maio
de 2007, conforme alterada (“Lei n° 11.478"), e demais normas tributarias aplicéveis, bem como no tratamento tributdrio dos Cotistas. Essas alteragdes incluem, mas ndo se limitam, a (i) eventual extingdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos
investimentos na Classe A, na forma da legislagdo em vigor, (ii) modificagdes na aliquota e na base de célculo dos tributos, (iii) ocasionalmente, criagdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades
governamentais, bem como (iv) mudangas na interpretacédo e/ou aplicagdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Além disso, os tribunais e/ou autoridades governamentais competentes,
frequentemente, podem analisar e interpretar os dispositivos legais em vigor, inclusive alterando entendimentos anteriores. Os efeitos dessas medidas e quaisquer outras alteragdes ndo podem ser previstos ou quantificados antecipadamente, no
entanto, poderdo sujeitar as Sociedades Alvo e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, a Classe A e/ou os Cotistas a recolhimentos nao previstos inicialmente. Ndo hd como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis permanecerao
vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto, inclusive de uma eventual reforma tributéria, o que podera impactar os resultados da Classe A, bem como a rentabilidade de suas Cotas e, consequentemente, dos Cotistas. Por
fim, recentemente a Lei n° 14.754, em 12 de dezembro de 2023 (“Lei n° 14.754") alterou o regime tributério geral dos fundos de investimentos. Dentre outras alteragdes, a Lei n°® 14.754 passou a prever a tributagdo peridédica semestral também aos
fundos de investimento fechados (“Come-Cotas”); todavia, o Come-Cotas ndo se aplica aos Fundos de Investimento em Participagdes em Infraestrutura, nos termos do artigo 39, inciso IV da Lei n® 14.754.

Riscos de nao aplicagao do tratamento tributario vigente. A Lei n°® 11.478, estabelece tratamento tributério beneficiado para os investidores que invistam em fundo de investimento em participagdes em infraestrutura, sujeito a certos requisitos e
condigdes. A Classe A deverd aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio nos ativos previstos na Lei n® 11.478 e demais regulamentagdes aplicaveis. Além disso, a Classe A devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que
cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pela Classe A, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos
dispostos na Lei n°® 11.478 e da Resolugdo CVM 175, ndo sera aplicavel aos investidores o tratamento tributdrio diferenciado descrito na Lei n® 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 podera resultar
na liquidagao do Fundo ou transformagao em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478. Neste cendrio, a Classe A passara a observar o regime tributario geral dos fundos de investimentos, passando a ser aplicavel aos
Cotistas residentes no Pais, em seu lugar, o Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a
15% (quinze por cento) (aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lein° 11.033, de 21 de dezembro de 2004 (“Lei 11.033").

Risco da destitui¢gao do Gestor. O Gestor podera ser destituido de suas fungdes com ou sem Justa Causa, mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas. A destituigdo, especialmente sem Justa Causa,
pode complicar a contratagéo de futuros gestores para a Classe A, uma vez que pode ser desafiador encontrar um novo gestor qualificado e disposto a assumir uma classe ja ativa de um fundo de investimento em participacdes. Esse cenario pode
afetar negativamente os Cotistas, o Fundo e a Classe A.

Risco de restrigdo ao exercicio de direitos politicos em caso de destituicdo do Gestor nos Veiculos de Investimento Feeder. A destituicdo do Gestor sem Justa Causa em Veiculos Investimento Feeder atribuird aos cotistas do respectivo Veiculo de
Investimento Feeder que divergirem da decisé@o de destituicdo do Gestor sem Justa Causa o direito de recesso e, como forma de operacionalizagao deste direito, a cisdo parcial do respectivo Veiculo de Investimento Feeder com a segregagéo dos
referidos cotistas que nao votaram a favor da destituicdo do Gestor sem Justa Causa.

Risco de concentragao da Carteira. A Carteira podera estar concentrada em Ativos Alvo, nos termos do Anexo A do Regulamento o que vincula os riscos dos investimentos a solvéncia das Sociedades Investidas. Uma concentracédo elevada de
investimentos pode aumentar a exposigéo ao risco de crédito e de liquidez da Classe A, afetando negativamente a rentabilidade esperada das Cotas.

Inexisténcia de Garantia de Eliminagao de Riscos. O investimento na Classe A sujeita o investidor a riscos inerentes a Classe A e a sua Carteira, podendo resultar em perdas do capital comprometido. Nao ha qualquer garantia de que esses riscos
possam ser eliminados. A Classe A ndo possui garantias de redugdo ou eliminacdo de riscos por parte do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Distribuidor, de suas afiliadas, ou de terceiros, incluindo seguros ou o Fundo Garantidor de
Créditos (“FGC").

Risco Decorrente da Prestagdo de Garantias. O Gestor pode, em nome da Classe A, prestar garantias como fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigagao, ou usar ativos da Carteira na prestagao de garantias reais em operagdes
relacionadas a Carteira, conforme Artigo 113, IV da Resolugdo CVM 175, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas. A prestagao dessas garantias pode limitar a capacidade do Gestor de negociar termos favoraveis com as
Sociedades Alvo ou Investidas, o que pode afetar o valor da Carteira e das Cotas e resultar em perdas para os Cotistas.
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Risco relacionado ao Fundo DI e ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital. Os Cotistas Subclasse A, em razdo do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, observado o disposto no Apéndice A do Regulamento, também serdo
cotistas do Fundo DI, estando, assim, sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no regulamento do Fundo DI. Além disso, os Cotistas que subscreverem Cotas Subclasse A podem estar sujeitos aos seguintes riscos decorrentes do
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital: (i) entraves operacionais no momento de realizagdo do resgate das cotas do Fundo DI e de aplicagdo na Classe A; (ii) descasamento entre o prazo de resgate das cotas do Fundo DI e o prazo para
integralizagdo das Cotas Subclasse A em razdo das Chamadas de Capital; (i) falhas operacionais ou dos participantes envolvidos no Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital que fagam com que os recursos regatados do Fundo DI ndo
possam ser tempestivamente aportados na Classe A; e (iv) caso os recursos oriundos de resgates das cotas do Fundo DI sejam insuficientes para atender as Chamadas de Capital da Classe A, os cotistas do Fundo DI detentores de Cotas Subclasse
A poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente as obrigagdes em relagdo a Classe A. Adicionalmente, caso os valores subscritos pelos Investidores Subclasse A e aportados no Fundo DI ndo sejam suficientes para fazer
frente a despesas extraordinarias incorridas pelo Fundo no curso regular da sua atuagao, os Investidores Subclasse A do Fundo poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais no Fundo, em valores superiores aqueles inicialmente investidos e
aplicados no Fundo DI.

4.2.2. Riscos de Média Materialidade

Possibilidade de Reinvestimento. Os recursos obtidos por desinvestimentos da Classe A poderdo ser reinvestidos, conforme definido no Anexo A, a critério do Gestor, se a Classe A estiver no Periodo de Investimento. Isso poderd afetar a liquidez e a
rentabilidade esperada do investimento pelos Cotistas, pois a Classe A pode optar por ndo amortizar as Cotas nem distribuir rendimentos.

Risco de Governanga. Se a Classe A emitir novas Cotas ou criar uma nova Subclasse, nos termos do Anexo A, os novos cotistas poderdo alterar a dinamica de poder e modificar o Anexo A. Essas mudancas podem afetar o funcionamento da Classe A
de maneiras que podem néo ser do interesse de todos os Cotistas.

Risco de Perda de Integrantes do Quadro Técnico do Gestor. O Gestor depende de seu pessoal técnico na execugdo de suas atividades. A Perda de integrantes desse quadro técnico pode forgar o Gestor a recrutar e treinar novos profissionais, que
podem ndo estar prontamente disponiveis. Se ndo conseguir substituir eficazmente o pessoal técnico, o Gestor podera enfrentar dificuldades para identificar, analisar e executar investimentos pela Classe A, impactando negativamente sua
capacidade de realizar investimentos apropriados.

Risco Relacionado a Gestao em Fundos Paralelos. O Gestor pode gerir, diretamente ou por meio de suas afiliadas, outros fundos ou classes com objetivos similares a Classe A. Assim, ndo ha garantias de que a Classe A seja o Unico veiculo destinado
aos investimentos nos setores das Sociedades Alvo. Investimentos podem ser alocados em outros fundos ou distribuidos entre eles de acordo com as necessidades e politicas de investimento de cada um, o que pode resultar em menores
investimentos ou até na néo realizagdo de investimentos pela Classe A.

Risco de nao Realizagao de Investimentos: Os investimentos feitos pela Classe A sdo de médio e longo prazo e podem nédo atender ao retorno esperado pelos Cotistas. Ndo hd garantias que os investimentos pretendidos estejam disponiveis no
momento certo e/ou na quantidade ideal para cumprir a Politica de Investimentos. Além disso, os Cotistas poderdo ser reembolsados sem rendimentos, na proporgao de seus aportes. Isso pode resultar na perda de oportunidades de investimento e
em retornos abaixo do esperado.

Desempenho Passado e Auséncia de Garantia de Rentabilidade. Os potenciais cotistas devem considerar que resultados passados, apresentados em qualquer material de divulgagdo do Fundo, da Classe A ndo sdo indicativos de resultados futuros,
nem oferecem garantias de desempenhos similares. Adicionalmente, os benchmarks estabelecidos para a Classe A sdo apenas metas de desempenho, ndo garantindo uma rentabilidade minima. Nao ha garantia de que os rendimentos dos Ativos
Alvo sejam suficientes para atingir ou superar o Benchmark, e o retorno efetivo do investimento em Cotas pode ser inferior ao Benchmark proposto.

4.2.3. Riscos de Baixa Materialidade

Riscos de a Classe A Nao Iniciar suas Atividades. Existe o risco de a Classe A nao iniciar suas atividades, caso nao sejam subscritas as Cotas necessarias para que se alcance o patrimoénio inicial minimo. Caso o valor minimo néo seja alcangado na
primeira emisséo, a Classe A sera liquidada.

Propriedade de Cotas Versus Propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros. A propriedade das Cotas ndo confere aos cotistas direitos de propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou uma fragao especifica desses ativos. Em vez disso, os
cotistas tém direitos sobre o conjunto dos ativos da Carteira, distribuidos proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas por cada Cotista, de forma nao individualizada.

Responsabilidade limitada dos Cotistas e regime de insolvéncia. A Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019 alterou o Cédigo Civil e estabeleceu que: (i) os regulamentos de fundos de investimento podem estabelecer a limitagédo de responsabilidade
de cada cotista ao valor de suas cotas, observado o disposto na regulamentagdo superveniente da CVM,; e (ii) se o fundo de investimento com limitagéo de responsabilidade ndo possuir patrimoénio suficiente para responder por suas dividas, aplicam-
se as regras de insolvéncia previstas nos Artigos 955 a 965 do Cdédigo Civil. Recentemente, a CVM emanou norma regulamentadora acerca de tais matérias, mas ainda ndo é possivel antever (a) como a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas
e/ou o processo de insolvéncia serdo aplicados na pratica; tampouco (b) qual sera a interpretagdo acerca de tais matérias em sede de potenciais litigios envolvendo a Classe A, seja em via judicial, arbitral ou administrativa. Neste caso, a Classe A e
os Cotistas podem sofrer prejuizos materiais e estar sujeitos a consequéncias adversas.

Risco Decorrente de Operagdes nos Mercados de Derivativos. O uso de derivativos pela Classe A, pode aumentar a volatilidade e limitar os retornos das operagdes. Esses instrumentos podem ndo produzir os efeitos desejados e podem causar
perdas significativas para a Classe A e seus Cotistas.
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Risco de Potencial Conflito de Interesses. Os atos que caracterizem situagdes de Conflito de Interesses dependem de aprovagao da Assembleia Especial de Cotistas ou do Conselho de Supervisédo, conforme o caso, observado o disposto no Anexo A.
NZo é possivel assegurar que eventuais contratagdes ou transagdes néo caracterizarédo situagdes de Conflito de Interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais a Classe A e aos Cotistas.

Risco de potencial Conflito de Interesses entre o Gestor e o Administrador. Considerando que o Gestor e o Administrador pertencem ao mesmo grupo econémico, podera existir um Conflito de Interesses no exercicio das atividades de gestéo e
administragéo da Classe A, uma vez que a avaliagdo do Administrador sobre a qualidade dos servigos prestados pelo Gestor podera ficar prejudicada pela relagao societaria que envolve as empresas.

Risco associado a Consulta Prévia e votagdo dos Veiculos de Investimento Feeder. A Classe A podera receber investimentos de 1 (um) ou mais Veiculos de Investimento Feeder que poderdo investir na Classe A em momentos distintos. Nas
Assembleias Gerais de Cotistas ou Assembleias Especiais de Cotistas em que os Cotistas sejam convocados a deliberar sobre Matérias Qualificadas Master, os investidores dos Veiculos de Investimento Feeder terdo o direito de deliberar
previamente e orientar o voto a ser proferido pelo Gestor, em nome dos Veiculos de Investimento Feeder, por meio da Consulta Prévia. Nessa hipdtese, a necessidade da realizagdo da Consulta Prévia pode atrasar a realizagédo de tais assembleias
e/ou as decisdes dos investidores dos Veiculos de Investimento Feeder impactar diretamente as decisdes e as atividades do Fundo e/ou da Classe A.

4.3. Riscos Relacionados as Sociedades Alvo
4.3.1. Riscos de Maior Materialidade

Riscos Relacionados ao Desempenho Operacional. A Carteira se concentra em ativos emitidos pelas Sociedades Alvo. Ndo ha garantias de bom desempenho, solvéncia, continuidade operacional das Sociedades Alvo ou liquidez na alienagé@o desses
ativos. Se esses riscos se materializarem, podem impactar negativamente o valor das Cotas e os resultados da Carteira. Além disso, fatores como a insolvéncia, faléncia ou mau desempenho operacional das Sociedades Alvo podem frustrar os
pagamentos esperados, como amortizagdes e bonificagdes, resultando em possiveis perdas para a Classe A e os Cotistas. Ndo ha certeza de que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhara o de seu segmento econémico ou que a Classe A
conseguird exercer seus direitos de investimento ou desinvestimento devido a possiveis entraves em érgdos publicos. Investimentos em companhias fechadas podem também enfrentar desafios adicionais devido a menor obrigatoriedade de
divulgagdo de informagdes comparadas as companhias abertas, dificultando o monitoramento eficaz das Sociedades Alvo e podendo prejudicar o valor da Carteira.

Risco de Aprovagoes para o Investimento em Sociedades Alvo. Investimentos da Classe A em Sociedades Alvo podem necessitar de aprovagéo por autoridades regulatérias. Nao existe garantia de que tais autorizagdes serdo concedidas, nem ha
previsdes sobre os prazos de obtengao. A falta de aprovacéo pode prejudicar as operagdes da Classe A.

4.3.3. Riscos de Baixa Materialidade

Risco de Responsabilizagdo por Passivos da Sociedade Alvo. Nos termos do Anexo Normativo |V da Resolugdo CVM 175, a Classe A devera participar no processo decisério, com efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica e gestao das
Sociedades Alvo. A Classe A, ao influenciar ativamente as decisdes estratégicas e a gestdo das Sociedades Alvo, assume riscos de responsabilizagao que nédo ocorreriam se fosse apenas uma investidora passiva. Esta participagao ativa pode expor a
Classe A a reivindicagdes e passivos adicionais.

Risco de dilui¢do. Se a Classe A for acionista de uma Sociedade Alvo e optar por ndo exercer seu direito de preferéncia em aumentos de capital, conforme previsto na Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”), sua
participagdo na Sociedade Alvo poderd ser diluida. Isso ocorrerd se aumentos de capital forem realizados e a Classe A ndo participar deles por qualquer motivo. A diluicdo da participagdo pode afetar negativamente o valor das Cotas.

Riscos de Coinvestimento. A Classe A pode coinvestir em Sociedades Alvo com terceiros, incluindo outros fundos ou veiculos geridos pelo mesmo Gestor ou Administrador. Nos casos em que a Classe A, for acionista minoritdria, ela pode ter
influéncia limitada na governanca das Sociedades Alvo, ficando sujeita as decisdes de coinvestidores que podem ter interesses divergentes. Além disso, o Gestor pode optar por coinvestir com certos Cotistas sem a obrigagdo de oferecer essa
oportunidade a todos, exercendo discricionariedade na escolha dos participantes, o que pode levar a conflitos de interesse e impactar negativamente o investimento. Nao ha garantias de que os direitos de acionistas minoritarios oferegcam protecdo
adequada ou que a selegao de coinvestidores seja sempre acertada.

4.4. Riscos Setoriais

4.4.1. Riscos de Maior Materialidade

Riscos Relacionados a Legislacdo dos Setores de Infraestrutura. As atividades nos setores de infraestrutura estdo sujeitas a uma regulamentagao extensa por varias autoridades governamentais. O desenvolvimento de projetos, conforme a politica

de investimento da Classe A, pode ser condicionado, a obtencéo de licengas especificas, aprovagdo de autoridades governamentais e conformidade com leis e regulamentos ambientais. Mudangas nessas regulamentagdes ou falhas em obter as
aprovagdes necessarias podem aumentar os custos operacionais e restringir as estratégias de investimento, impactando adversamente a rentabilidade.

Risco de Completion. Atrasos ou outros impedimentos que afetam o cronograma de conclusdo de projetos das Sociedades Alvo podem ocorrer, relacionados a custos excedentes, falhas no cumprimento do cronograma fisico, falhas de projeto ou
problemas com construtores e fornecedores. Esses eventos podem causar prejuizos financeiros substanciais as Sociedades Alvo e, por consequéncia e a Classe A.

Risco de Performance Operacional. Erros no design de equipamentos, especificagdes inadequadas, ou o uso de tecnologias ndo adequadamente testadas podem comprometer a eficiéncia operacional dos projetos das Sociedades Alvo. Isso pode
impactar negativamente a geragéo de caixa e a capacidade de cumprir com os contratos estabelecidos, prejudicando os retornos financeiros esperados pela Classe A.
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Risco Ambiental. A Classe A estad exposta a riscos ambientais que podem afetar os projetos das Sociedades Alvo. Esses riscos incluem proibigdes, atrasos ou interrupgdes de atividades devido a ndo conformidades ambientais, embargos, ou
surgimento de novas exigéncias regulatérias. Eventos adversos relacionados ao meio ambiente podem resultar em custos significativos e prejuizos.

4.4.2. Riscos de Média Materialidade

Risco Relativo a Investigagoes. Sociedades empresarias do setor de infraestrutura, incluindo possiveis Sociedades Alvo, estédo sob investigagdes de corrupgao e desvio de recursos publicos por entidades como a Policia Federal, Procuradoria Geral,
CVM e a Securities and Exchange Commission. Além disso, ha investigagcdes sobre pagamentos indevidos a oficiais do CARF. O envolvimento em tais investigagdes pode resultar em queda de receitas, rebaixamento por agéncias de risco, restrigdes
de crédito, entre outros impactos negativos. Esses eventos podem prejudicar significativamente o valor das cotas do Fundo e da Classe A.

4.4.3. Riscos de Baixa Materialidade

Risco Geoldgico. Durante a fase de construgdo ou comissionamento dos projetos das Sociedades Investidas, podem surgir ocorréncias geoldgicas nao previstas que aumentem os custos de escavagdo ou inviabilizem parte do projeto. Esses riscos
geoldgicos podem afetar negativamente a execugdo das obras e impactar o desempenho financeiro das Sociedades Investidas, o que pode afetar negativamente as atividades da Classe A e os resultados esperados pela Classe A.

Risco Arqueoldgico. A descoberta de fosseis ou sitios arqueoldgicos durante a andlise do subsolo em projetos das Sociedades Alvo pode resultar em atrasos significativos, alteragdes no projeto ou até a suspensao das obras, afetando adversamente
os resultados operacionais e financeiros das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados esperados pela Classe A.

4.5. Risco de Mercado
4.5.1. Riscos de Maior Materialidade

Fatores Macroecondmicos. Varidveis externas como eventos politicos, econémicos ou financeiros significativos, tanto no Brasil quanto no exterior, podem influenciar negativamente os mercados financeiros e de capitais. Isso inclui variagdes nas
taxas de juros, desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas importantes, que podem afetar os pregos dos ativos da Carteira e a liquidez dos Ativos Alvo, reduzindo os rendimentos e potencialmente causando perdas para os Cotistas.
Intervengdes governamentais frequentes e mudangas nas politicas econémicas e monetarias também podem impactar adversamente os investimentos.

4.5.2. Riscos de Média Materialidade

Morosidade da Justiga Brasileira. A Classe A e as Sociedades Alvo podem enfrentar atrasos significativos na resolu¢gdo de demandas judiciais devido a lentiddo do sistema judicidrio brasileiro. Ndo ha garantias de resultados favoraveis nessas
demandas, o que pode afetar adversamente o desenvolvimento dos negdcios e a rentabilidade.

4.6. Riscos de Liquidez
4.6.1. Riscos de Maior Materialidade

Riscos Relacionados a Amortizagao/Resgate de Cotas. A Classe A pode encontrar dificuldades em alienar os Ativos Alvo ou Ativos Financeiros, o que afeta a capacidade de pagar amortizagdes ou resgates de Cotas. Além disso, as Cotas resgatadas
ou amortizadas podem ser pagas em Ativos Alvo ou Ativos Financeiros, que podem ser desafiadores de negociar, afetando assim a liquidez e o valor desses ativos.

Liquidez Reduzida dos Ativos Alvo no mercado secundario. Os Ativos Alvo, diferentemente de aplicagdes mais tradicionais ou da maioria dos fundos de investimento brasileiros, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario, haja vista que no
Brasil ainda ndo ha mercado secunddrio com liquidez para os Ativos Alvo. Isso pode dificultar a venda desses ativos e impactar negativamente seus precos de alienagdo, podendo causar perdas significativas para a Classe A e para os cotistas.

4.6.2. Riscos de Média Materialidade

Restrigoes de Negociagao das Cotas. A negociagdo da Cotas é restrita a Investidores Qualificados e sujeita as condigdes estabelecidas, o que pode dificultar a venda ou reduzir o preco de venda das Cotas. As restrigdes a negociagdo das Cotas
podem impactar adversamente a liquidez das Cotas, dificultar a venda ou reduzir o prego de venda das Cotas e, assim, gerar dificuldades na alienagéo, pelo investidor, das Cotas de sua titularidade, podendo |he causar prejuizos. Nao existem
garantias de que as Cotas possam ser negociadas livremente ou alcangar um prego justo no mercado secundario.

Restrigcoes no Resgate das Cotas. A Classe A, constituida sob forma de classe fechada, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A Amortizagdo das Cotas serd realizada na medida em que a Classe A tenha disponibilidade para
tanto, ou na data de liquidagdo da Classe A. Além disso, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento (em especial de FIP, tal como a Classe A) é pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer
dos seus investimentos na Classe A de ndo conseguir negociar suas Cotas em mercado secunddrio em funcdo de potencial auséncia de compradores interessados.

Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros sdo avaliados segundo critérios de marcagdo a mercado, que podem sofrer flutuagdes significativas devido a mudangas nas condigdes macroecondmicas, politicas ou
fiscais. Essas flutuagdes podem levar a uma volatilidade no valor das Cotas e potenciais perdas para os cotistas.
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4.7. Outros Riscos
4.7.1. Riscos de Maior Materialidade

Arbitragem. O Regulamento estabelece a arbitragem como meio de resolucédo de disputas. Envolver-se em procedimentos arbitrais pode gerar custos significativos, potencialmente maiores que os de processos judiciais, impactando o patriménio
liquido e os resultados do Fundo e da Classe A. Além disso, as Sociedades Alvo em que a Classe A investe também podem ser afetadas por arbitragens, influenciando seus resultados financeiros.

4.7.2. Riscos de Média Materialidade

Demais Riscos. O Fundo e a Classe A estdo sujeitos a diversos riscos alheios ou exégenos ao seu controle, incluindo moratéria, inadimpléncia, mudancas nas regras de gestao de ativos, alteragdes de politicas monetarias, e movimentos significativos
de aplicagdes. Tais eventos podem resultar em perdas substanciais para o Fundo, a Classe A e os Cotistas.

Risco Decorrente do surto de doencas transmissiveis. O surto de doengas transmissiveis, como o COVID-19, o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio (MERS) e a Sindrome Respiratéria
Aguda Grave (SARS), podem causar volatilidade nos mercados globais e recessdo econémica, afetando a confianga dos investidores e o interesse pelas Cotas. Interrupgdes nas operagdes das Sociedades Investidas, como quarentenas ou
inacessibilidade as instalagdes, podem prejudicar suas atividades e resultados operacionais. Um surto no Brasil pode impactar diretamente as opera¢des das Sociedades Investidas, reduzindo o volume de negécios, exigindo dispensas temporarias
de funcionadrios ou resultando em interrupgdes, afetando sua solvéncia, e causando perdas financeiras para a Classe A e seus Cotistas.
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