PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA
CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO

XP INFRA 'V
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES

CNPJ/MF n® 55.128.678/0001-46

Cadigo ISIN - Subclasse A: BROJT7CTF003
Caodigo ISIN - Subclasse B: BROJT7CTFO11
Codigo de Negociacao na B3 — Subclasse A: 5594124SA1
Codigo de Negociagdo na B3 — Subclasse B: 5594124SB1
Registro da Oferta na CVM sob o n°® CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/169 para a Oferta Subclasse A e
CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/170 para a Oferta Subclasse B, em 27 de junho de 2024*
*concedido por meio do rito de registro automdtico de distribuicdo, nos termos da Resolugdo CVM 160.

GESTOR ADMINISTRADOR E COORDENADOR LiDER
¢ asset ¢
» »
= Mmanagement ~

XP Vista Asset Management Ltda., sociedade empresaria com  XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida  Mobiliarios S.A., institui¢do integrante do sistema de distribui¢do
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar  de valores mobiliarios com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado
(parte), Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ/MF  do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201,
sob o n° 16.789.525/0001-98 ("Gestor"). CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o n°02.332.886/0001-04
(“XP Investimentos”, “Administrador” ou “Coordenador Lider").

Séo ofertadas no ambito da 12 (primeira) emissdo da CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP INFRA V FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES (“Classe A", "Fundo” e "1? Emissao”, respectivamente), inicialmente, 400.000 (quatrocentas mil) cotas subclasse A (“Cotas
Subclasse A") e/ou cotas subclasse B (“Cotas Subclasse B” e, em conjunto com as Cotas Subclasse A, “Cotas”), em sistema de vasos comunicantes, em que a
quantidade de Cotas Subclasse A e/ou de Cotas Subclasse B, conforme o caso, sera compensada da quantidade total de Cotas Subclasse A e/ou de Cotas Subclasse
B, conforme aplicavel (“Sistema de Vasos Comunicantes”), em todos os casos em série Unicas, todas nominativas e escriturais (sendo para as Cotas Subclasse A,
"Oferta Subclasse A", e para as Cotas Subclasse B, "Oferta Subclasse B” e, ainda, quando referidas em conjunto, "Oferta”), perfazendo o montante inicial da

R$ 400.000.000,00

(quatrocentos milhdoes de reais)*

*podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) diminuido em virtude da Distribui¢do Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o
Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido); ou (ii) aumentado em virtude da emissdo das Cotas Adicionais (conforme abaixo definido).

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 100.000 (cem mil) Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), correspondente a um montante de até R$ 100.000.000,00
(cem milhdes de reais), com base no Preco de Emissdo (conforme abaixo definido), nas mesmas condi¢des das Cotas inicialmente ofertadas, que poderdo ser emitidas pela
Classe A até a data de divulgacdo do Anlincio de Encerramento (conforme abaixo definido), a critério do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do
artigo 50 da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolugdo CVM 160"), sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") ou modificagdo dos termos da 12 Emissao e da Oferta, observado o Sistema de Vasos Comunicantes. Assim, o montante total da
Oferta (“Montante Total da Oferta”), considerando a eventual colocagéo integral das Cotas Adicionais, sera de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais), correspondente
a500.000 (quinhentas mil) Cotas. As Cotas Adicionais serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.
Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima de 50.000 (cinquenta mil)
Cotas, totalizando o montante minimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), com base no Preco de Emissdo (“Montante Minimo da Oferta”), para a manutengao
da Oferta ("Distribuicdo Parcial”’). Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todas os Documentos de Aceitacdo
automaticamente cancelados.
As Cotas da Oferta serdo emitidas pelo prego unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Prego de Emiss&o”).
Os custos de distribuicdo correspondem ao montante de R$ 41,01 (quarenta e um reais e um centavo) por Cota, conforme Secdo 2.5. deste Prospecto, o qual inclui toda e
qualquer despesa relacionada a constituicdo do Fundo, da Classe A, a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta, serdo arcados pela Classe A.
As Cotas poderéo ser registradas (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcdo B3 (“B3"); e (ii) no mercado secundario por meio do FUNDOS21 - Médulo de Fundos (FUNDOS21), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3. Sem prejuizo, enquanto as Cotas
néo estiverem admitidas a negociacdo em mercado organizado, toda e qualquer transferéncia de Cotas a terceiros estara sujeita a: (a) observancia do disposto no Regulamento
e nas leis e normas aplicaveis; e (b) especificamente para as Cotas Subclasse A, aprovacéo prévia pelo Gestor.
A Oferta foi registrada na CVM sob o n° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/169 para a Oferta Subclasse A e sob o n° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/170 para a Oferta
Subclasse B, sob o rito de registro automatico.
O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA CLASSE A, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM. A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO
NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.
EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DESTE PROSPECTO.
QUAISQUER OUTRAS INFORMAGCOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A CLASSE A, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS
JUNTO AO ADMINISTRADOR, AO GESTOR, AO COORDENADOR LIiDER, A CVM E/OU A B3, POR MEIO DOS ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS
NESTE PROSPECTO.
ESTE PROSPECTO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIiDER, DA CVM
E DA B3, CONFORME PREVISTO NA SE(.;\O 13.1 DESTE PROSPECTO.

S&o Paulo, 27 de junho de 2024.

Autorregulagao Autorregulagao Autorregulagao Autorregulagao

ANBIMA ANBIMA ANBIMA ANBIMA

e J




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)




iNDICE

2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTAL......ccueueuereeeceereneescsesssssesesssssessssssssesesssssesssessssesssessssenes 1
2.7. Breve DeSCriCA0 da OFEITa ..ottt sa s ss s sansas 1
2.2. Apresentacao da Classe dE COTaAS ...t ssessss st st ss st sttt ss st ss st sess 1
2.3. 1dentificacao dO PUBICO-AIVO ...t 5
2.4. Indicagdo sobre a admissdo a negociagdo em Mercados Organizados..........ceerreeneeeneresneeesneeennnns 6

2.5. Valor Nominal Unitario de cada Cota
2.6. Valor Total da Oferta e Valor Minimo da Oferta
2.7. Quantidade de Cotas a Serem Ofertadas

3. DESTINA(;AO DE RECURSOS .......oeeiinnnnricsssnnrecscssssesssssssessssssssssssssessssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssassssssans 9
3.7, DESHINACAO OS RECUISOS ..ottt sae sttt a s s et s sass s sessaes 9
3.2. Destinacao dos Recursos e Possibilidade de Conflito de Interesse, Aprova¢des Necessarias
e Formacdo dos Precos das RESPECtivas OPEIACOES .......coc.cuwrerrierrieresiesesssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsses 9
3.3. Objetivos Prioritarios em Caso de Distribuicdo Parcial de Oferta.........coccoomonrreonrennernnrennrennsisnreonn. 10

4. FATORES DE RISCO
4.1. Riscos Relacionados a Oferta
4.2. Riscos relacionados as Cotas, ao Fundo e a Classe A
4.3. Riscos Relacionados as Sociedades Alvo
A2, RISCOS SELOTIAIS ..ottt et ae st s s s bbb st s s st s st saes st sten s saeraas
4.5, RISCO 0B MEICAUO ...ttt sttt sttt s e saeraas
4.6. Riscos de Liquidez
A.7. OULIOS RISCOS ..ottt e ae sttt s et s s s s s st s st saes st sten s saeraas

5. CRONOGRAMA
5.1. Cronograma Indicativo da Oferta

6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS.............cocvereeeeresressessesssessessessesssessessessssssessessesasses 21
6.1. Historico de NegoCiagao das COtaS ......coirinrienriierissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 21
6.2. Direito de Preferéncia na Subscricao de NOVas COtas...........coorrvrerveneevensessnsissssessses s sesessenns 21
6.3. Potencial DilUiGA0 dOS COtISTAS........ccoviiererieieieesieiesiss sttt sss st sss s ses st sss st sas s sanes 21
6.4. Preco de Emissao

7. RESTRIQGES A DIREITOS DE COTISTAS ...oeeeriiccenncceosssseccsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 22
7.7. Restricoes a Transfer€nCia das COtas.........coiiierveeiesiesiesse s s s 22
7.2. Inadequacao dO INVESTIMENTO ..ottt bbb s 22

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolucdo CVM
160 a respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio

O INVESTIAON .o bbb 23
8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA ......ueeeeceeeeencecneneencsesesessssssssssssssssssssssssssesnssssssesnssssesssnsasses 25
8.1. Eventuais Condic¢des a que a Oferta Publica Esteja SUDMEtida ..., 25

8.2. Eventual Destinacdo da Oferta a Investidores Especificos
8.3. Autorizacdes Necessarias a Emissao ou a Distribuicdo das Cotas, Indicando a Reunido em

(o TR (o T A o Tq o1V To - = W@ o T=T - ToF- Lo 00T P TP 25
8.4. REGIME A€ DiISTIHDUICAOD .c.uu ettt st 25
8.5. Dinamica de Coleta de Documentos de Aceitacdo e Determinagdo do Prego ......veeevverveeenene. 28
8.6. Admissdo a Negociacdo em Mercado OrganiZado ...........oeerreermeeenneeseeesesesseseseesssessssssssssssssssssssssnns 28
8.7. FOrMAOr 08 MEICATO ...ttt et ettt 29
8.8. Contrato de Estabilizagdo, QUaNAO APIICAVEL ...ttt seesee 29
8.9. Requisitos ou Exigéncias Minimas de INVEStIMENTO ......cc..ccovvrionrrernriererirnsies e sssssssssessssessssenns 29
9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANGCEIRA.........cooeuerererercrcscsesesssesssesssesssesssessssessssessssssessessssssasass 30

9.1. Estudo de Viabilidade Técnica, Comercial, Econdmica e Financeira do Empreendimento
que Contemple, no Minimo, Retorno do Investimento, Expondo Clara e Objetivamente Cada
uma das Premissas Adotadas Para a sua Elaboragao.........cnrineinsinsinsinssssss s sssssssssens 30




10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES .......ccooeivuinsuensuenseensernseensencsencsencseessanssesssecssecsee 31

10.1. Descricdo Individual das Operacdes que Suscitem Conflitos de Interesse, Ainda que
Potenciais, para o Gestor ou Administrador da Classe A, nos Termos da Regulamentagéo

Aplicavel ao Tipo de FUNAO ODbjJeto de Oferta ... sesssssssssss s ssssssssssssssssssssssssnees 31
11. CONTRATO DE DISTRIBUI(;AO .......................................... 33
11.1. Condicbes do Contrato de Distribuicdo e Eventual Garantia de SUbSCIGA0 ....ovvevvvererererererererirnrenens 33
11.2. Demonstrativo do Custo da Distribuicdo
12. INFORMAC()ES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS .......cccoeueuererererneserssesnesesessens 37
12.1. Destinatarios dos Recursos ndo Registrados Perante @ CVM ... 37
13. DOCUMENTOS E INFORMAC()ES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU
COMO ANEXOS....ocuueiiincnnrinscanscssssssscssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssassssssassessss 38
13.1. RegUIAMENTO O FUNTO ... ettt st ss sttt et ss s s ss st 38

13.2. Demonstracoes Financeiras da Classe de Cotas, Relativas aos 3 (trés) Ultimos Exercicios
Encerrados, com os Respectivos Pareceres dos Auditores Independentes e Eventos
Subsequentes, Exceto Quando o Emissor ndo as Possua por nédo ter Iniciado Suas Atividades

Previamente a0 REfErIAO PEIHOTO ...ttt sttt 38
14. IDENTIFICA(;AO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS NA OFERTA ......eeeeeecccccnnnnneeeccccssssnnnsssesssssnnes 39

T4.1. DAAOS dAS PAITES......oooeeeeeeteeee ettt sttt s et s s st sassaas 39

14.2. Nome, Endereco Comercial e Telefones dos Assessores (Financeiros, Juridicos, etc.)

Envolvidos na Oferta e Responsaveis por Fatos ou Documentos Citados no Prospecto............cco........ 39

14.3. Nome, Endereco Comercial e Telefones dos Auditores Responsaveis por Auditar as

Demonstragdes Financeiras dos 3 (trés) UItiMOS EXEICICIOS SOCIAIS wevvveereeeeemmmmemmmmmmmmmmmmmmsssssssssssssssssssssssssssssns 39

14.4. Declaracdo de que Quaisquer Outras Informacgdes ou Esclarecimentos Sobre a Classe A e
a Distribuicdo em Questdo Podem ser Obtidos Junto ao Coordenador Lider e Demais

InstituicGes ConsOrciadas € NA CVIM ...ttt st sas sttt sanses 40
T4.5. REQISIIO A8 EMISSOI ..coonieeeeeecereciee ettt aese s eesse ettt ettt e 40
14.6. Declaracdo, nos Termos do Art. 24 da Resolucdo, Atestando a Veracidade das
INformacOes CoNtidas NO PrOSPECLO ...ttt ettt sttt sttt s 40
15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACGES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS............cucuu.... a1
16. INFORMA(;@ES ADICIONALS. ......ooeiennrnricncsseresscssnsessssessessssasssssssssessssasssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssses 42
16.1. Breve Resumo das Principais Caracteristicas da Classe A........rnneinnrinnrinnssnssssssssssssessssssnens 42
T6.2. THIDULAGCAO coevveiertetrieteet sttt s bbbttt s s b s s st s 46
16.3. Breve Historico do AdmINiStrador € dO GESTON ... sssssssssssssssssssssssssssssessssssssness 49
ANEXOS
ANEXO | REGULAMENTO DO FUNDO ...ttt ssesss s sssessssss st ssssssssssssssssssssssssssssssansans 53
ANEXO Il ATO DELIBERATIVO CONJUNTO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR
DOS TERMOS E CONDICOES DA 12 EMISSAO E DA OFERTA.......coooooccvvvvereeeereessssssssninone 117
ANEXO Il DECLARAGAO DE REGISTRO DO EMISSOR....ooooooooooseevesvveeseeesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnes 123
ANEXO IV REGULAMENTO DO FUNDO DI ettt sttt ss s snssses 127

ANEXO V MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA ....oooccooroverssseossssessssssssssssesssssssssssssssssssssssesssssossssoe 151




2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricao da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B da 12 (primeira)
emissdo da CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP INFRA V FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, realizada nos termos da Resolucdo CVM 160, submetida a
registro pelo rito automatico, conforme previsto nos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 160,
intermediada pelo Administrador, que serad responsavel pela distribuicdo publica, sob o regime de
melhores esforcos de colocacdo, das Cotas, oriundas da 12 Emissdo da Classe A, durante o periodo de
distribuicdo estabelecido no item 8.4. Regime de Distribuicdo deste Prospecto.

O Fundo é administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, Sala 201,
CEP 22440-032, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF")
sob o n°® 02.332.886/0001-04, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira
de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n° 10.460, de 29 de junho de 2009 (“Administrador”
ou "Coordenador Lider”) e gerido pela XP Vista Asset Management Ltda., sociedade limitada com
sede na cidade de Séo Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909,
Torre Sul, 30° andar (parte), Vila Nova Conceicdo, inscrita no CNPJ/MF sob n° 16.789.525/0001-98,
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios conforme
o Ato Declaratério CVM n° 12.794, de 21 de janeiro de 2013 ("Gestor”).

As Cotas serdo escrituradas pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anonima inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro — RJ, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, Sala 201,
CEP 22.640-102, devidamente habilitada a realizar a prestacdo de servicos de Escrituracdo de Cotas
de Fundos de Investimento pelo Ato Declaratéorio CVM n® 11485 de 27 de dezembro de
2010 ("Escriturador”).

Os servigos de custddia e controle e processamento dos titulos e valores mobilidrios e demais ativos
financeiros integrantes da Carteira, bem como os servicos de tesouraria e escrituracdo de Cotas serdao
prestados pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada, devidamente habilitada a realizar a prestagado de servicos de Custddia de Valores Mobiliarios
pelo Ato Declaratorio CVM n° 11.484 de 27 de dezembro de 2010 (“Custodiante”).

Esta 12 Emissao e a Oferta, o Preco de Emissdao e as demais caracteristicas da 12 Emissdo e da Oferta
foram aprovados por meio do “Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta de ConstituicGo do XP
Infra V Fundo de Investimento em Participacdes”, datado de 14 de maio de 2024 ("Ato de Aprovacao”),
conforme disposto no Anexo Il deste Prospecto.

2.2. Apresentacao da Classe de Cotas

As Cotas da Classe A sdo divididas em 4 (quatro) subclasses,: (a) Cotas Subclasse A, as quais serdo
destinadas exclusivamente ao Publico-Alvo da Oferta Cotas Subclasse A (conforme definido abaixo)
(b) Cotas Subclasse B, as quais serdo destinadas exclusivamente ao Publico-Alvo da Oferta Cotas
Subclasse B (conforme definido abaixo); (c) Cotas Subclasse C, as quais serdo destinadas a Investidores
Qualificados, que sejam Veiculos de Investimento Feeder, observado o disposto no Apéndice C do Anexo
A; e (d) Cotas Subclasse D, as quais serdo destinadas a Investidores Qualificados resultantes da conversdo
de Cotas Subclasse C na hipotese previstas no item 2 do Apéndice C do Anexo A, observado o disposto
no Apéndice D do Anexo A.

A Oferta contemplara somente as Cotas Subclasse A e as Cotas Subclasse B, ndo existindo diferencas
acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre as Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B, as quais:
(i) corresponderao a fragbes ideais do patrimonio liquido da Classe A; (ii) ndo serdo resgataveis;
(i) terdo a forma nominativa e escritural; (iv) conferirdo aos seus titulares direito de participar em
rendimentos da Classe A, se houver; (v) ndo conferirdo aos seus titulares propriedade sobre os ativos
integrantes da Carteira ou sobre fracao ideal desses ativos; e (vi) serdo livres de quaisquer restricdes ou
Onus, e conferirdo aos titulares os mesmos direitos, de forma igualitaria e sem quaisquer vantagens.



Com excecdo das Cotas Subclasse D, cada Cota correspondera a 1 (um) voto nas assembleias especiais
de Cotistas da Classe A ("Assembleias Especiais de Cotistas”), observado o disposto na Resolucdao CVM
n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugao CVM 175"), no regulamento do
Fundo ("Regulamento”) e no anexo descritivo da Classe A (“Anexo A”").

Nos termos do Anexo A, os Cotistas Subclasse D somente poderao votar nas matérias previstas nos itens
@), (i), (v), (xi), (xiv), (xvi) e (xvii) do item 10.3 do Anexo A, sendo certo que, para fins de cOmputo, os
votos dos Cotistas Subclasse D em tais matérias serdo limitados a 10% (dez por cento) do Capital
Comprometido Total. Para fins de esclarecimento, (i) os Cotistas Subclasse D ndo poderdo votar nas
demais matérias de competéncia da Assembleia Especial de Cotistas; e (ii) a base de calculo para fins de
determinacdo do quérum de deliberacdo das matérias descritas nos termos do item 10.1 acima
considerara que o voto dos Cotistas Subclasse D representarao percentual ndo superior a 10% (dez por
cento) da totalidade das Cotas subscritas ou Cotas subscritas presentes da Classe A, conforme aplicavel.

As restri¢bes de exercicio de direito de voto descritas no item 10.3 do Anexo A serdo aplicaveis para as
matérias descritas nos itens (i), (iii), (iv) e (vii) do item 3.2 do Regulamento, sendo certo que os Cotistas
Subclasse D ndo poderao votar nas demais matérias de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas.

De acordo com o disposto no Regulamento, o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas,
salvo na hipotese de liquidagdo da Classe A, sendo permitidas a amortizacdo e a distribui¢do de
rendimentos nos termos previstos no Regulamento.

Termos iniciados em mailscula que ndo estejam expressamente definidos neste Prospecto, terdo o
significado lhes for atribuido no Regulamento.

2.2.1. Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital para as Cotas Subclasse A

Os Investidores que subscreverem Cotas Subclasse A (“Investidores Subclasse A") por meio de seus
respectivos Documentos de Aceitacdo (conforme definido abaixo), confirmardo expressamente, de
forma irrevogavel e irretratével, sua adesdo ao mecanismo de controle de Chamadas de Capital
(conforme definido abaixo), através da subscricdo, de forma concomitante a subscricdo das Cotas
Subclasse A, e integralizacdo das cotas da classe Unica do TREND PE XXV FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS RENDA FIXA SIMPLES RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o
n°® 55.177.071/0001-56 ("Cotas do Fundo DI" e “Fundo DI", respectivamente), cujo regulamento vigente
encontra-se no Anexo IV a este Prospecto ("Regulamento do Fundo DI"), especialmente constituido
para receber os recursos dos Investidores Subclasse A no ambito da Oferta, em valor correspondente a
subscricao das Cotas Subclasse A (“Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital”). As Cotas do
Fundo DI permanecerdo irretratavel e irrevogavelmente vinculadas a obrigacdo de integralizagdo das
Cotas Subclasse A subscrita.

Neste sentido, cada Investidor Subclasse A devera subscrever Cotas do Fundo DI em montante
financeiro equivalente a quantidade de Cotas Subclasse A por ele subscritas no ambito da Oferta.
A integralizacdo das Cotas do Fundo DI devera ser realizada pelos Investidores Subclasse A em até 3
(trés) Dias Uteis contados da data do Procedimento de Alocacao (conforme abaixo definido) (“Data de
Liquidacdo das Cotas do Fundo DI").

A integralizagdo das Cotas Subclasse A sera realizada pelo Coordenador Lider, por conta e ordem do
Investidor Subclasse A, mediante resgate de Cotas do Fundo DI, conforme previsto nos respectivos
Documentos de Aceitacao.

Assim, os recursos relativos a integralizacdo das Cotas Subclasse A serdo mantidos, integralmente, no
Fundo Dl e, a cada Chamada de Capital realizada pelo Administrador, conforme orientagdo do Gestor,
para que os Investidores Subclasse A integralizem, parcialmente ou em sua totalidade, suas respectivas
Cotas Subclasse A. Observado o disposto no Regulamento, as Cotas do Fundo DI serdo resgatadas pelo
Coordenador Lider, na qualidade de distribuidor das Cotas do Fundo DI, por conta e ordem dos
Investidores Subclasse A, com exclusiva finalidade e na exata proporcdo para atender a respectiva
Chamada de Capital, independentemente de qualquer autorizacdo ou ordem adicional de cada
Investidor Subclasse A, ou de deliberacdo ou autorizagdo prévia da assembleia geral de cotistas da Classe
A ou assembleia geral de cotistas do Fundo DI, observada a regulamentacao aplicavel.



DE MODO A PROTEGER O FUNDO CONTRA O RISCO DE CREDITO, O INVESTIDOR SUBCLASSE A,
POR MEIO DO COMPROMISSO DE INVESTIMENTO, DEVERA CONFIRMAR EXPRESSAMENTE, DE
FORMA IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, SUA CIENCIA DO OPERACIONAL RELACIONADO AO
FUNDO DI, BEM COMO A ADESAO INTEGRAL AO MECANISMO DE CONTROLE DE CHAMADAS DE
CAPITAL.

No ato de subscricdo das Cotas Subclasse A, os Investidores Subclasse A deverdo outorgar procuracao
ao Coordenador Lider, consoante linguagem constante nos Documentos de Aceitagdo, para que este,
por conta e ordem dos Investidores Subclasse A, realize o investimento e o resgate de Cotas do Fundo
DI, para fins do atendimento do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital e integralizacdo das
Cotas Subclasse A subscritas.

2.2.2. Manutencao de Recursos no Fundo DI

Na Data de Liquidacdo das Cotas do Fundo DI, conforme previsto no cronograma da Oferta, o Investidor
Subclasse A disponibilizara recursos em montante correspondente a totalidade do valor correspondente
as Cotas Subclasse A por ele subscritas no ambito da Oferta, em moeda corrente nacional, que sera
aplicado no Fundo DI. Em razdo do disposto acima, o Investidor Subclasse A passara a ser, além de
cotista do Fundo e da Classe A, também cotista do Fundo DI, sujeitando-se aos termos, condi¢bes e
riscos estabelecidos no termo de adesdo ao Regulamento do Fundo DI.

O investimento dos Investidores Subclasse A no Fundo DI, nos termos previstos no Regulamento do
Fundo DI, no Regulamento e nos documentos de subscri¢do firmados pelos Investidores Subclasse A,
nao é considerado uma aplicagdo financeira livre e disponivel aos Investidores Subclasse A. A aplicacao
e o resgate de cotas do Fundo DI somente poderao ser realizados mediante instru¢des do Coordenador
Lider ou da gestora do Fundo DI, para atendimento das Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Administrador ou Gestor.

2.2.3. Restricao de resgate das Cotas do Fundo DI

Na medida em que o investimento nas Cotas do Fundo DI tem por finalidade exclusiva possibilitar a
aplicagdo dos Investidores em Cotas Subclasse A, nos termos previstos no Regulamento do Fundo D],
no Regulamento e nos Documentos de Aceitacdo, o investimento nas Cotas do Fundo DI ndo serd
considerado uma aplicacao financeira livre e disponivel aos Investidores Subclasse A. A aplicacdo e o
resgate de cotas do Fundo DI somente poderdo ser realizados mediante instru¢des do Coordenador
Lider ou da gestora do Fundo DI, para atendimento das Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Administrador ou Gestor, nos termos do Regulamento e dos Documentos de Aceitacao.

Durante o Periodo de Investimento, o resgate de Cotas do Fundo DI somente podera ser realizado pelo
Coordenador Lider, por conta e ordem dos Investidores Subclasse A, com a finalidade exclusiva de
atender a uma ou mais Chamadas de Capital, nos termos do Regulamento do Fundo e dos respectivos
Documentos de Aceitagao.

2.2.4. Resgates Compulsério - Integralizacao das Cotas Subclasse A

O Fundo DI podera realizar, mediante disponibilidade de liquidez para pagamento aos cotistas ou para
cumprimento das Chamadas de Capital, o resgate compulsério de Cotas do Fundo DI, total ou parcial,
observados os prazos de solicitacdo de resgate e datas de conversao estabelecidos no Regulamento do
Fundo DI, observado que durante o Periodo de Investimento, o resgate das Cotas do Fundo DI somente
podera ser realizado pelo Coordenador Lider, por conta e ordem dos Investidores Subclasse A, com a
finalidade exclusiva de atender a uma ou mais chamadas de capital a serem realizadas pelo
Administrador ou Gestor e dirigidas ao Coordenador Lider para a integralizacdo de Cotas Subclasse A,
nos termos do Regulamento do Fundo DI e dos documentos de subscricdo do Fundo DI. Neste caso, o
Coordenador Lider realizard o resgate das Cotas do Fundo DI por conta e ordem dos Investidores
Subclasse A em montante suficiente para atendimento a respectiva Chamada de Capital realizada pelo
Gestor, independentemente de qualquer autorizagdo ou ordem adicional de cada Investidor Subclasse
A, ou de deliberagdo ou autorizacdo prévia da Assembleia Especial de Cotistas ou assembleia especial
de cotistas do Fundo DI.



2.2.5. Resgate Compulsério — Capital Excedente

Sem prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo DI, as Cotas do Fundo DI serdo resgatadas
compulsoriamente, nos termos do Compromisso de Investimento: (i) no Dia Util imediatamente
subsequente ao término do Periodo de Investimento; (ii) no Dia Util imediatamente subsequente a data
em que o Cotista Subclasse A tiver integralizado a totalidade de suas Cotas na Classe A, conforme o
caso, o0 que ocorrer primeiro dentre as hipdteses previstas neste item “(ii)" e no item “(i)" acima; ou
(iii) nas demais hipoteses descritas no Regulamento do Fundo DI.

A aplicacdo e o resgate de Cotas do Fundo DI poderao ser efetuados em moeda corrente nacional, por
meio de documento de ordem de crédito (DOC) ou transferéncia eletronica disponivel (TED), ou, ainda,
por meio da B3, se aplicavel.

2.2.6. Caracteristicas do Fundo DI

O Fundo DI foi constituido sob a forma de condominio aberto e possui prazo de duragdo indeterminado.
O Fundo DI é administrado pelo Administrador e gerido pela XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT
LTDA., com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1909, Torre Sul, 30° andar (parte), na
cidade e Estado de Séo Paulo, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 37.918.829/0001-88, e é
classificado como “Renda Fixa Simples”, alocando 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio
liquido em cotas do fundo de investimento “TREND POS-FIXADO MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA SIMPLES", inscrito no CNPJ/MF sob o n° 32.892.326/0001- 67, que tera
por finalidade investir, ao minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em titulos
publicos federais e opera¢gdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais, com o objetivo
de acompanhar o certificado de dep6sito interfinanceiro (CDI).

2.2.7. Regras, Prazos e Condi¢oes do Fundo DI

N&do obstante o disposto nos itens acima, é recomendado aos Investidores Subclasse A a leitura
cuidadosa e na integra do Regulamento do Fundo DI, no qual constam as regras, prazos e condigdes
para realizacdo de resgate das Cotas do Fundo DI, bem como demais matérias de interesse dos
Investidores Subclasse A.

2.2.8. Fatores de Risco do Fundo DI

Tendo em vista que os Investidores Subclasse A passarao a ser cotistas do Fundo DI, conforme disposto
acima, os Investidores Subclasse A encontram-se sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no
Regulamento do Fundo DI, anexo a este Prospecto.

2.2.9. Taxas e Encargos do Fundo DI

Nos termos do Regulamento do Fundo DI, o Fundo DI estara sujeito a taxa de administracdo de 0,05%
(cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimdnio liquido do Fundo DI.

Nos termos do capitulo B do Anexo | do Regulamento do Fundo DI, ndo sdo cobradas taxas de
performance, de ingresso e saida no Fundo DI. A taxa maxima cobrada pelo servico de custodia do
Fundo DI sera de 0,005% (cinco milésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do
Fundo DI, sendo garantida uma remuneragdo minima mensal de R$ 588,90 (quinhentos e oitenta e oito
reais e noventa centavos).

Além das taxas indicadas, constituem encargos do Fundo DI as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente: (i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua classe de Cotas;
(i) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informagdes periddicas previstas na regulamentagdo vigente; (iii) despesas com correspondéncias de
interesse do Fundo DI ou de sua classe de Cotas, inclusive comunica¢des aos cotistas do Fundo DI; (iv)
honorarios e despesas do auditor independente do Fundo DI; (v) emolumentos e comissdes pagas por
operagOes da carteira de ativos; (vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de
execucdo de garantia ou de acordo com devedor; (vii) honorarios de advogado e custas e despesas
processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de defesa dos interesses do Fundo DI ou da classe
de Cotas do Fundo DI, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso; (viii)



gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcdes; (ix) despesas relacionadas ao
exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira; (x) despesas com a realizagdo de assembleia
de cotistas do Fundo DI; (xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo
ou liquidacao do Fundo DI ou da classe de Cotas do Fundo DI; (xii) despesas com liquidacao, registro e
custodia de operagbes com ativos da carteira; (xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as
operacOes da carteira de ativos; (xiv) no caso de classe fechada, despesas inerentes a distribuicdo priméria
de Cotas do Fundo DI e/ou admissao das cotas a negociagdo em mercado organizado, conforme aplicavel;
(xv) taxas de administracdo e de gestdo; (xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de
acordo de remuneragdo com base na taxa de administracdo ou gestdo, observado o disposto no art. 99
da Resolugdo CVM 175; (xvii) despesas relacionadas ao servico de formagdo de mercado, se houver; (xviii)
despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas do Fundo DI, desde que
de acordo com as hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel; (xix) despesas decorrentes da
contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito; e (xx) taxa méxima de custddia.

2.3. Identificacao do Publico-Alvo

A Oferta terd como publico-alvo investidores que sejam investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolugédo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucao CVM 30" e
“Investidores Qualificados”, respectivamente).

As Cotas Subclasse A serdo destinadas a Investidores Qualificados que formalizem Documentos de
Aceitacdo em valor igual ou superior ao Investimento Minimo por Investidor de R$ 10.000,00 (dez mil
reais), equivalente a 10 (dez) Cotas (“Publico-Alvo da Oferta Cotas Subclasse A").

As Cotas Subclasse B serdo destinadas a Investidores Qualificados que formalizem Documentos de
Aceitagdo em valor igual ou superior ao Investimento Minimo por Investidor de R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais), equivalente a 500 (quinhentas) Cotas ("Publico-Alvo da Oferta Cotas Subclasse B" e quando
em conjunto com o Publico-Alvo da Oferta Cotas Subclasse A, o “Publico-Alvo da Oferta”).

No ambito da Oferta, ndo sera admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos
artigos 27 e 28 da Resolucdo da CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada.

E permitido ao Gestor (incluindo suas partes relacionadas) adquirir Cotas de emissdo da Classe A, observadas
as disposi¢des deste Prospecto, do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

RECOMENDA-SE AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE CONSULTEM, PREVIAMENTE A TOMADA
DE DECISAO RELATIVA AO INVESTIMENTO NAS COTAS CLASSE A, OBJETO DA OFERTA, AS
INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, A
VERSAO VIGENTE DO REGULAMENTO, BEM COMO OS SEUS ASSESSORES EM MATERIAS LEGAIS,
REGULATORIAS, TRIBUTARIAS, NEGOCIAIS, DE INVESTIMENTOS E FINANCEIRAS.

N&o serdo realizados esforcos de colocacdo das Cotas em qualquer outro pais que nao o Brasil.

Sera garantido aos Investidores Qualificados o tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisi¢ado
das Cotas ndo lhes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo Coordenador
Lider a verificacdo da adequacdo do investimento nas Cotas ao perfil do Publico-Alvo da Oferta.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta.
Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade inicial de Cotas objeto da
Oferta (isto é, sem considerar as Cotas Adicionais), ndo serd permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas
Vinculadas, e os Documentos de Aceitacdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observadas as exce¢bes previstas no §1° do
referido artigo.

Para os fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas” significam pessoas que sejam (@) controladores, diretos ou
indiretos, ou administradores do Administrador e do Gestor ou outras pessoas vinculadas a Oferta,
incluindo seus funcionarios, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,




descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (b) controladores ou administradores do
Coordenador Lider; (c) funcionarios, operadores e demais prepostos do Administrador e do Gestor ou
do Coordenador Lider; (d) agentes autdnomos que prestem servicos ao Administrador, ao Gestor ou ao
Coordenador Lider; (e) demais profissionais que mantenham, com o Administrador, o Gestor ou o
Coordenador Lider contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do Administrador, do Gestor ou do
Coordenador Lider; (g) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas ao
Administrador, ao Gestor e o Coordenador Lider, ou por pessoas a elas vinculadas, desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (h) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nas alineas "b" a “f* acima; e (i) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nao
sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 2° da Resolu¢gdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021,
conforme alterada. Os Investidores interessados devem ter conhecimento da regulamentagdo que rege
a matéria e ler atentamente este Prospecto, em especial a se¢do 4 “Fatores de Risco”, nas paginas 11 e
seguintes deste Prospecto, para avaliacdo dos riscos a que a Classe A esta exposta, bem como aqueles
relacionados a 12 Emissdo, a Oferta e as Cotas, os quais devem ser considerados para o investimento
nas Cotas, bem como o Regulamento do Fundo.

A participacdo de pessoas vinculadas na subscricio e integralizacio das Cotas pode afetar
negativamente a liquidez das cotas no mercado secundario. Para mais informagoes veja o fator de
risco “Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta” na pagina 12 deste Prospecto.

2.4. Indicagao sobre a admissao a negociacio em Mercados Organizados

As Cotas Classe A poderdo ser depositadas para distribuicio no MDA e negociacdo no mercado
secundario por meio do FUNDOS21 - Médulo de Fundos (FUNDOS21), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas
custodiadas eletronicamente por meio da B3. Sem prejuizo, enquanto as Cotas ndo estiverem admitidas
a negociacdo em mercado organizado, toda e qualquer transferéncia de Cotas a terceiros estara sujeita
a: (a) observancia do disposto no Regulamento e nas leis e normas aplicaveis; e (b) especificamente
para as Cotas Subclasse B, aprovacao prévia pelo Gestor.

A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no Regulamento,
na regulamentacédo vigente e no item 7.1. Restri¢cOes a Transferéncia das Cotas” deste Prospecto.

2.5. Valor Nominal Unitario de cada Cota

As Cotas da Oferta serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo Preco de Emissdo de R$ 1.000,00
(mil reais).

O valor do Preco de Emissao indicado acima inclui toda e qualquer despesa relacionada a constituicao
da Classe A, a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados pela Classe A.

Para mais informacdes sobre as despesas relacionadas a Oferta, vide item 11.2 “Demonstrativo do Custo
da Distribuicdo”, na pagina 36 deste Prospecto.

2.6. Valor Total da Oferta e Valor Minimo da Oferta

Montante Inicial da Oferta

O Montante Inicial da Oferta é de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), representado por
400.000 (quatrocentas mil) Cotas, em Sistema de Vasos Comunicantes, em que a quantidade de Cotas
Subclasse A e/ou de Cotas Subclasse B, conforme o caso, serd compensada da quantidade total de Cotas
Subclasse A e/ou de Cotas Subclasse B, conforme aplicavel, podendo o Montante Inicial da Oferta ser
(i) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, observado o Montante Minimo da Oferta; ou
(i) aumentado em virtude da emissdo das Cotas Adicionais.



Montante Minimo da Oferta e Distribuicdo Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, desde
que subscrita a quantidade minima de 50.000 (cinquenta mil) Cotas, totalizando o montante minimo de
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), com base no Preco de Emissdo (“Montante Minimo da
Oferta”), para a manutencdo da Oferta ("Distribuicao Parcial”). Caso o Montante Minimo da Oferta ndo
seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todas os Documentos de Aceitacio em Cotas
automaticamente canceladas.

Uma vez atingido qualquer montante entre o Montante Minimo da Oferta (inclusive) e o Montante Total da
Oferta, o Gestor de comum acordo com o Coordenador Lider podera encerrar a Oferta a qualquer momento.

Os Investidores poderdo optar por condicionar sua adesdo a Oferta a que haja a colocagdo (i) do
Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e
menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item (i) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas objeto
do Documento de Aceitagdo; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero de Cotas
efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do Documento de
Aceitacdo (conforme abaixo definido), conforme o caso. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja
atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitagcdo automaticamente cancelados.

Caso haja integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo integralmente
devolvidos aos respectivos Investidores, na proporc¢do das Cotas integralizadas, sem qualquer remuneracdo
ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com dedugao, caso incidentes, dos
valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacdo
financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada) (“Critérios de Restituicao de Valores”), no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis, contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipétese de restituicio de
quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

N&o havera fontes alternativas de captacdo em caso de Distribuicao Parcial.

Para mais informagdes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta em caso de Distribuicdo Parcial, veja
a secdo 3.3 "Objetivos Prioritarios em Caso de Distribuicdo Parcial de Oferta” na pagina 10 deste
Prospecto e a se¢do “Fatores de Risco - Risco de Distribui¢do Parcial ou ndo Colocacdo do Montante
Minimo da Oferta”, na pagina 11 deste Prospecto.

Lote Adicional

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 100.000 (cem mil) Cotas adicionais (“Cotas
Adicionais”), correspondente a um montante de até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), com base
no Preco de Emissdo, que poderdo ser emitidas pela Classe A até a data de divulgagdo do Anuncio de
Encerramento da Oferta, a critério do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos
do artigo 50 da Resolucdo CVM 160, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a
CVM ou modificagdo dos termos da 12 Emisséo e da Oferta, observado o Sistema de Vasos Comunicantes.
Aplicar-se-do as Cotas Adicionais, caso venham a ser emitidas, as mesmas condi¢des e preco das Cotas
inicialmente ofertadas, sendo que a oferta das Cotas Adicionais também serd conduzida sob o regime de
melhores esforcos de colocagdo, sob a lideranca do Coordenador Lider. As Cotas Adicionais serdo
destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.
Observado o Sistema de Vasos Comunicantes, as Cotas Adicionais poderdo ser emitidas como Cotas
Subclasse A e/ou Cotas Subclasse B.

Montante Total da Oferta

O Montante Total da Oferta, considerando a eventual colocacdo integral das Cotas Adicionais, sera de
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), correspondente a 500.000 (quinhentas mil) Cotas,
observado o Sistema de Vasos Comunicantes.

N&o sera outorgada pela Classe A ao Coordenador Lider a opgdo de distribuicdo de lote suplementar
para fins de estabilizacdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.



Subscricao e Integralizacdo das Cotas

No ato da subscricao de Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o boletim de subscricdo (“Boletim de
Subscricao”), (ii) assinar o "Compromisso de Investimento para Subscricdo e Integralizacéo de Cotas da
Classe A Infraestrutura Responsabilidade Limitada do XP Infra V Fundo de Investimento em Participacées”
("Compromisso de Investimento”); (iii) assinar o termo de adesdo e ciéncia de risco ao Regulamento
("Termo de Adesdo ao Regulamento” e, em conjunto com o Boletim de Subscricdo e o Compromisso
de Investimento, “Documentos de Aceitacdo”); e (iv) se comprometer, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas na forma prevista no Compromisso de Investimento.
Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo obrigatoriamente atestar esta condi¢cdo quando
da celebracao do Documento de Aceitacdo e no ato de subscricao das Cotas.

As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacdo a vista, em data certa, ou na data de
integralizacdo da respectiva chamada de capital a ser realizada pelo Administrador, conforme orientacdo
do Gestor (“Chamadas de Capital”), nos termos de seus respectivos Documentos de Aceitagdo.

A integralizagdo das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional (i) por meio do Moédulo de
Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3, de acordo com os procedimentos da B3, ou (ii) por meio de crédito
dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade da Classe A,
mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

A colocagdo de Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais de
liquidacado dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 no ambiente de balcao podera ocorrer por meio de
conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob o procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de
acordo com as regras definidas entre o Coordenador lider, o Gestor e o Administrador. O Escriturador
sera responsavel pela custodia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

Os Cotistas terdo até 10 (dez) Dias Uteis para integralizar Cotas, nos termos de cada Chamada de Capital
e dos Documentos de Aceitacao.

Conforme descrito neste Prospecto, cada Investidor Subclasse A devera subscrever Cotas do Fundo DI
em montante financeiro equivalente a quantidade de Cotas Subclasse A por ele subscritas no ambito da
Oferta. A integralizacdo das Cotas do Fundo DI devera ser realizada pelos Investidores Subclasse A na
Data de Liquidacdo das Cotas do Fundo DI, ou seja, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do
Procedimento de Alocacao.

A integralizacdo das Cotas Subclasse A sera realizada pelo Coordenador Lider, por conta e ordem do
Investidor Subclasse A, mediante resgate de Cotas do Fundo DI, conforme previsto nos respectivos
Documentos de Aceitagao.

2.7. Quantidade de Cotas a Serem Ofertadas

A Oferta compreende o montante de, inicialmente, 400.000 (quatrocentas mil) Cotas, observado o
Sistema de Vasos Comunicantes, em que a quantidade de Cotas Subclasse A e/ou de Cotas Subclasse
B, conforme o caso, serd compensada da quantidade total de Cotas Subclasse A e/ou de Cotas Subclasse
B, conforme aplicavel, sem prejuizo da emissdo de Cotas Adicionais e observada a possibilidade de
Distribuicado Parcial.

Nos termos do artigo 50 da Resolucdo CVM 160, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em
até 100.000 (cem mil) Cotas Adicionais, nas mesmas condicdes das Cotas inicialmente ofertadas, que
poderao ser emitidas pela Classe A até a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento, a critério do
Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da Resolucdo CVM 160,
sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da
12 Emissao e da Oferta, observado o Sistema de Vasos Comunicantes. Assim, o Montante Total da Oferta,
considerando a eventual colocacéo integral das Cotas Adicionais, sera de R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), correspondente a 500.000 (quinhentas mil) Cotas. As Cotas Adicionais serdo
destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da
Oferta. Observado o Sistema de Vasos Comunicantes, as Cotas Adicionais poderdo ser emitidas como
Cotas Subclasse A e/ou Cotas Subclasse B.



3. DESTINAGAO DE RECURSOS

3.1. Destinacao dos Recursos

Considerando a captacdo (a) do Montante Inicial da Oferta (sem considerar o Lote Adicional); (b) do
Montante Total da Oferta; (c) do Montante Minimo da Oferta; ou (d) de um valor que fique entre o
Montante Minimo da Oferta e o Montante Inicial da Oferta, os recursos liquidos da Oferta serdo
utilizados em cumprimento a politica de investimento da Classe A, isto €, no minimo 90% (noventa por
cento) do Patrimonio Liquido serd mantido investido em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo,
direta ou indiretamente, por meio de investimento em cotas de outros FIP-IE, sempre de acordo com a
Politica de Investimentos e de acordo com as disposi¢des da Resolucdo CVM 175, da Lei 11.478, de 29
de maio de 2007, conforme alterada (“Lei 11.478") e demais normas aplicaveis, nos termos do
Regulamento. Os recursos que nao estiverem investidos em Ativos Alvo poderdo ser investidos em
Ativos Financeiros.

A Classe A investira prioritariamente em (i) acdes, bonus de subscricdo, debéntures simples, notas
comerciais e outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo de
sociedades por a¢des, de capital aberto ou fechado, ou sociedades limitadas alvo de investimento pela
Classe A ("Sociedades Alvo”) ou Sociedades Alvo cujos ativos venham a ser adquiridos ou integralizados
pela Classe A, ou que venham a ser atribuidos a Classe A ("Sociedades Investidas”); (ii) titulos, contratos
e valores mobilidrios representativos de participacdo de Sociedades Alvo que sejam sociedades
limitadas, desde que permitido nos termos da legislacdo e regulamentacao vigentes; (iii) cotas de outros
FIP-IE; (iv) cotas de Fundos de A¢des — Mercado de Acesso; e (v) outros ativos, desde que passiveis de
investimento pela Classe A nos termos da regulamentagdo vigente de emissdo das Sociedades Alvo
(“Ativos Alvo").

A DESTINAGCAO DOS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA, CONFORME DESCRITA NESTA SECAO
“DESTINACAO DOS RECURSOS” NAO CONFIGURA SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES, NOS
TERMOS DO ARTIGO 21, INCISO II, DA RESOLUGAO CVM 175.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NESTE PROSPECTO OU NOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

3.2. Destinacao dos Recursos e Possibilidade de Conflito de Interesse, Aprova¢oes Necessarias e
Formacao dos Precos das Respectivas Operacoes

Nos termos do artigo 21, inciso Il, do Anexo Normativo IV, os atos que caracterizem situa¢des de conflito
de interesses entre o Fundo e/ou a Classe A, e o Administrador e entre o Fundo e/ou a Classe A e o
Gestor dependem de aprovagao prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas ou
Assembleia Especial de Cotistas ou do Conselho de Supervisao, conforme o caso, observado o disposto
no Anexo A.

Conforme disposto na se¢do 16.1.10 deste Prospecto “Conselho de Supervisdo”, a Classe A podera contar
com um Conselho de Supervisdo, que observara as disposi¢des previstas na regulamentacdo aplicavel e
no Regimento Interno do Conselho de Supervisdo (conforme definido no Regulamento). Caso seja
instalado, o Conselho de Supervisdo terd por competéncia avaliar e aprovar toda e qualquer operacéo
e situacdo verificada que possa ser caracterizada como de potencial Conflito de Interesses, observando
os Critérios de Elegibilidade das Transaces (conforme definido no Regulamento), conforme dispostos
no Regimento Interno do Conselho de Supervisdo (conforme definido no Regulamento).

Na data de divulgacdo deste Prospecto, a Classe A ndo possuia recursos do seu Patrimdnio Liquido
aplicado em ativos que se enquadram em situagdes de potencial conflito de interesses nos termos
descritos acima.



Na data de divulgacdo deste Prospecto, os recursos da Oferta ndo serdo destinados a quaisquer ativos
que possam gerar eventuais conflitos de interesse. Nao obstante, caso a Classe A venha a adquirir ativos
que caracterizem situacdes de conflito de interesses, sua concretizagdo dependera de aprovagao prévia
e especifica dos cotistas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, a ser realizada nos termos da
regulamentagao aplicavel.

3.3. Objetivos Prioritarios em Caso de Distribuicao Parcial de Oferta

Em caso de distribuicdo parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, o Gestor
ndo vislumbra fonte alternativa de recursos para a Classe A atingir seu objetivo e/ou para a realizacdo
de investimentos em Ativos Alvo.

Entretanto, tendo em vista a natureza do investimento realizado, a Classe A ird reduzir a quantidade de
Ativos Alvo a ser adquirido, de modo a adequar referido montante a proporcdo observada entre o
Montante Inicial da Oferta e o volume efetivamente captado. A prioridade para alocagdo dos recursos
obtidos corresponde a ordem estabelecida nos subitens “1)” a “3)” do item 3.1 acima.

PARA MAIS INFORMAGCOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS, RECOMENDA-SE
AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 2.6 “VALOR TOTAL DA OFERTA E VALOR MINIMO DA
OFERTA” E DO FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL E NAO COLOCAGCAO DO
MONTANTE MiNIMO DA OFERTA” NAS PAGINAS 6 E 11, RESPECTIVAMENTE, DESTE PROSPECTO.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma deciséo de investimento na Classe A, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas
ndo se limitando a aquelas relativas ao objetivo da Classe A, Politica de Investimento, composicao da
Carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagdes realizadas pela Classe A ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Coordenador Lider, da Classe A, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou de qualquer mecanismo de
seguro quanto a ganhos de capital, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio da Classe A
e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo e a Classe A, os quais ndo sao
os Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos na Classe A. Os negécios, a reputacdo, situacdo
financeira ou resultados da Classe A podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses
riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador,
do Gestor, do Coordenador Lider ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

Os investimentos da Classe A estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuac¢des tipicas do mercado, incluindo,
mas ndo se limitando a, risco de crédito, risco sistémico, risco operacional, condi¢des adversas de
liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacgdo e, ainda que o Administrador mantenha sistema
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe A
e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa
de risco, nos termos do artigo 19, §4°, da Resolu¢do CVM 160.

4.1. Riscos Relacionados a Oferta
4.1.1. Riscos de Maior Materialidade

Risco de Distribuicao Parcial ou nao colocacao do Montante Minimo da Oferta. No ambito da
Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribuicdo
Parcial e, desde que atendido ao Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para
desisténcia, ou para modificacdo dos Documentos de Aceitagao.

Caso o Montante Minimo da Oferta nao seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Documentos
de Aceitacdo automaticamente cancelados. Para mais informacdes, vide item "7.3. Esclarecimento sobre os
procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolucdo a respeito da eventual modificacdo da oferta,
notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 23 deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas n&o seja atingido o Montante Inicial
da Oferta, a Classe A terd menos recursos para fazer frente a destinagdo dos recursos pretendida de acordo
com o disposto no item 3.1 “Destinacdo dos Recursos Provenientes da Emissdo a Luz de sua Politica de
Investimento” deste Prospecto, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas.

Risco de Indisponibilidade de Negociacdo das Cotas da 12 Emissao até o Encerramento da Oferta
e obtencao de autorizacao da B3. O inicio da negociacdo das Cotas da 12 Emissdo ocorrerd somente
apos a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, uma vez
que até essa data cada Investidor terd apenas o recibo das Cotas da 12 Emissao que sejam integralizadas.
Nesse sentido, cada Investidor devera considerar a indisponibilidade de negociacdo das Cotas da 12
Emissdo no mercado secundario entre a respectiva data de integralizacdo das Cotas da 12 Emisséo e o
inicio da negociacdo na B3 como fator que podera afetar suas decisdes de investimento no Fundo.
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4.1.2. Riscos de Média Materialidade

Participacdao de Pessoas Vinculadas na Oferta. Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser
aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior
em 1/3 (um terco) a quantidade inicial de Cotas objeto da Oferta (isto é sem considerar as Cotas
Adicionais), ndo serd permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Documentos de
Aceitacdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56
da Resolugdo CVM 160, observadas as excecdes previstas no §1° do referido artigo.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas para o publico
em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as
Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulacdo, influenciando a liquidez e (b)
prejudicar a rentabilidade da Classe A. O Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tém como
garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas
Vinculadas nao optardo por manter suas Cotas fora de circulacdo.

Risco de potencial Conflito de Interesses envolvendo o Coordenador Lider. O Coordenador Lider é
o Administrador do Fundo e pertence ao mesmo grupo econdmico do Gestor. Essa relagdo societaria
podera eventualmente acarretar conflito de interesses no desenvolvimento das atividades exercidas pelo
Coordenador Lider no ambito da distribuicdo das Cotas, bem como das demais atividades
desempenhadas a Classe A, o que pode acarretar em perdas patrimoniais a Classe A e aos seus cotistas.

4.1.3. Riscos de Menor Materialidade

Risco de Falha de Liquidacdao Pelos Investidores. Caso, na respectiva data de liquidagdo, as Cotas
subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos investidores, a integralizacdo das Cotas
objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente
subsequente a respectiva data de liquidacdo pelo Preco de Emissdo. Se ainda assim ndo houver
integralizacdo das cotas pelos investidores, conforme seus respectivos Documentos de Aceitacao,
podera faltar recursos para que a Classe A realize os investimentos pretendidos, o que podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

4.2. Riscos relacionados as Cotas, ao Fundo e a Classe A
4.2.1. Riscos de Maior Materialidade

Risco de Desenquadramento. Ndo had qualquer garantia de que a Classe A consiga encontrar
investimentos que se alinhem com a Politica de Investimento. Se a Carteira permanecer desenquadrada
por prazo superior ao previsto no Anexo A, os Cotistas poderao ser reembolsados sem rendimentos, na
proporcao de seus aportes. Isso pode resultar na perda de oportunidades de investimento e em retornos
abaixo do esperado.

Risco de Alteracoes da Legislacao Tributaria. Alteracbes nas regras tributarias e/ou na sua
interpretacdo e aplicacdo podem implicar no aumento da carga tributéaria incidente sobre o investimento
nas Cotas disposta na Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada (“Lei n°® 11.478"), e
demais normas tributarias aplicaveis, bem como no tratamento tributario dos Cotistas. Essas alteracdes
incluem, mas nao se limitam, a (i) eventual extingdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos
na Classe A, na forma da legislacdo em vigor, (i) modificagbes na aliquota e na base de célculo dos
tributos, (iii) ocasionalmente, criagdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo destinados a
determinadas finalidades governamentais, bem como (iv) mudancas na interpretacdo e/ou aplicagdo das
regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos
dessas medidas e quaisquer outras alteragdes ndo podem ser previstos ou quantificados
antecipadamente, no entanto, poderdo sujeitar as Sociedades Alvo e Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, a Classe A e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo hd como garantir
que as regras tributarias atualmente aplicaveis permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras
serem modificadas no contexto, inclusive de uma eventual reforma tributéria, o que podera impactar os
resultados da Classe A, bem como a rentabilidade de suas Cotas e, consequentemente, dos Cotistas. Por
fim, recentemente a Lei n° 14.754, em 12 de dezembro de 2023 (“Lei n° 14.754") alterou o regime
tributario geral dos fundos de investimentos. Dentre outras alteragdes, a Lei n® 14.754 passou a prever
a tributacdo periddica semestral também aos fundos de investimento fechados ("Come-Cotas”); todavia,
o Come-Cotas ndo se aplica aos Fundos de Investimento em Participacdes em Infraestrutura, nos termos
do artigo 39, inciso IV da Lei n® 14.754.
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Riscos de nao aplicacao do tratamento tributario vigente. A Lei n® 11.478, estabelece tratamento
tributario beneficiado para os Cotistas que invistam em fundo de investimento em participacdes em
infraestrutura, sujeito a certos requisitos e condi¢des. A Classe A devera aplicar, no minimo, 90%
(noventa por cento) do seu patrimonio nos ativos previstos na Lei n° 11.478 e demais regulamentagdes
aplicaveis. Além disso, a Classe A devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo
podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pela Classe A, ou auferir rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo. No caso do ndo cumprimento
destes e demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478 e da Resolucdo CVM 175, ndo sera aplicavel aos
Cotistas o tratamento tributério diferenciado descrito na Lei n°® 11.478. Ademais, o ndo atendimento das
condi¢des e requisitos previstos na Lei n® 11.478 poderad resultar na liquidagdo do Fundo ou
transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n° 11.478. Neste
cenario, a Classe A passara a observar o regime tributario geral dos fundos de investimentos, passando
a ser aplicavel aos Cotistas residentes no Pais, em seu lugar, o Imposto de Renda Retido na Fonte
("IRRF") as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e meio por
cento) (aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicagdes
com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei n° 11.033, de 21 de
dezembro de 2004 (“Lei 11.033").

Risco da destituicao do Gestor. O Gestor podera ser destituido de suas funcdes com ou sem Justa
Causa, mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas. A
destituicdo, especialmente sem Justa Causa, pode complicar a contratacdo de futuros gestores para a
Classe A, uma vez que pode ser desafiador encontrar um novo gestor qualificado e disposto a assumir
uma classe ja ativa de um fundo de investimento em participacdes. Esse cendrio pode afetar
negativamente os Cotistas, o Fundo e a Classe A.

Risco de restricao ao exercicio de direitos politicos em caso de destituicio do Gestor nos
Veiculos de Investimento Feeder. A destituicdo do Gestor sem Justa Causa em Veiculos de
Investimento Feeder atribuird aos cotistas do respectivo Veiculo de Investimento Feeder que
divergirem da decisdo de destituicdo do Gestor sem Justa Causa o direito de recesso e, como forma
de operacionalizacdo deste direito, a cisdo parcial do respectivo Veiculo de Investimento Feeder
com a segregacao dos referidos cotistas que ndo votaram a favor da destituicdo do Gestor sem
Justa Causa.

Risco de concentracao da Carteira. A Carteira poderd estar concentrada em Ativos Alvo, nos
termos do Anexo A o que vincula os riscos dos investimentos a solvéncia das Sociedades Investidas.
Uma concentragdo elevada de investimentos pode aumentar a exposicao ao risco de crédito e de
liguidez da Classe A, afetando negativamente a rentabilidade esperada das Cotas.

Inexisténcia de Garantia de Eliminacao de Riscos. O investimento na Classe A sujeita o investidor
a riscos inerentes a Classe A e a sua Carteira, podendo resultar em perdas do capital comprometido.
N&o hé qualquer garantia de que esses riscos possam ser eliminados. A Classe A ndo possui
garantias de reducdo ou eliminacao de riscos por parte do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, do Distribuidor, de suas afiliadas, ou de terceiros, incluindo seguros ou o Fundo
Garantidor de Créditos (“FGC").

Risco Decorrente da Prestacdao de Garantias. O Gestor pode, em nome da Classe A, prestar
garantias como fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacdo, ou usar ativos da
Carteira na prestagdo de garantias reais em operacdes relacionadas a Carteira, conforme Artigo 113,
IV da Resolucdo CVM 175, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas. A
prestacdo dessas garantias pode limitar a capacidade do Gestor de negociar termos favoraveis com
as Sociedades Alvo ou Investidas, o que pode afetar o valor da Carteira e das Cotas e resultar em
perdas para os Cotistas.

Risco relacionado ao Fundo DI e ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital. Os
Cotistas Subclasse A, em razdo do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, observado o
disposto no Apéndice A, também serdo cotistas do Fundo DI, estando, assim, sujeitos aos riscos do
Fundo DI, conforme descritos no regulamento do Fundo DI. Além disso, os Cotistas que
subscreverem Cotas Subclasse A podem estar sujeitos aos seguintes riscos decorrentes do
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital: (i) entraves operacionais no momento de
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realizacdo do resgate das cotas do Fundo DI e de aplicacdo na Classe A; (ii) descasamento entre o
prazo de resgate das cotas do Fundo DI e o prazo para integralizacao das Cotas Subclasse A em
razdo das Chamadas de Capital; (iii) falhas dos participantes envolvidos no Mecanismo de Controle
de Chamadas de Capital que facgam com que os recursos regatados do Fundo DI ndo possam ser
tempestivamente aportados na Classe A; e (iv) caso os recursos oriundos de resgates das cotas do
Fundo DI sejam insuficientes para atender as Chamadas de Capital da Classe A, os cotistas do Fundo
DI detentores de Cotas Subclasse A poderao ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer
frente as obrigagdes em relagdo a Classe A.

4.2.2. Riscos de Média Materialidade

Possibilidade de Reinvestimento. Os recursos obtidos por desinvestimentos da Classe A poderdo ser
reinvestidos, conforme definido no Anexo A, a critério do Gestor, se a Classe A estiver no Periodo de
Investimento. Isso podera afetar a liquidez e a rentabilidade esperada do investimento pelos Cotistas,
pois a Classe A pode optar por ndo amortizar as Cotas nem distribuir rendimentos.

Risco de Governancga. Se a Classe A emitir novas Cotas ou criar uma nova Subclasse, nos termos do
Anexo A, os novos cotistas poderdo alterar a dinamica de poder e modificar o Anexo A. Essas mudancas
podem afetar o funcionamento da Classe A de maneiras que podem nao ser do interesse de todos os
Cotistas.

Risco de Perda de Integrantes do Quadro Técnico do Gestor. O Gestor depende de seu pessoal
técnico na execucdo de suas atividades. A Perda de integrantes desse quadro técnico pode forcar o
Gestor a recrutar e treinar novos profissionais, que podem ndo estar prontamente disponiveis. Se nao
conseguir substituir eficazmente o pessoal técnico, o Gestor poderd enfrentar dificuldades para
identificar, analisar e executar investimentos pela Classe A, impactando negativamente sua capacidade
de realizar investimentos apropriados.

Risco Relacionado a Gestao em Fundos Paralelos. O Gestor pode gerir, diretamente ou por meio de
suas afiliadas, outros fundos ou classes com objetivos similares a Classe A. Assim, ndo ha garantias de
que a Classe A seja o Unico veiculo destinado aos investimentos nos setores das Sociedades Alvo.
Investimentos podem ser alocados em outros fundos ou distribuidos entre eles de acordo com as
necessidades e politicas de investimento de cada um, o que pode resultar em menores investimentos
ou até na nao realizacdo de investimentos pela Classe A.

Risco de nao Realizacdo de Investimentos. Os investimentos feitos pela Classe A sdo de médio e longo
prazo e podem ndo atender ao retorno esperado pelos Cotistas. Ndo ha garantias que os investimentos
pretendidos estejam disponiveis no momento certo e/ou na quantidade ideal para cumprir a Politica de
Investimentos. Além disso, os Cotistas poderdo ser reembolsados sem rendimentos, na propor¢do de
seus aportes. Isso pode resultar na perda de oportunidades de investimento e em retornos abaixo do
esperado.

Desempenho Passado e Auséncia de Garantia de Rentabilidade. Os potenciais cotistas devem
considerar que resultados passados, apresentados em qualquer material de divulgagdo do Fundo ou da
Classe A ndo sao indicativos de resultados futuros, nem oferecem garantias de desempenhos similares.
Adicionalmente, os benchmarks estabelecidos para a Classe A sdo apenas metas de desempenho, ndo
garantindo uma rentabilidade minima. Ndo ha garantia de que os rendimentos dos Ativos Alvo sejam
suficientes para atingir ou superar o Benchmark, e o retorno efetivo do investimento em Cotas pode ser
inferior ao Benchmark proposto.

4.2.3. Riscos de Baixa Materialidade

Riscos de a Classe A Nao Iniciar suas Atividades. Existe o risco de a Classe A nao iniciar suas atividades,
caso nao sejam subscritas as Cotas necessarias para que se alcance o patrimonio inicial minimo. Caso o
valor minimo nao seja alcancado na primeira emissdo, a Classe A sera liquidada.

Propriedade de Cotas Versus Propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros. A propriedade das
Cotas ndo confere aos cotistas direitos de propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou uma fracao
especifica desses ativos. Em vez disso, os cotistas tém direitos sobre o conjunto dos ativos da Carteira,
distribuidos proporcionalmente ao numero de Cotas detidas por cada Cotista, de forma néo
individualizada.
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Responsabilidade limitada dos Cotistas e regime de insolvéncia. A Lei n® 13.874, de 20 de
setembro de 2019 alterou o Cddigo Civil e estabeleceu que: (i) os regulamentos de fundos de
investimento podem estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas
cotas, observado o disposto na regulamentacdo superveniente da CVM; e (ii)se o fundo de
investimento com limitagdo de responsabilidade ndo possuir patriménio suficiente para responder
por suas dividas, aplicam-se as regras de insolvéncia previstas nos Artigos 955 a 965 do Cddigo Civil.
Recentemente, a CVM emanou norma regulamentadora acerca de tais matérias, mas ainda nao é
possivel antever (a) como a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de insolvéncia
serdo aplicados na pratica; tampouco (b) qual sera a interpretacao acerca de tais matérias em sede de
potenciais litigios envolvendo a Classe A, seja em via judicial, arbitral ou administrativa. Neste caso, a
Classe A e os Cotistas podem sofrer prejuizos materiais e estar sujeitos a consequéncias adversas.

Risco Decorrente de Operagoes nos Mercados de Derivativos. O uso de derivativos pela Classe A,
pode aumentar a volatilidade e limitar os retornos das operagdes. Esses instrumentos podem ndo
produzir os efeitos desejados e podem causar perdas significativas para a Classe A e seus Cotistas.

Risco de Potencial Conflito de Interesses. Os atos que caracterizem situagdes de Conflito de Interesses
dependem de aprovacgao da Assembleia Especial de Cotistas ou do Conselho de Supervisdo, conforme
0 caso, observado o disposto no Anexo A. Nao é possivel assegurar que eventuais contrata¢cdes ou
transacbes nao caracterizardo situacoes de Conflito de Interesses efetivo ou potencial, o que pode
acarretar perdas patrimoniais a Classe A e aos Cotistas.

Risco de potencial Conflito de Interesses entre o Gestor e o Administrador. Considerando que o
Gestor e o Administrador pertencem ao mesmo grupo econdmico, podera existir um Conflito de
Interesses no exercicio das atividades de gestdo e administracdo da Classe A, uma vez que a avaliacdo
do Administrador sobre a qualidade dos servigos prestados pelo Gestor podera ficar prejudicada pela
relagdo societaria que envolve as empresas.

Risco associado a Consulta Prévia e votacao dos Veiculos de Investimento Feeder. A Classe A
podera receber investimentos de 1 (um) ou mais Veiculos de Investimento Feeder que poderdo investir
na Classe A em momentos distintos. Nas Assembleias Gerais de Cotistas ou Assembleias Especiais de
Cotistas em que os Cotistas sejam convocados a deliberar sobre Matérias Qualificadas Master, os
investidores dos Veiculos de Investimento Feeder terdo o direito de deliberar previamente e orientar o
voto a ser proferido pelo Gestor, em nome dos Veiculos de Investimento Feeder, por meio da Consulta
Prévia. Nessa hipétese, a necessidade da realizacdo da Consulta Prévia pode atrasar a realizagdo de tais
assembleias e/ou as decisdes dos investidores dos Veiculos de Investimento Feeder impactar
diretamente as decisdes e as atividades do Fundo e/ou da Classe A.

4.3. Riscos Relacionados as Sociedades Alvo
4.3.1. Riscos de Maior Materialidade

Riscos Relacionados ao Desempenho Operacional. A Carteira se concentra em ativos emitidos pelas
Sociedades Alvo. Ndo hé garantias de bom desempenho, solvéncia, continuidade operacional das
Sociedades Alvo ou liquidez na alienacdo desses ativos. Se esses riscos se materializarem, podem impactar
negativamente o valor das Cotas e os resultados da Carteira. Além disso, fatores como a insolvéncia, faléncia
ou mau desempenho operacional das Sociedades Alvo podem frustrar os pagamentos esperados, como
amortizagdes e bonificagdes, resultando em possiveis perdas para a Classe A e os Cotistas. Ndo ha certeza
de que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhara o de seu segmento econémico ou que a Classe
A conseguira exercer seus direitos de investimento ou desinvestimento devido a possiveis entraves em
orgdos publicos. Investimentos em companhias fechadas podem também enfrentar desafios adicionais
devido a menor obrigatoriedade de divulgacdo de informagdes comparadas as companhias abertas,
dificultando o monitoramento eficaz das Sociedades Alvo e podendo prejudicar o valor da Carteira.

Risco de Aprovacdes para o Investimento em Sociedades Alvo. Investimentos da Classe A em
Sociedades Alvo podem necessitar de aprovacao por autoridades regulatérias. Ndo existe garantia de
que tais autorizagbes serdo concedidas, nem ha previsdes sobre os prazos de obtencdo. A falta de
aprovacao pode prejudicar as operagoes da Classe A.

4.3.2. Riscos de Baixa Materialidade
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Risco de Responsabilizacdo por Passivos da Sociedade Alvo. Nos termos do Anexo Normativo 1V, a
Classe A devera participar no processo decisério, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e gestdo das Sociedades Alvo. A Classe A, ao influenciar ativamente as decisdes estratégicas
e a gestao das Sociedades Alvo, assume riscos de responsabilizacdo que ndo ocorreriam se fosse apenas
uma investidora passiva. Esta participacdo ativa pode expor a Classe A a reivindicacdes e passivos
adicionais.

Risco de diluicao. Se a Classe A for acionista de uma Sociedade Alvo e optar por ndo exercer seu direito de
preferéncia em aumentos de capital, conforme previsto na Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das S.A."), sua participacdo na Sociedade Alvo podera ser diluida. Isso ocorrera se aumentos
de capital forem realizados e a Classe A ndo participar deles por qualquer motivo. A diluicdo da participacdo
pode afetar negativamente o valor das Cotas.

Riscos de Coinvestimento. A Classe A pode coinvestir em Sociedades Alvo com terceiros, incluindo outros
fundos ou veiculos geridos pelo mesmo Gestor ou Administrador. Nos casos em que a Classe A, for acionista
minoritaria, ela pode ter influéncia limitada na governanga das Sociedades Alvo, ficando sujeita as decisdes
de coinvestidores que podem ter interesses divergentes. Além disso, o Gestor pode optar por coinvestir com
certos Cotistas sem a obrigacdo de oferecer essa oportunidade a todos, exercendo discricionariedade na
escolha dos participantes, o que pode levar a conflitos de interesse e impactar negativamente o investimento.
N&o ha garantias de que os direitos de acionistas minoritarios oferecam protecdo adequada ou que a selegéo
de coinvestidores seja sempre acertada.

4.4. Riscos Setoriais
4.4.1. Riscos de Maior Materialidade

Riscos Relacionados a Legislacao dos Setores de Infraestrutura. As atividades nos setores de
infraestrutura estdo sujeitas a uma regulamentacdo extensa por varias autoridades governamentais. O
desenvolvimento de projetos, conforme a politica de investimento da Classe A, pode ser condicionado,
a obtencdo de licencas especificas, aprovacado de autoridades governamentais e conformidade com leis
e regulamentos ambientais. Mudancas nessas regulamenta¢des ou falhas em obter as aprovagdes
necessarias podem aumentar os custos operacionais e restringir as estratégias de investimento,
impactando adversamente a rentabilidade.

Risco de Completion. Atrasos ou outros impedimentos que afetam o cronograma de conclusdo de
projetos das Sociedades Alvo podem ocorrer, relacionados a custos excedentes, falhas no cumprimento
do cronograma fisico, falhas de projeto ou problemas com construtores e fornecedores. Esses eventos
podem causar prejuizos financeiros substanciais as Sociedades Alvo e, por consequéncia, a Classe A.

Risco de Performance Operacional. Erros no design de equipamentos, especificagdes inadequadas, ou
0 uso de tecnologias ndo adequadamente testadas podem comprometer a eficiéncia operacional dos
projetos das Sociedades Alvo. Isso pode impactar negativamente a geracao de caixa e a capacidade de
cumprir com os contratos estabelecidos, prejudicando os retornos financeiros esperados pela Classe A.

Risco Ambiental. A Classe A estd exposta a riscos ambientais que podem afetar os projetos das
Sociedades Alvo. Esses riscos incluem proibicOes, atrasos ou interrup¢des de atividades devido a nao
conformidades ambientais, embargos, ou surgimento de novas exigéncias regulatérias. Eventos
adversos relacionados ao meio ambiente podem resultar em custos significativos e prejuizos.

4.4.2. Riscos de Média Materialidade

Risco Relativo a Investigacoes. Sociedades empresarias do setor de infraestrutura, incluindo possiveis
Sociedades Alvo, estdo sob investigacdes de corrupcdo e desvio de recursos publicos por entidades
como a Policia Federal, Procuradoria Geral, CVM e a Securities and Exchange Commission. Além disso,
ha investiga¢des sobre pagamentos indevidos a oficiais do CARF. O envolvimento em tais investigacoes
pode resultar em queda de receitas, rebaixamento por agéncias de risco, restricbes de crédito, entre
outros impactos negativos. Esses eventos podem prejudicar significativamente o valor das cotas do
Fundo e da Classe A.
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4.4.3. Riscos de Baixa Materialidade

Risco Geoldgico. Durante a fase de construcdo ou comissionamento dos projetos das Sociedades
Investidas, podem surgir ocorréncias geoldgicas nao previstas que aumentem os custos de escavacao
ou inviabilizem parte do projeto. Esses riscos geoldgicos podem afetar negativamente a execucdo das
obras e impactar o desempenho financeiro das Sociedades Investidas, o que pode afetar negativamente
as atividades da Classe A e os resultados esperados pela Classe A.

Risco Arqueoldgico. A descoberta de fosseis ou sitios arqueoldgicos durante a analise do subsolo em
projetos das Sociedades Alvo pode resultar em atrasos significativos, alteracdes no projeto ou até a
suspensao das obras, afetando adversamente os resultados operacionais e financeiros das Sociedades
Alvo e, consequentemente, os resultados esperados pela Classe A.

4.5. Risco de Mercado
4.5.1. Riscos de Maior Materialidade

Fatores Macroecondmicos. Varidveis externas como eventos politicos, econdmicos ou financeiros
significativos, tanto no Brasil quanto no exterior, podem influenciar negativamente os mercados
financeiros e de capitais. Isso inclui variagdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda e mudancas
legislativas importantes, que podem afetar os precos dos ativos da Carteira e a liquidez dos Ativos Alvo,
reduzindo os rendimentos e potencialmente causando perdas para os Cotistas. Intervencdes
governamentais frequentes e mudancas nas politicas econémicas e monetarias também podem
impactar adversamente os investimentos.

4.5.2. Riscos de Média Materialidade

Morosidade da Justica Brasileira. A Classe A e as Sociedades Alvo podem enfrentar atrasos
significativos na resolu¢do de demandas judiciais devido a lentiddo do sistema judiciario brasileiro. Ndo
ha garantias de resultados favoraveis nessas demandas, o que pode afetar adversamente o
desenvolvimento dos negécios e a rentabilidade.

4.6. Riscos de Liquidez
4.6.1. Riscos de Maior Materialidade

Riscos Relacionados a Amortizacao/Resgate de Cotas. A Classe A pode encontrar dificuldades em
alienar os Ativos Alvo ou Ativos Financeiros, o que afeta a capacidade de pagar amortiza¢des ou resgates
de Cotas. Além disso, as Cotas resgatadas ou amortizadas podem ser pagas em Ativos Alvo ou Ativos
Financeiros, que podem ser desafiadores de negociar, afetando assim a liquidez e o valor desses ativos.

Liquidez Reduzida dos Ativos Alvo no mercado secundario. Os Ativos Alvo, diferentemente de
aplicagdes mais tradicionais ou da maioria dos fundos de investimento brasileiros, enfrentam baixa
liquidez no mercado secundario, haja vista que no Brasil ainda ndo ha mercado secundario com liquidez
para os Ativos Alvo. Isso pode dificultar a venda desses ativos e impactar negativamente seus precos de
alienacdo, podendo causar perdas significativas para a Classe A e para os cotistas.

4.6.2. Riscos de Média Materialidade

Restricoes de Negociacao das Cotas. A negociacdo da Cotas é restrita a Investidores Qualificados e
sujeita as condigoes estabelecidas, o que pode dificultar a venda ou reduzir o prego de venda das Cotas.
N&o existem garantias de que as Cotas possam ser negociadas livremente ou alcangar um prego justo
no mercado secundario.

Restricoes no Resgate das Cotas. A Classe A, constituida sob forma de classe fechada, ndo admite o
resgate de suas Cotas a qualquer momento. A Amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que
a Classe A tenha disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagdo da Classe A. Além disso, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento (em especial de FIP, tal como a Classe A) é pouco
desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos
na Classe A de ndo conseguir negociar suas Cotas em mercado secundario em funcdo de potencial
auséncia de compradores interessados.

17



Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros sdo avaliados
segundo critérios de marcacdo a mercado, que podem sofrer flutuacdes significativas devido a
mudangas nas condi¢des macroecondmicas, politicas ou fiscais. Essas flutuacbes podem levar a uma
volatilidade no valor das Cotas e potenciais perdas para os cotistas.

4.7. Outros Riscos
4.7.1. Riscos de Maior Materialidade

Arbitragem. O Regulamento estabelece a arbitragem como meio de resolu¢édo de disputas. Envolver-
se em procedimentos arbitrais pode gerar custos significativos, potencialmente maiores que os de
processos judiciais, impactando o patrimonio liquido e os resultados do Fundo e da Classe A. Além disso,
as Sociedades Alvo em que a Classe A investe também podem ser afetadas por arbitragens,
influenciando seus resultados financeiros.

4.7.2. Riscos de Média Materialidade

Demais Riscos. O Fundo e a Classe A estdo sujeitos a diversos riscos alheios ou exdgenos ao seu
controle, incluindo moratdria, inadimpléncia, mudancas nas regras de gestdo de ativos, alteracdes de
politicas monetarias, e movimentos significativos de aplica¢des. Tais eventos podem resultar em perdas
substanciais para o Fundo, a Classe A e os Cotistas.

Risco Decorrente do surto de doencas transmissiveis. O surto de doencas transmissiveis, como o
COVID-19, o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no
Oriente Médio (MERS) e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave (SARS), podem causar volatilidade nos
mercados globais e recessdo econémica, afetando a confianca dos investidores e o interesse pelas Cotas.
Interrup¢des nas operacdes das Sociedades Investidas, como quarentenas ou inacessibilidade as
instalacbes, podem prejudicar suas atividades e resultados operacionais. Um surto no Brasil pode
impactar diretamente as opera¢des das Sociedades Investidas, reduzindo o volume de negbcios,
exigindo dispensas temporarias de funcionérios ou resultando em interrupc¢des, afetando sua solvéncia,
e causando perdas financeiras para a Classe A e seus Cotistas.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma Indicativo da Oferta

m“ LGS a8

1 Registro automético da Oferta na CVM 27/06/2024

Divulgagdo do Anuncio de Inicio
2 27/06/2024
Disponibilizagdo deste Prospecto e da Lamina

3 Inicio das Apresentacdes para Potenciais Investidores (roadshow) 28/06/2024
4 Inicio do Periodo de Subscrigcdo 04/07/2024
5 Encerramento do Periodo de Subscricao 29/08/2024

Procedimento de Alocagao
6 30/08/2024
Data de Subscricao das Cotas da Oferta

7 Data de Liquidagdo das Cotas do Fundo DI 04/09/2024

8 Data méaxima para encerramento da Oferta e divulgacdo do Anuncio de Encerramento 24/12/2024

m As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, prorrogagdes, antecipagoes e
atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Qualquer modificacdo no cronograma da distribui¢do deverd ser comunicada a
CVM e poderd ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolucdo CVM 160.

@ Caso ocorram alteragbes das circunstancias, revogacé@o ou modificacdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A revogagéo, suspenséo,
cancelamento ou modificacdo da Oferta serd imediatamente divulgada nas pdginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider,
do Administrador, do Gestor, da B3 e da CVM, por meios ao menos iguais aos utilizados para divulgacéo do Prospecto e do Anuncio de Inicio,
conforme disposto no artigo 69 da Resolugdo CVM 160.

@ Em caso de modificacdo da Oferta, os Investidores que jd tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo Coordenador
Lider por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovagdo, a respeito da
modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em revogar sua
aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em néo revogar sua aceitagéo.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA,
O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SEGCAO 7.3
"ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 69 DA
RESOLUCAO 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE
QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SEGAO 7 “RESTRIGCOES A DIREITOS DE
INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA".

Quaisquer informagoes referentes a oferta, incluindo este Prospecto, os anlncios e comunicados da
Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informacgdes sobre manifestacdo de aceitacdo
a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta
e cancelamento ou revogacao da oferta, prazos, termos, condi¢des e forma para devolugdo e reembolso
dos valores dados em contrapartida as cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de
computadores indicadas na se¢do 13. “Documentos e Informagdes Incorporados ao Prospecto por
Referéncia ou como Anexos”, na pagina 38 deste Prospecto.

Subscricao e Integralizacdo de Cotas

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor devera (i) formalizar os Documentos de Aceitacdo, por
meio do quais o Investidor deverad declarar que tomou conhecimento dos termos e cladusulas das
disposicdes do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de investimento e aos fatores
de risco; e (ii) se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele
subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas
deverdo obrigatoriamente atestar esta condicdo quando da celebracdo dos Documentos de Aceitacdo.

Os Investidores Subclasse A estardo sujeitos ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, nos
termos do Regulamento e dos respectivos Documentos de Aceitagcdo. Neste sentido, cada Investidor
Subclasse A devera subscrever Cotas do Fundo DI em montante financeiro equivalente a quantidade de
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Cotas Subclasse A por ele subscritas no ambito da Oferta. A integralizagcdo das Cotas do Fundo DI devera
ser realizada pelos Investidores Subclasse A na Data de Liquidacdo das Cotas do Fundo DI, ou seja, em
até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do Procedimento de Alocacio.

As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Emissdo mediante Chamadas de Capital, nos
termos de seus respectivos Documentos de Aceita¢do, observado o Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital aplicavel aos Investidores Subclasse A. Os Cotistas terdo até 10 (dez) Dias Uteis
para integralizar Cotas, nos termos de cada Chamada de Capital e dos Documentos de Aceitagéo.

A integralizacdo das Cotas Subclasse A sera realizada pelo Coordenador Lider, por conta e ordem do
Investidor Subclasse A, mediante resgate de Cotas do Fundo DI, conforme previsto nos respectivos
Documentos de Aceitacao.

Reembolso dos Investidores em caso de Cancelamento da Oferta ou Desisténcia

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider, o Administrador e o Gestor comunicardo aos
Investidores o cancelamento da Oferta. Nesse caso, os valores até entdo integralizados pelos
Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou da revogacdo da Oferta,
conforme o caso.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Historico de Negociacao das Cotas

Considerando que é a primeira emissao de Cotas da Classe A, ndo houve negociacdo das Cotas em
mercado secundario.

6.2. Direito de Preferéncia na Subscricio de Novas Cotas
N&o havera direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas.
6.3. Potencial Diluicao dos Cotistas

Tendo em vista que se trata da 12 Emissdo, a Classe ainda ndo possui Cotistas e, portanto, a presente
emissdo nao diluirad a participacdo de nenhum investidor.

6.4. Preco de Emissao

O Preco de Emissao foi definido considerando um valor por Cota que, no entendimento do Coordenador
Lider, do Administrador e do Gestor, pudesse despertar maior interesse do publico investidor na Classe
A, bem como gerar maior dispersdo das Cotas no mercado. O Preco de Emissdo sera fixo até a data de
encerramento da Oferta. Assim, o Preco de Emissdo corresponde ao valor unitario das Cotas, equivalente
a R$ 1.000,00 (mil reais), determinado pelo Administrador e pelo Gestor por meio do Ato de Aprovagdo
da Oferta.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE COTISTAS

7.1. Restricoes a Transferéncia das Cotas

A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no Regulamento
e na regulamentacao e legislacao aplicavel.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pelo Administrador do
atendimento das formalidades estabelecidas no Anexo A, na Resolucdo CVM 175 e demais
regulamentacdes especificas.

A revenda das Cotas no mercado secundario somente pode ser realizada a Investidores Qualificados.

Sem prejuizo do disposto acima, a efetivacdo de qualquer transferéncia de Cotas estara condicionada:
(a) a finalizacao, pelo adquirente, do procedimento de cadastro junto ao Administrador, de acordo com
as suas regras de Know-Your-Client (KYC) vigentes a época, nos termos da regulamentacao aplicavel; e
(b) a orientacdo do Gestor ao Administrador para que efetive a respectiva transferéncia de Cotas.

No caso das Cotas a serem transferidas ndo estarem integralizadas, o potencial adquirente devera, como
condicdo de validade para a referida transferéncia, assumir expressamente, por escrito, a
responsabilidade por todas as obrigagdes perante a Classe A que haviam sido assumidas pelo alienante,
inclusive considerando o quanto previsto no Compromisso de Investimentos e no tocante a
integralizacdo das Cotas ndo integralizadas.

Enquanto as Cotas ndo estiverem admitidas a negociacdo em mercado organizado, toda e qualquer
transferéncia de Cotas a terceiros estara sujeita a: (a) observancia do disposto no Regulamento e nas
leis e normas aplicaveis; e (b) especificamente para as Cotas Subclasse B, aprovacdo prévia pelo Gestor.

Para mais informacdes, favor verificar o fator de risco "Restricdes de Negociacdo das Cotas” na secdo
4.1 "Fatores de Risco” deste Prospecto.

7.2. Inadequacao do Investimento

A 12 EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM COTAS DE
CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTO REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS
INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS
RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A
LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILAGAO DE SUAS COTACOES EM BOLSA E A PERFORMANCE DOS
ATIVOS ALVO, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU
EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO EM COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS
OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, A DESPEITO DA
POSSIBILIDADE DE TEREM SUAS COTAS NEGOCIADAS EM BOLSA.

ALEM DISSO, A CLASSE A TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITE A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO NA HIPOTESE DE SUA LIQUIDACAO, SENDO
QUE OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 11 A 18 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A
QUE A CLASSE A ESTA EXPOSTA, ESPECIALMENTE AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA
E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM
COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O
INVESTIMENTO NA CLASSE E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE
ADQUIRIR COTAS DE CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
EM INFRAESTRUTURA.

RECOMENDA-SE QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE
RISCO”, NAS PAGINAS 11 A 18 DESTE PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE
MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.
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7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolu¢ao CVM 160
a respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do investidor.

O Administrador, Gestor e Coordenador Lider, em comum acordo, poderdo requer a CVM que o autorize
a modificar ou revogar a Oferta, nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo,
a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentacdo do pedido de registro automatico da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM
podera: (i) deferir requerimento de modificacdo da oferta, (ii) reconhecer a ocorréncia de modificacdo
da Oferta; ou (iii) caso a situacdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta,
deferir requerimento de revogacdo da Oferta.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, por se tratar de Oferta sujeita
ao rito automatico de distribuicao, a modificagdo da Oferta ndo dependera de aprovagao prévia da CVM.

Eventual requerimento de revogacdo da oferta deve ser analisado pela CVM em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informacdes
necessarios a sua analise, sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido
ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A CVM deve conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de
requerimento de revogacdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez)
Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O pleito de revogacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido
contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Em caso de modificacdo da Oferta, a CVM poderd, por sua propria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Adicionalmente, o Coordenador Lider, por meio de decisdo conjunta com o Administrador e o Gestor,
podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢cbes para os
Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pela Classe A, conforme disposto
no artigo 67, paragrafo 8° da Resolucdo CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolugcdo CVM 160, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores,
bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, na forma e condi¢des previstas no Contrato
de Distribuicdo e neste Prospecto.

Caso haja modificacdo ou revogacdo da Oferta, tal fato serd imediatamente comunicado aos
Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgado por meio de anuncio de retificagdo nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor, da CVM e da B3,
no mesmo veiculo utilizado para a divulgagdo do Andncio de Inicio, de acordo com o artigo 69 da
Resolugdo CVM 160.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao confirmar expressamente, até o término do 5°
(quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento da comunicacio sobre a modificacdo da Oferta
que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider, seu interesse em manter seus
Documentos de Aceitacdo. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES
SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARAGCAO DE ACEITACAO. Se o Investidor revogar sua
aceitacdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor, se houver, serdo devolvidos, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogagao.

O previsto no paragrafo acima ndo sera aplicavel nos casos de modificacdo da Oferta, pelo Coordenador
Lider, pelo Administrador e pelo Gestor, para melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou
a fim de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pela Classe A, salvo se a CVM determinar sua
adogdo nos casos em que entenda que a modificagdo ndo melhora as condi¢des da Oferta para
os Investidores.
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A documentacéo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢cdo da CVM, pelo prazo de 5
(cinco) anos apos a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento e o resultado da Oferta, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Gestor, do
Administrador, da CVM e da B3, nos termos do artigo 76 da Resolucdao CVM 160.

No caso de modificacdo da Oferta que demande aprovagdo prévia e que comprometa a execucgao do
cronograma, o Coordenador Lider encaminhard comunicacao aos Investidores para que manifestem seu
interesse em desistir da Oferta, observado o procedimento disposto acima.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolucdo CVM
160 ou do registro automatico da Oferta; (b) estiver sendo intermediaria por instituicdo lider ou
coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacdo que dispde
sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios; ou (c) for sido havida
por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que ap6s de ter sido obtido o
respectivo registro; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante
o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os
vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo
registro automatico.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd divulgado imediatamente nas paginas da rede mundial
de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e da CVM e da B3, no mesmo
veiculo utilizado para a divulgacdo do Prospecto e do Anuncio de Inicio, e o Coordenador Lider devera
dar conhecimento da ocorréncia de tais eventos aos investidores que ja tiverem aceitado a Oferta
diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao
passivel de comprovacdo de recebimento, para que informem, até o término do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a divulgacdo do anudncio de suspensdo da Oferta, se desejam desistir da Oferta. Se o
Investidor revogar sua aceitacdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor serdo devolvidos,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolu¢do CVM 160; ou (ii) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolucdo CVM 160, todos os atos de aceitacdo serdo
cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos,
os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacao do
cancelamento ou da revogacao da Oferta, conforme o caso.

Em qualquer hipotese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores
ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os valores
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 68 da Resolugdo
CVM 160.

Quaisquer comunicagoes relacionadas a revogacao da aceitacdo da Oferta pelo Investidor devem ser
enviadas por escrito ao endereco eletronico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia enderecada ao Coordenador Lider.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais Condicoes a que a Oferta Publica Esteja Submetida

Considerando a possibilidade de Distribuicao Parcial, a manutencado da Oferta esta sujeita a colocagao
do Montante Minimo da Oferta.

Ademais, o periodo de distribuicdo somente terd inicio ap6s a concessdo do registro da Oferta pela CVM
e a divulgacdo do Anuncio de Inicio, deste Prospecto e da Lamina. A Oferta a mercado é irrevogavel,
exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipoteses de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos
termos |a previstos.

8.2. Eventual Destinacao da Oferta a Investidores Especificos

Conforme descrito no item 2.3 “Identificagdo do Publico-Alvo” na pagina 5 deste Prospecto, (i) as Cotas
Subclasse A serdo destinadas a Investidores Qualificados que formalizem Documentos de Aceitagdo em
valor igual ou superior ao Investimento Minimo por Investidor de R$ 10.000,00 (dez mil reais); e (ii) as
Cotas Subclasse B serdo destinadas a Investidores Qualificados que formalizem Documentos de Aceitacdo
em valor igual ou superior ao Investimento Minimo por Investidor de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais).

8.3. Autorizacoes Necessdrias a Emissdo ou a Distribuicao das Cotas, Indicando a Reunido em que
foi Aprovada a Operacao

A 12 Emissdo, a Oferta e o Pre¢o de Emissdo foram aprovados pelo Administrador e pelo Gestor por
meio do Ato de Aprovacao.

8.4. Regime de Distribuicao

Plano de Distribuicdo

Observadas as disposicbes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider deverd realizar a
distribuicdo de Cotas, sob o regime de melhores esforgos de colocacao, conforme plano de distribuicao
adotado em consonancia com o disposto no artigo 49 da Resolucdo CVM 160, o qual podera levar em
conta suas relagdes com clientes e outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica do Gestor
e do Coordenador Lider, nos termos do artigo 49, § Unico, da Resolucdo CVM 160, observado que o
Coordenador Lider devera assegurar: (i) o tratamento equitativo aos Investidores; (ii) a adequacdo do
investimento ao perfil de risco do Publico Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes do Coordenador
Lider recebam previamente exemplar deste Prospecto, para leitura obrigatéria, e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider (“Plano de Distribuicao”).

Procedimento da Oferta

Observadas as disposicdes da regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a distribuicdo
publica das Cotas, conforme Plano de Distribuicdo fixado abaixo:

0] a Oferta tera como publico-alvo os Investidores, observado (a) o Publico-Alvo da Oferta Cotas
Subclasse A e o Publico-Alvo da Oferta Cotas Subclasse B; e (b) que a integralizacdo das Cotas ocorrera
mediante Chamadas de Capital, observado o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital
aplicavel as Cotas Subclasse A;

(i)  apds o protocolo do registro automatico da Oferta com a subsequente concessdao do registro
automatico da Oferta pela CVM, a disponibilizacdo do Prospecto e da Lamina da Oferta e a
divulgacdo do Anuncio de Inicio, poderdo ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores,
na forma do artigo 12 da Resolucdo CVM 160 e conforme determinado pelo Coordenador Lider e
observado o inciso "iii" abaixo ("Apresentagoes para Potenciais Investidores”);

(i) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes para Potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo enviados a CVM, no prazo de até 1 (um) Dia Util apos a sua utilizacdo,
nos termos dos artigos 12, § 6° e 50 da Resolucdo CVM 160;
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(iv)

W)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

observado o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, a Oferta somente tera inicio apds (a) a obtencdo do
registro da Oferta na CVM,; (b) a disponibilizagdo do Prospecto e Lamina da Oferta e (c) a divulgagéo
do Anuncio de Inicio, sendo certo que, as providéncias constantes dos itens “(b)" e “(c)" deverao,
nos termos do artigo 47 da Resolugdo CVM 160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias contados
da concessdo do registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;

durante o Periodo de Subscricdo, o Coordenador Lider recebera os Documentos de Aceitacdo,
observado o Investimento Minimo por Investidor;

os Investidores que estejam interessados em investir nas Cotas deverao formalizar seus Documentos
de Aceitacdo durante o Periodo de Subscricdo, sendo que os Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar, nos Documentos de Aceitacdo, a sua condicdo de
Pessoa Vinculada, sob pena de seu Documento de Aceitacdo ser cancelado pelo Coordenador Lider;

na data do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider, posteriormente a obtengao do registro
da Oferta e a divulgacdo do Anuncio de Inicio, deste Prospecto e da Lamina da Oferta, realizara o
Procedimento de Alocagao para a verificagdo da demanda pelas Cotas e alocacdo das Cotas entre
os Investidores, observado o disposto nos itens acima com relacdo a colocagdo da Oferta, e, em
caso de excesso de demanda, para a definicdo, da quantidade das Cotas Adicionais a serem
eventualmente emitidas no ambito da Oferta, bem como a quantidade de Cotas Subclasse A e
Cotas Subclasse B que serdo alocadas. A alocacdo das Cotas sera realizada da seguinte maneira:
(@) a alocacdo das Cotas Subclasse A sera realizada por ordem de chegada, considerando o
momento de apresentacdo do Documento de Aceitagdo pelo respectivo Investidor ao Coordenador
Lider, observado que em caso de excesso de demanda, a alocacdo sera realizada de forma
discricionaria pelo Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, nos termos do artigo 49, §
Unico, da Resolugcdo CVM 160; e (b) a alocacdo das Cotas Subclasse B sera realizada de forma
discricionaria pelo Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor. No referido caso, a alocacdo
sera realizada exclusivamente aos Investidores que tenham formalizado/enviado Documento de
Aceitacdo na Oferta em questao, limitada ao valor individual de cada Documento de Aceitacao;

caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade inicial de Cotas
objeto da Oferta (isto é, sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas
junto a Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os respectivos Documentos de Aceitacao
automaticamente cancelados, observado o disposto no Artigo 56, da Resolugdo CVM 160. A
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIS INFORMAGCOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR
DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 12
DESTE PROSPECTO;

com base nos Documentos de Aceitacdo (conforme definido abaixo) recebidos, o Coordenador Lider,
na data do Procedimento de Alocacdo, conforme o Cronograma Indicativo da Oferta previsto no
Prospecto, verificara se: (a) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (b) o Montante Inicial da Oferta
foi atingido; e (c) eventual emissdo e quantidade de Cotas Adicionais; diante disto, o Coordenador
Lider definird se a Oferta serd mantida (caso o Montante Minimo da Oferta seja atingido), bem
como seu volume final e a alocacdo entre os Investidores (considerando a possibilidade de
Distribuicdo Parcial e de emissao de Cotas Adicionais);

até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente & data do Procedimento de Alocacdo, a quantidade de Cotas
alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do Procedimento de Alocacdo descrito acima e o
valor do respectivo investimento, considerando o Preco de Emissao, sendo que, em qualquer caso, o
valor do investimento sera limitado aquele indicado no respectivo Documento de Aceitagdo) serdo
informados a cada Investidor pelo Coordenador Lider, por meio do seu respectivo endereco eletrénico
indicado no Documento de Aceitagdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia;

a integralizagdo das Cotas sera realizada em atendimento as Chamadas de Capital, observado os
procedimentos indicados no inciso “(x)" acima e o disposto no Documento de Aceitacdo celebrados
por cada Investidor, bem como o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital aplicavel as Cotas
Subclasse A;
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(xii)  os Investidores que subscreverem Cotas Subclasse A, por meio de seus respectivos Compromissos
de Investimento, confirmardo expressamente, de forma irrevogavel e irretratavel, sua adesdo ao
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, através da subscricdo e integralizagdo das Cotas
do Fundo DI, especialmente constituido para receber os recursos dos Investidores Subclasse A no
ambito da Oferta, em montante correspondente a subscri¢cdo das Cotas Subclasse A, em até 3
(trés) Dias Uteis contados da data do Procedimento de Alocacdo (conforme definido abaixo)
("Data de Liquidacao das Cotas do Fundo DI");

(xiii) na Data de Liquidacdo das Cotas do Fundo DI, cada Investidor Subclasse A devera subscrever e
integralizar Cotas do Fundo DI em montante financeiro equivalente a quantidade de Cotas
Subclasse A subscritas no ambito da Oferta. A integralizagdo das Cotas Subclasse A sera realizada
pelo Coordenador Lider, por conta e ordem do Investidor Subclasse A, mediante resgate de Cotas
do Fundo DI, conforme previsto nos respectivos Compromissos de Investimento. Assim, os
recursos relativos a integralizagdo das Cotas Subclasse A serdo mantidos, integralmente, no Fundo
Dl e, a cada Chamada de Capital realizada pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor
para que os Investidores Subclasse A integralizem, parcialmente ou em sua totalidade, suas
respectivas Cotas Subclasse A, as Cotas do Fundo DI serdo resgatadas pelo Coordenador Lider,
na qualidade de distribuidor das Cotas do Fundo DI, por conta e ordem dos Investidores Subclasse
A, com exclusiva finalidade e na exata proporcao para atender a respectiva Chamada de Capital,
independentemente de qualquer autorizacdo ou ordem adicional de cada Investidor Subclasse A,
ou de deliberacdo ou autorizacdo prévia da assembleia geral de cotistas da Classe A ou assembleia
geral de cotistas do Fundo DI, observada a regulamentacéo aplicavel;

(xiv) caso: (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugcdo CVM 160; e/ou (b) a
Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 68 e 69 da Resolugdo CVM 160, o Investidor podera
desistir do Documentos de Aceitacdo e revogar sua aceitagdo a Oferta, sem quaisquer Onus,
devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider até o 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que o Investidor receber comunicacdo do Coordenador Lider sobre a
suspensdo ou a modificacdo da Oferta;

(xv) caso a Oferta seja cancelada ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo ou de
cancelamento ou revogacao da Oferta, todos os Documentos de Aceitacdo, conforme o caso, serdo
cancelados e o Coordenador Lider comunicara tal evento aos Investidores, o que podera ocorrer,
inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado o
pagamento nos termos dos incisos “(xi)" e “(xii)" acima, os valores depositados serdo devolvidos de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacdo do cancelamento ou revogagao da Oferta; e

(xvi) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgagédo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolucdo CVM 160.

Durante o periodo compreendido entre 4 de julho de 2024 e 29 de agosto de 2024 ("Periodo de
Subscricao”), os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdo preencher o Documento de Aceitacdo, indicando, dentre
outras informagdes a quantidade de Cotas que pretendem subscrever (observado o Investimento
Minimo por Investidor), e apresenta-lo ao Coordenador Lider.

O Coordenador Lider somente atendera Documentos de Aceitacdo realizados por Investidores titulares
de conta nele abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.

Em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os Investidores da Oferta terdo a faculdade, como
condigdo de eficacia de seus Documentos de Aceitacdo, de condicionar a sua adesdo a Oferta a que haja
distribuicdo (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou superior ao Montante Minimo
da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, observado o disposto no item 2.6 na pagina 6
deste Prospecto.

As Cotas subscritas e integralizadas no ambito da Oferta nao fardo jus as distribui¢des de rendimentos que
ocorram anteriormente a conversao do recibo em Cota. Dessa forma, caso haja distribuicdo de rendimentos,
pela Classe A, ap0s a respectiva data de liquidagdo e anteriormente a conversao do respectivo recibo em
Cota, o seu detentor ndo fara jus a tais rendimentos.
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Os Cotistas e os Investidores que aderiram a Oferta, apds terem seus recibos convertidos em Cotas, terdo
direito ao recebimento dos rendimentos da Classe A, uma vez que todas as Cotas, desde que totalmente
subscritas e integralizadas, conferirdo aos seus titulares o direito de participar em quaisquer distribuicdes
de rendimentos da Classe A.

Periodo de Distribuicdo e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas tera inicio na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio e
disponibilizacdo do Prospecto, nos termos da Resolugdo CVM 160.

O Periodo de Distribuicdo sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgagdo do
Anuncio de Inicio, sendo que (i) caso atingido qualquer montante entre o Montante Minimo da Oferta
(inclusive) e o Montante Total da Oferta, o Coordenador Lider podera decidir, a qualquer momento, pelo
encerramento da Oferta; e (ii) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180°
(centésimo octogésimo) dia, contado da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a Oferta sera
automaticamente cancelada.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrara na data da divulga¢do do
Anuncio de Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta
mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

8.5. Dinamica de Coleta de Documentos de Aceitacao e Determinacao do Preco

Nao sera adotado qualquer procedimento de coleta de Documentos de Aceitagdo para fins de
determinagdo do prego das Cotas no ambito da Oferta (bookbuilding).

Na data do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider, posteriormente a obtencdo do registro da
Oferta e a divulgagdo do Anuncio de Inicio, deste Prospecto e da Ladmina da Oferta, realizara
procedimento de alocacdo, para a verificagdo da demanda pelas Cotas e alocagdo das Cotas entre os
Investidores, observado o disposto nos itens acima com relagdo a colocacdo da Oferta e o Sistema de
Vasos Comunicantes, e, em caso de excesso de demanda, para a definicdo, da quantidade das Cotas
Adicionais a serem eventualmente emitidas no ambito da Oferta, bem como a quantidade de Cotas
Subclasse A e Cotas Subclasse B que serdo alocadas (“Procedimento de Alocacao”). A alocacao das
Cotas sera realizada da seguinte maneira: (a) a alocagdo das Cotas Subclasse A sera realizada por ordem
de chegada, considerando o momento de apresentagdo do Documento de Aceitacdo pelo respectivo
Investidor ao Coordenador Lider, observado que em caso de excesso de demanda, a alocacdo sera realizada
de forma discricionaria pelo Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, nos termos do artigo 49,
§ Unico, da Resolucdo CVM 160; e (b) a alocacdo das Cotas Subclasse B sera realizada de forma
discricionaria pelo Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor. No referido caso, a alocagdo sera
realizada exclusivamente aos Investidores que tenham formalizado/enviado Documento de Aceitacdo
na Oferta em questao, limitada ao valor individual de cada Documento de Aceitacao.

Poderdo participar do Procedimento de Alocacdo, os Investidores da Oferta que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, sem limite de participacdo em relacdo ao Montante Inicial da Oferta (incluindo, se
aplicavel, as Cotas Adicionais), observado, no entanto, que, caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade inicial de Cotas objeto da Oferta (isto &, sem considerar as Cotas
Adicionais), os Documentos de Aceitacdo das Pessoas Vinculadas serao automaticamente canceladas,
nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160.

A alocacao sera realizada exclusivamente aos Investidores que tenham formalizado/enviado Documento
de Aceitacdo na Oferta em questdo, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas (exceto na
hipotese prevista no item (vii), da secdo 8.4), limitada ao valor individual de cada Documento
de Aceitacao.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do preco das Cotas.

N&o sera concedido qualquer tipo de desconto Coordenador Lider aos Investidores interessados em
adquirir as Cotas.

8.6. Admissao a Negociacdo em Mercado Organizado

As Cotas poderdo ser registradas (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3; e (ii) no mercado secundario por meio do FUNDOS21 -
Modulo de Fundos (FUNDQOS21), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os
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eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da
B3. Sem prejuizo, enquanto as Cotas ndo estiverem admitidas a negociagdo em mercado organizado,
toda e qualquer transferéncia de Cotas a terceiros estara sujeita a: (a) observancia do disposto no
Regulamento e nas leis e normas aplicaveis; e (b) especificamente para as Cotas Subclasse B, aprovacao
prévia pelo Gestor.

O Escriturador sera responsavel pela custodia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente
na B3.

8.7. Formador de Mercado

N&o havera contratacdo de formador de mercado. Nos termos do artigo 4°, inciso Il, das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas”, da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais ("ANBIMA"), em vigor desde 1° de fevereiro de 2024 ("Regras e Procedimentos ANBIMA"),
o Coordenador Lider recomendou formalmente, a Classe A e ao Gestor, a contratacdo de instituicao
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para realizacdo da atividade de formador
de mercado.

8.8. Contrato de Estabilizacao, Quando Aplicavel
N&o sera firmado contrato de estabilizagcdo do prego das Cotas.
8.9. Requisitos ou Exigéncias Minimas de Investimento

O montante minimo a ser subscrito pelos Investidores no @mbito da Oferta é de (i) R$ 10.000,00 (dez
mil reais), correspondendo a 10 (dez) Cotas para a Oferta Subclasse A; e (i) R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais), correspondendo a 500 (quinhentas) Cotas para a Oferta Subclasse B (“Investimento Minimo
por Investidor”), salvo se ao final do Periodo de Subscricdo restar um saldo de Cotas inferior ao
montante necessario para se atingir a Investimento Minimo por Investidor, hipétese em que seré
autorizada a subscri¢do do referido saldo em valor inferior ao Investimento Minimo por Investidor para
que se complete integralmente a distribui¢do da totalidade das Cotas.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de Viabilidade Técnica, Comercial, Econdmica e Financeira do Empreendimento que
Contemple, no Minimo, Retorno do Investimento, Expondo Clara e Objetivamente Cada uma das
Premissas Adotadas Para a sua Elaboracao.

Nos termos do item 9.1 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, o Estudo de Viabilidade Econémico-
Financeira ndo é obrigatério para o caso de ofertas publicas de distribuicdo de cotas de classes de
fundos de investimento em participacdes, tal como a Classe A.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Descricao Individual das Operacoes que Suscitem Conflitos de Interesse, Ainda que
Potenciais, para o Gestor ou Administrador da Classe A, nos Termos da Regulamentacao Aplicavel
ao Tipo de Fundo Objeto de Oferta

Além do relacionamento decorrente da Oferta, as instituicbes envolvidas na Emissdo mantém
relacionamento comercial com o Administrador, o Gestor, com o Coordenador Lider ou com sociedades
de seu conglomerado econémico, podendo, no futuro, ser contratadas por estes para assessora-las,
inclusive na realizacdo de investimentos ou em quaisquer outras operagdes necessarias para a conducao
de suas atividades.

Relacionamento da XP Investimentos, na qualidade de Coordenador Lider e Administrador, com
o Gestor

A XP Investimentos, na qualidade de Administrador e Coordenador Lider, e o Gestor sdo empresas do
mesmo grupo econdmico, ambas sob controle comum. Assim, a XP Investimentos e o Gestor mantém
relacionamento comercial frequente advindo da analise de viabilidade e fechamento de opera¢bes de
diversas naturezas nos mercados financeiro e de capitais, entre os quais, a XP Investimentos atua como
distribuidor de cotas de fundos de investimento geridos pelo Gestor. Ainda, tais sociedades sdo parte
de contrato de compartilhamento de recursos e rateio de despesas, compartilhando os servicos de
determinadas areas internas de apoio que prestam servicos comum a ambas as partes, tais como
departamento juridico, seguranca de informacao, recursos humanos, entre outras.

N&o obstante o compartilhamento descrito no paragrafo acima, as opera¢des e negocios realizados, a
XP Investimentos e o Gestor sdo independentes e totalmente segregados, inclusive no que diz respeito
aos 6rgdos de governancas e individuos responsaveis por tomadas de decisdo de investimentos.

Em razdo da atuacdo da XP Investimentos como distribuidor por conta e ordem das Cotas da Classe A,
a XP Investimentos, até a efetiva liquidacdo do Fundo ou a rescisdo do instrumento particular que regula
a distribuicdo por conta e ordem da XP, fara jus ao montante equivalente a (i) um percentual da Taxa de
Gestdo devida pela Classe A ao Gestor; e (ii) um percentual da Taxa de Performance devida pela Classe
A ao Gestor (sendo (i) e (ii), em conjunto, a "Remuneracao do Distribuidor”), na periodicidade prevista
no Regulamento, sendo certo que tal Remuneracdo do Distribuidor ndo acarretara custos adicionais aos
Investidores.

O Fundo, a Classe A, o Gestor e sociedades pertencentes ao conglomerado econémico do Gestor
contrataram e poderao vir a contratar, no futuro, a XP Investimentos como instituicdo intermediaria de
ofertas publicas do Fundo, da Classe A e/ou de outros fundos de investimentos geridos pela Gestora,
conforme o caso.

Ainda, o Fundo, a Classe A, o Gestor e sociedades pertencentes ao conglomerado econémico do Gestor
contrataram e poderdo vir a contratar, no futuro, a XP Investimentos e/ou sociedades de seu
conglomerado econémico para celebrar acordos e para a realizacdo de opera¢bes financeiras, em
condicbes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos,
emissdes de valores mobilidrios, distribuicdo por conta e ordem, prestacdo de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes
financeiras necessarias a condugao de suas atividades, sempre observando a regulamentagdo em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo negociar no futuro
cotas de emissdo da Classe A, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Para mais informacdes, favor verificar o fator de risco "Risco de potencial Conflito de Interesses entre a
XP Investimentos, na qualidade de Administrador e Coordenador Lider, e o Gestor” na secdo “Fatores
de Risco” deste Prospecto.
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Potenciais Conflitos de Interesse entre as Partes

Nos termos do artigo 21, inciso I, do Anexo Normativo IV, os atos que caracterizem situa¢des de conflito
de interesses entre o Fundo e/ou a Classe A, e o Administrador e entre o Fundo e/ou a Classe A e o
Gestor dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas ou
Assembleia Especial de Cotistas ou do Conselho de Supervisdo, conforme o caso, observado o disposto
no Anexo A. Para mais informacdes acerca do Conselho de Supervisao, veja o item 16.1.10 “Conselho de
Supervisdo” na pagina 46 deste Prospecto.

Para mais informacdes veja a secdo “Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco “Risco de Potencial
Conflito de Interesses” na pagina 15 deste Prospecto.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

11.1. Condicoes do Contrato de Distribuicao e Eventual Garantia de Subscricao

Por meio do “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicéo Publica, sob o Regime de Melhores
Esforcos, das Cotas da 19 (Primeira) Emissdo da Classe A Infraestrutura Responsabilidade Limitada do XP
Infra V Fundo de Investimento em Participag¢bes”, celebrado em 27 de junho de 2024, pela Classe A,
devidamente representada pelo Gestor, pelo Coordenador Lider e pelo Gestor (“Contrato de
Distribuicdo”), a Classe A contratou o Coordenador Lider para prestar servicos de estruturagdo,
coordenacao, e distribuicdo de Cotas, sob o regime de melhores esforcos, com relacdo a totalidade das
Cotas da 12 Emissao (inclusive as Cotas Adicionais, conforme aplicavel).

O Contrato de Distribuicdo estd disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, no endereco
indicado na sec¢é@o 13.1 deste Prospecto.

Condicbes Precedentes

O cumprimento dos deveres e obrigacdes relacionados a prestacdo dos servicos do Coordenador Lider objeto
do Contrato de Distribuicdo esta condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento de todas as seguintes
condigdes precedentes (“Condi¢oes Precedentes”), sob pena de resolucao do Contrato de Distribuicao, até a
divulgagdo do Anuncio de Inicio e sua manutencao até a data do Procedimento de Alocacdo, exceto se houver
outro prazo expressamente estabelecido, sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as
partes nos documentos a serem celebrados posteriormente para regular a Oferta:

(i) negociacao, preparacao e formalizacdo de toda documentacdo necesséaria a Oferta, em forma e
substancia satisfatéria ao Coordenador Lider, ao Administrador e ao Gestor, elaborada pelos
assessores legais ("Assessores Legais”), incluindo sem limitacdo, o Prospecto, a Lamina da Oferta,
o Contrato de Distribuicdo, o Ato de Aprovacdo, entre outros, os quais conterdo todas as
condicoes da Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em
termos mutuamente aceitaveis pelas Partes (“Documentacdo da Oferta”);

(i)  obtencdo do registro das Cotas, conforme o caso, para distribuicdo no mercado primario no MDA
e negociagdo e liquidagdo no mercado secundario nos ambientes administrados e
operacionalizados pela B3, conforme acordado entre as partes;

(iiiy  fornecimento pelo Administrador e pelo Gestor, em tempo héabil, ao Coordenador Lider e aos
Assessores Legais, de todos os documentos necessarios para a comprovacdo de que (a) a Classe
A estd apta para a realizacdo da Oferta e (b) os representantes do Administrador e do Gestor
possuem poderes para formalizar a respectiva Documentacdo da Oferta;

(iv)  obtengdo do registro automatico da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas
no Contrato de Distribui¢do, no Prospecto e no Regulamento;

(v)  conclusdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, do processo de back-up, e conforme
padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares;

(vi)  fornecimento pelo Administrador e pelo Gestor, em tempo habil, ao Coordenador Lider, de todos
documentos e informacdes suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para atender as
normas aplicaveis a Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo, de forma satisfatéria ao
Coordenador Lider, sendo que o Gestor e o Administrador serdo responsaveis, em suas respectivas
esferas, pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes fornecidas,
sob pena do pagamento de indenizagdo nos termos do Contrato de Distribuicao;

(vii) recebimento, em termos satisfatérios ao Coordenador Lider, em até 1 (um) Dia Util antes do
Procedimento de Alocacdo, da legal opinion emitida pelos Assessores Legais atestando (a) a
legalidade, avalidade e a exequibilidade da Documentagdo da Oferta em relagdo as normas
aplicaveis; (b) quea Classe A estd devidamente autorizada a realizar a Oferta e (c) que os
representantes do Administrador e do Gestor possuem poderes necessarios para formalizar a
Documentacdo da Oferta, de acordo com as praticas de mercado para operagbes da
mesma natureza;
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(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

obtencéo pela Classe A, pelo Gestor e pelo Coordenador Lider de todas e quaisquer aprovagoes,
averbagoes, protocolizagdes, registros e/ou demais formalidades necessarias para a realizacao,
efetivacdo, formalizagdo, precificagdo, alocacdo, concluséo e validade da Oferta e da
Documentacao da Oferta, quando aplicaveis;

manutencao de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que dédo
a Classe A condicao fundamental de funcionamento;

que, na data de inicio da distribuicdo das Cotas, todas as informacdes e declara¢bes relativas a
Classe A e constantes na Documentacdo da Oferta sejam suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteragdo adversa e material que, a
exclusivo critério do Coordenador Lider, decidird sobre a continuidade da Oferta;

inexisténcia de violagdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracao
publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n°® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, a Lei
n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, a Lei n® 12.529, de 30 de novembro de
2011, conforme alterada, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, o U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977, o OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public
Officials in International Business Transactions e o UK Bribery Act 2010, conforme aplicavel
(em conjunto, “Leis Anticorrupg¢ao”) pela Classe A, pelo Administrador, pelo Gestor, suas
sociedades controladoras, qualquer de suas controladas, coligadas ou sociedades que detenham
participacdo no Administrador (diretas ou indiretas), no Gestor, e/ou por qualquer dos respectivos
administradores ou funcionarios;

ndo ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolucdo, pedido de autofaléncia, decretagdo de faléncia,
intervencdo, regime de administracdo especial temporaria e situacdes analogas do Administrador
e/ou do Gestor e/ou de qualquer de suas respectivas controladoras e controladas
("Grupo Econémico”); (b) pedido de faléncia formulado por terceiros em face de qualquer
sociedade do Grupo Econdmico e ndo devidamente elidido no prazo legal; (c) propositura, por
qualquer sociedade do Grupo Econémico, de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacado
judicial do referido plano; ou (d) ingresso de qualquer sociedade do Grupo Econémico em juizo
com requerimento de recuperacao judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

cumprimento pelo Gestor pelo Administrador de todas as obrigacdes previstas na Resolugdo CVM
160, incluindo, sem limitagdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo
manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo previstas na
regulamentacdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento dos Normativos ANBIMA;

cumprimento, pelo Gestor e pelo Administrador, de todas as suas obrigagdes previstas no
Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicao,
exigiveis até a data de encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

ndo ocorréncia de alteracdes relevantes na legislacdo e regulamentacdo relativa a fundos de
investimento em participacbes em infraestrutura (inclusive em sua tributagdo) ou mesmo
indicacdes de possiveis alteragdes por parte das autoridades governamentais que afetem ou
indiquem que possam vir a afetar material e/ou negativamente o preco de mercado das Cotas,
conforme o caso, que tornem impossivel ou desaconselhdvel a qualquer das Partes o
cumprimento das obrigacdes assumidas;

ndo ocorréncia de alteragdo adversa nas condi¢bes econdmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais do Fundo, da Classe A, do Gestor ou do Administrador que altere a razoabilidade
econdmica da Oferta e/ou torne inviavel ou desaconselhavel a sua realizacdo, de forma justificada;
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(xvii) a 1% Emissdo e a Oferta deverdo atender aos requisitos dos Normativos ANBIMA,
conforme aplicaveis;

(xviii) inexisténcia de qualquer inadimplemento financeiro do Gestor e/ou de qualquer sociedade ou
pessoa do seu Grupo Econémico perante o Coordenador Lider;

(xix) existéncia de total liberdade, pelo Coordenador Lider, nos limites da legislacdo em vigor, para
divulgacao da 12 Emissdo através de qualquer meio;

(xx)  autorizacao, pelo Gestor e pelo Administrador, para que o Coordenador Lider possa realizar a
divulgacdo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca do Gestor e do Administrador nos
termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 160, para fins de marketing, atendendo a legislagéo e
regulamentacdo aplicaveis, recentes decisdes da CVM e as praticas de mercado;

(xxi) recolhimento, pelo Gestor e/ou pela Classe A, conforme o caso, de todos os tributos, taxas e
emolumentos necessarios a realizacdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3 e pela CVM;

(xxii) recebimento, pelo Coordenador Lider, de declaracdo assinada pelo Gestor com antecedéncia de
1 (um) Dia Util da data do Procedimento de Alocacdo, atestando a suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes constantes dos Documentos da Oferta,
demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e das declaracdes feitas pelo Gestor,
no ambito da Oferta e do procedimento de back-up, nos termos da regulamentacéo aplicavel, em
especial, do artigo 24 da Resolugdo CVM 160; e

(xxiii) acordo entre o Gestor e o Coordenador Lider quanto ao contelido do material de marketing e/ou
qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de promover a
plena distribuicdo das Cotas.

Comissionamento

Pela coordenacédo e estruturacdo da Oferta e pela distribuicdo publica das Cotas, a Classe A pagara ao
Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, com recursos oriundos da Oferta, com base
no Preco de Emissao, as seguintes remuneracdes:

(i) Comissao de Coordenacao e Estruturacao: uma remunerag¢do equivalente a 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) sobre o valor total das Cotas subscritas no ambito da Oferta, inclusive
sobre as Cotas Adicionais que eventualmente venham a ser emitidas (“Comissdo de
Coordenacao e Estruturacao”); e

(i)  Comissao de Distribuicdao: uma remuneracdo equivalente a 3,00% (trés por cento) sobre o valor
total das Cotas subscritas no ambito da Oferta, inclusive sobre as Cotas Adicionais que
eventualmente venham a ser emitidas ("Comissdo de Distribuicao” e, em conjunto com a
Comissdo de Coordenacao e Estruturagdo, “"Comissionamento”).

O Comissionamento devera ser pago pela Classe A ao Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente
nacional, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Adicionalmente, caso (a) a Oferta ndo seja realizada por descumprimento de quaisquer das Condicdes
Precedentes por atos ou fatos imputaveis ao Gestor, nos termos do Contrato de Distribuicdo, ndo
sanados no prazo de cura de até 10 (dez) dias contados da data de referido descumprimento ou do
prazo limite para cumprimento das Condi¢des Precedentes, conforme indicado na Clausula 6.1 acima, o
que ocorrer primeiro; ou (b) o presente Contrato seja resilido voluntariamente pelo Gestor, nos termos
do Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider fard jus a uma comissdao de 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) flat, incidente sobre o Montante Inicial da Oferta (“Comissionamento de
Descontinuidade”), que sera paga pelo Gestor. O Comissionamento de Descontinuidade sera pago ao
Coordenador Lider diretamente pelo Gestor em 5 (cinco) Dias Uteis da data de comunicagdo da nao
realizacdo da Oferta e/ou resilicdo do Contrato.
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11.2. Demonstrativo do Custo da Distribuicao

A tabela abaixo apresenta uma indicacdo dos custos relacionados a distribuicdo das Cotas da 12 Emissao

e ao registro da Oferta, em valores estimados:

o R
Custos Indicativos da Oferta"®® Mo(r:;)nte % gnc‘) ;::::50 ‘C:I:It:r(z;; /;: r:r;zlt?il:o
Emissao
Comissao de Coordenacao e Estruturagdo 2.000.000,00 0,50% 5,00 0,50%
Zrét;::lj)tz::gs a Comissdo de Coordenacao 213.613,72 0,05% 0,53 0,05%
Comiss&o de Distribuigdo 12.000.000,00 3,00% 30,00 3,00%
Tributos sobre a Comissao de Distribuicao 1.281.682,35 0,32% 3,20 0,32%
Assessores Legais 275.000,00 0,07% 0,69 0,07%
Tributos sobre os Assessores Legais 56.325,30 0,01% 0,14 0,01%
Taxa de Registro da Oferta na CVM 150.000,00 0,04% 0,38 0,04%
;T\);;l”c\jﬂe;Registro da Primeira Emissao das Cotas na 8.203,00 0,00% 0,02 0,00%
Taxa de Anélise da Oferta na B3 15.200,12 0,00% 0,04 0,00%
Custos de Marketing e Outros Custos 400.000,00 0,10% 1,00 0,10%
TOTAL 16.400.024,49 4,10% 41,01 4,10%
M Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais (com exce¢do da Taxa de

Registro da Oferta na CVM, que é calculada com base no Montante Total da Oferta). Os niimeros apresentados sGo estimados, estando sujeitos
a variagoes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a soma
aritmética dos nimeros que os precedem.

@ Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para Investidores (roadshow), custos estimados com tradugdes, impressées, dentre outros.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada (a) a distribuicdo das Cotas
e ao registro da Oferta a serem arcados pela Classe A, caso a Oferta seja cancelada; e (b) a constitui¢do
do Fundo, a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados pela Classe A.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Destinatarios dos Recursos nao Registrados Perante a CVM

A Classe A investira, no minimo, de emissdo das Sociedades Alvo, direta ou indiretamente, por meio de
investimento em cotas de outros FIP-IE, sempre de acordo com a Politica de Investimentos e de acordo
com as disposicoes da Resolugdo CVM 175, da Lei 11.478 e demais normas aplicaveis, nos termos do
Regulamento. Os recursos que nao estiverem investidos em Ativos Alvo poderdo ser investidos em
Ativos Financeiros.

A Classe A podera investir em sociedades ndo registradas perante a CVM, conforme permitido, nos
termos da Resolug¢do CVM 175. Na data de elaboracdo reste Prospecto, o Gestor, na qualidade de gestor
da Classe A, ndo celebrou quaisquer contratos, acordos, promessas, termos de adesdo, propostas,
memorandos de entendimento ou qualquer outro documento que vincule a Classe A ou que indiquem
o interesse de aquisi¢do, pela Classe A, de valores mobiliarios de emissdo de sociedades nao registradas
perante a CVM. Assim, nao é possivel informar, no momento, se algum dos destinatarios dos recursos
captados pela Classe A serdo ou nao registrados perante a CVM. A Classe A prospectara oportunidades
de investimento ao longo de seu periodo de investimento, podendo investir nas Sociedades Alvo da
Classe A que atendam a sua politica de investimento e demais critérios previstos em seu regulamento.

PARA MAIS INFORMAGCOES SOBRE A DESTINAGCAO DE RECURSOS, VIDE SECAO 3. NA PAGINA 9
DESTE PROSPECTO.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

13.1. Regulamento do Fundo

A versdo vigente do Regulamento na data de edicdo deste Prospecto foi aprovada por meio do
“Instrumento Particular de Deliberag¢do Conjunta de Alteracéo do XP Infra V Fundo de Investimento em
Participacbes”, datado de 28 de maio de 2024.

O Regulamento pode vir a ser alterado ap6s a conclusdo da Oferta, de forma que, ap6s a concluséo da
Oferta, sugerimos que o Regulamento seja sempre consultado através do acesso a pagina mundial de
computadores do Administrador, do Gestor, da CVM e/ou da B3, conforme previsto abaixo:

. Administrador: www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/ (neste website, selecionar "Fundos
de Investimento”, buscar o “XP Infra V Fundo de Investimento em Participacdes” e entdo, localizar
o Regulamento, o Prospecto Definitivo e os demais documentos da Oferta);

. Gestor: https://www.xpasset.com.br/xpinfra/ (neste website, (A) para acessar o Regulamento,
clicar em “Governanga”, selecionar “Regulamento” e, entdo, clicar no documento desejado
conforme aplicavel; e (B) para acessar os documentos da Oferta, clicar em “Governanga”, entdo
selecionar “Emissdes de Cotas”, e entdo selecionar o documento desejado conforme aplicavel);

. Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em "Produtos e servicos”, depois clicar
em "“Ofertas publicas”, em seguida clicar em “Oferta Publica de Distribuicdo Priméaria de Cotas da
12 (Primeira) Emissdo da Classe A Infraestrutura Responsabilidade Limitada do XP Infra V Fundo
de Investimento em Participagdes” e, entdo, clicar no documento desejado);

. CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (A) localizar a secdo “Centrais de Contetdo”,
clicar em “Central de Sistemas da CVM", na secdo “Mais Acessados” clicar em "Ofertas Publicas”,
clicar em "Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar o ano “2024", localizar a opgdo “Quotas
de FIP/FICFIP" e, sem seguida, clicar no valor descrito na coluna “Primarias — Volume em R$" da
referida linha, e em seguida, localizar o “XP Infra V Fundo de Investimento em Participacbes”, e, entdo,
clicar no documento desejado); ou (B) localizar a se¢do “Assuntos”, selecionar "Regulados”, clicar
em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, clicar em “Fundos de Investimento” clicar
em "Fundos Registrados”, buscar por e acessar “XP Infra V Fundo de Investimento em Participacées”.
Na sequéncia, clicar em “Documentos Eventuais (Assembleia, Fato Relevante, Prospecto,
Regulamento etc.)” e, entdo, localizar o documento desejado); e

. B3: www.b3.com.br (neste website acessar a aba "Produtos e Servicos”, selecionar “Confira a
relagdo completa dos produtos e servicos”, localizar “Ofertas Publicas de Renda Variavel”,
selecionar “Saiba mais”, clicar em “Ofertas em andamento”, selecionar “fundos”, clicar em “XP Infra

V Fundo de Investimento em Participacdes” e, entao, localizar o “Prospecto Definitivo”, “Lamina
da Oferta” ou a opcdo desejada).

Quaisquer informagdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anuncios e comunicados da
Oferta, as informacBes sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da
aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacao da oferta,
prazos, termos, condi¢des e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as
cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do
Administrador, do Gestor, da CVM e da B3 indicados acima.

13.2. Demonstracdes Financeiras da Classe de Cotas, Relativas aos 3 (trés) Ultimos Exercicios
Encerrados, com os Respectivos Pareceres dos Auditores Independentes e Eventos Subsequentes,
Exceto Quando o Emissor nao as Possua por nao ter Iniciado Suas Atividades Previamente ao
Referido Periodo

Tendo em vista que a Classe A esta em fase pré-operacional, ndo tendo realizado nenhum investimento
ou recebido nenhum aporte de recursos, ndo ha, nesta data, demonstracdes financeiras da Classe A.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS NA OFERTA

14.1. Dados das Partes

Administrador

Gestor

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, Sala 201

CEP 22440-032, Rio de Janeiro - RJ

At.: Departamento de Administracdo Fiduciaria
E-mail: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br/
jur.fundosestruturados@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909
Torre Sul, 30° andar (parte)

CEP 04543-907, Sao Paulo - SP

At.: Tulio Machado / André Rocha / Vitor Rokbrand
Telefone: (11) 98175-9096

E-mail: ri@xpasset.com.br /
juridicoasset@xpi.com.br / xpie@xpasset.com.br
Website: https://www.xpasset.com.br

14.2. Nome, Endereco Comercial e Telefones dos Assessores (Financeiros, Juridicos, etc.)
Envolvidos na Oferta e Responsaveis por Fatos ou Documentos Citados no Prospecto

Assessor Legal do Gestor

Assessor Legal do Coordenador Lider

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO,
MARREY JR E QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n°® 447,
Bela Vista

CEP 01403-003, Sao Paulo — SP

At.: Mariane Kondo

Telefone: (11) 3147-2615

E-mail: mariane.kondo@mattosfilho.com.br
Website: www.mattosfilho.com.br

LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Tabapug, n° 1.277, 14° andar, Itaim Bibi
CEP 04533-014, S&do Paulo - SP

At.: André Mileski

Telefone: (11) 3024-6100

E-mail: andre.mileski@lefosse.com

Website: www.lefosse.com

Escriturador e Custodiante

Coordenador Lider

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 7, Sala 201,
CEP 22.640-102, Rio de Janeiro - RJ

At.: Raphael Morgado

E-mail: estrutura@oliveiratrust.com.br

Website: https://www.oliveiratrust.com.br/

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, Sala 201

CEP 22440-032, Rio de Janeiro - RJ

At.: Departamento Juridico

de Mercado de Capitais

Telefone: (11) 4871-4448

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
Website: www.xpi.com.br

14.3. Nome, Endereco Comercial e Telefones dos Auditores Responsaveis por Auditar as
Demonstracdes Financeiras dos 3 (trés) Ultimos Exercicios Sociais

Tendo em vista que se trata da 12 Emissdo e a Classe A ainda ndo estd em funcionamento, este item nao
¢ aplicavel. Seréd contratada empresa de auditoria independente responsavel pela auditoria das contas
e demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe A, credenciada na CVM para prestar tais servigos.
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14.4. Declaracdo de que Quaisquer Outras Informagoes ou Esclarecimentos Sobre a Classe A e a
Distribuicio em Questiao Podem ser Obtidos Junto ao Coordenador Lider e Demais Instituicoes
Consorciadas e na CVM

Quaisquer informacdes ou esclarecimentos sobre as Cotas e a distribuicdo em questdo podem ser
obtidos junto ao Coordenador Lider, cujo endereco e telefone para contato encontram-se indicados
acima.

14.5. Registro de Emissor

O Administrador e o Gestor atestam que o Regulamento encontra-se em regular funcionamento e seu
registro atualizado. A referida declaracdo esta anexa a este Prospecto, nos termos do Anexo |ll.

14.6. Declaracao, nos Termos do Art. 24 da Resolucao, Atestando a Veracidade das Informacgoes
Contidas no Prospecto

O Administrador e o Gestor declaram, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que as
informacdes fornecidas no ambito da Oferta, inclusive as constantes deste Prospecto, sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos Investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta.

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao,
para assegurar que as informacdes fornecidas pela Classe A, pelo Administrador e pelo Gestor no ambito
da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro do Fundo na
CVM, as constantes deste Prospecto sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

ltem ndo aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico de
distribuicdo, ndo sujeito a andlise prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26, VI, da
Resolugdo CVM 160.
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16. INFORMAGOES ADICIONAIS

16.1. Breve Resumo das Principais Caracteristicas da Classe A

ESTA SECAO E APENAS UM RESUMO DAS PRINCIPAIS CARCATERISTICAS DA CLASSE A. AS
INFORMAGOES COMPLETAS ESTAO CONTIDAS NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA
DESTA SECAO NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

16.1.1. Prazo de Duracao

A Classe A tera Prazo de Duracdo de 10 (dez) anos, contados da Data de Inicio, podendo ser prorrogado
por um periodo adicional de 1 (um) ano, a exclusivo critério do Gestor e, posteriormente, por até mais um
periodo de 1 (um) ano, mediante recomendagdo do Gestor e aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

16.1.2. Classificacao

O Fundo é classificado como da categoria fundo de investimento em participacdes, sendo a Classe A
tipificada como infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo IV, da Resolucdo CVM 175 e da
Lei 11.478.

16.1.3. Objetivo

A Classe A tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas cotas, no médio e
no longo prazo, investindo diretamente ou indiretamente nas Sociedades Alvo e, complementarmente,
em Ativos Financeiros, conforme os percentuais de alocacdo da Classe A, podendo a Classe A investir
em ativos de Sociedades Alvos operacionais (brownfield) ou pré-operacionais (greenfield).

Adicionalmente, sera permitido a Classe A a participacdo em licitagdes, nos termos da Lei n° 14.133,
de 1° de abril de 2021, inclusive por meio da aquisicdo de ativos alvo de emissdo de Sociedades Alvo
pré-operacionais constituidas especificamente para participacao de licitacbes.

16.1.4. Politica de Investimento

A Classe A devera investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos
Alvo, observado em qualquer hipdtese os requisitos estabelecidos no Regulamento e Anexo da Classe
A, no Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175 e na Lei 11.478, com o propdsito de retorno por meio
de apreciacao do capital investido, renda ou ambos.

A parcela do Patrimonio Liquido da Classe A que nao estiver investida em Ativos Alvo podera ser alocada
em Ativos Financeiros.

A Classe A podera realizar Adiantamento para Futuro Aumento de Capital ("AFAC") nas Sociedades
Investidas que compde a sua carteira, desde que: (a) a Classe A possua investimento em acdes da
Sociedade Investida na data da realizacdo do AFAC; (b) o AFAC represente, no maximo, 100% (cem por
cento) do “Capital Comprometido Total" da Classe A; (c) seja vedada qualquer forma de arrependimento
do AFAC por parte da Classe A; e (d) AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida
em, no maximo, 12 (doze) meses.

A Classe A nao realizara opera¢des em mercados de derivativos, exceto quando tais operacdes forem
realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial ou envolverem op¢des de compra ou venda
de a¢bes de emissdo da Sociedade Investida, com o propdsito de: (i) ajustar o preco de aquisicdo da
Sociedade Investida com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de agdes
investidas pela Classe A; ou (ii) alienar referidas acdes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento da Classe A.

A Classe A ndo podera investir em ativos no exterior, observado o disposto no Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175 e na Lei 11.478.
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A Classe A podera aplicar até 100% (cem por cento) do Capital Comprometido Total em um Unico ativo
alvo e até 100% (cem por cento) em ativos alvo de um Unico emissor, sem qualquer limitagdo de
concentracdo por modalidade ou por emissor.

O Gestor pode, em nome da Classe A, prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacdo, bem como utilizar ativos da Carteira na prestacdo de garantias reais, relativamente a
operagdes relacionadas a Carteira, nos termos do Artigo 113, IV da Resoluggo CVM 175,
independentemente de deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas.

16.1.5. Amortizacio das Cotas
A amortizacao das Cotas da Classe A devera observar os procedimentos operacionais da B3.

O Administrador podera realizar amortizacdes parciais das Cotas, a qualquer tempo, mediante pedido
do Gestor e no melhor interesse da Classe A, em especial quando ocorrerem eventos de alienagdo dos
ativos alvo da Classe A. A amortizacao sera feita mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo
numero de Cotas integralizadas existentes.

Na liquidacao total ou parcial dos investimentos, o Gestor poder3, a seu critério, optar pela amortizagdo
de Cotas no valor total dos recursos obtidos com tal liquidagdo ou reter parte ou a totalidade dos
recursos para o seu reinvestimento, caso a Classe A esteja no Periodo de Investimento.

Os dividendos ou juros sobre capital proprio distribuidos pelas Sociedades Alvo das quais a Classe A
seja acionista/cotista, assim como quaisquer outros valores recebidos em decorréncia de seus
investimentos diretos ou indiretos em tais Sociedades Alvo, poderdo ser destinados a amortizagdo de
Cotas, a exclusivo critério do Gestor.

O pagamento de quaisquer valores em moeda corrente nacional devidos aos Cotistas sera feito por
meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou por qualquer outro mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

16.1.6. Remuneracao dos Prestadores de Servicos

Pela prestacdo dos servigcos de administracdo, controladoria, custddia qualificada dos ativos integrantes
da Carteira, tesouraria, controladoria, processamento, escrituracdo das Cotas, serd devida ao
Administrador, pela Classe A, uma Taxa de Administracdo correspondente a (i) 0,12% a.a. (doze
centésimos por cento ao ano) sobre o Patrimoénio Liquido, caso o Patriménio Liquido seja inferior ou
igual a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); ou (ii) 0,10% a.a. (dez centésimos por cento ao
ano) sobre o Patriménio Liquido, caso o Patriménio Liquido seja superior a R$ 500.000.000,00
(quinhentos milh&es de reais), respeitado o minimo mensal de R$ 6.500,00 (seis mil e quinhentos reais)
("Taxa de Administracao”).

A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

A primeira Taxa de Administracdo sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a Data de Inicio.

Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolu¢do CVM 175 e observado o disposto no §2° do referido
Artigo, a taxa maxima de administracdo, compreendendo a Taxa de Administracdo e as taxas de
administracdo dos fundos e/ou classes eventualmente investidos(as) pela Classe A, correspondera a Taxa
de Administracao.

Pela prestacdo dos servigos de constituicdo e estruturacdo da Classe A, sera devida ao Administrador,
pela Classe A, além da Taxa de Administracdo, uma taxa de estruturagcdo Unica correspondente a
R$ 15.000,00 (quinze mil reais) a serem pagos, na data de pagamento da primeira Taxa de Administracdo
nos termos do item 11.1.2 do Anexo A (“Taxa de Estruturacao”). Para fins de esclarecimento, a Taxa de
Estruturacdo ndo esta incluida na Taxa de Administracdo e, portanto, ndo consumird o valor minimo
mensal da Taxa de Administracdo, conforme previsto acima e no item 11.1.1 do Anexo A.

Pelos servicos de gestdo da Carteira, o Gestor fara jus ao recebimento de uma Taxa de Gestdo
equivalente a 1,60% a.a. (um inteiro e sessenta centésimos por cento ao ano), a ser calculada sobre (i) o
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Capital Comprometido Total, durante o Periodo de Investimento; ou (ii) o Patrimonio Liquido, durante

PN

o Periodo de Desinvestimento (“Taxa de Gestdo").

Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e observado o disposto no §2° do referido
Artigo, a taxa maxima de gestdo, compreendendo a Taxa de Gestdo e as taxas de gestdo dos fundos
e/ou classes eventualmente investidos(as) pela Classe A, correspondera a Taxa de Gestao.

Além da Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus a uma taxa de performance, que correspondera a 20% (vinte
por cento) do capital distribuido aos cotistas que exceder o Capital Integralizado da Classe A corrigido
pelo Benchmark, deduzido de distribuicbes passadas, conforme aplicavel, e devera ser paga por todos
os Cotistas, sem distincdo de subclasse (“Taxa de Performance”).

A Taxa de Performance serd calculada individualmente sobre o valor da Cota de aplicacdo de cada
Cotista, provisionada por Dia Util e apropriada exclusivamente quando da amortizacdo ou resgate das
Cotas.

A Taxa de Performance serd paga até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente a data da respectiva
amortizacdo ou resgate de cotas da Classe A.

Nas hipdteses de destituicdo do Gestor (i) sem Justa Causa, o Gestor fara jus (a) ao recebimento integral
do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestdo, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua
efetiva destituicdo, bem como (b) a totalidade da Taxa de Performance, que sera calculada pro rata
temporis, até a data de sua efetiva destituicdo, e paga de forma prioritaria ao Gestor destituido sem
Justa Causa de acordo com os termos previstos no Regulamento; e (ii) com Justa Causa, o Gestor (a) fara
jus ao recebimento integral do que Ihe for devido a titulo de Taxa de Gestdo, que seré calculada pro rata
temporis, até a data de sua efetiva destituicdo; e (b) ndo fara jus a qualquer recebimento a titulo de Taxa
de Performance.

Serd paga diretamente pela Classe A, a taxa maxima de custddia correspondente a até 0,045% a.a.
(quarenta e cinco milésimos por cento ao ano) calculada sobre o Patriménio Liquido do Fundo,
respeitado o minimo mensal de R$6.500,00 (seis mil e quinhentos reais) (“Taxa Maxima de Custédia”).
A Taxa Maxima de Custddia estad englobada na Taxa de Administracdo, sendo certo que, em qualquer caso,
0 montante total cobrado a titulo de Taxa de Administragdo e Taxa Méxima de Custédia ndo podera
superar o valor maximo da Taxa de Administragao.

Adicionalmente, sera devido ao Escriturador o valor correspondente a R$2.000,00 (dois mil reais), a titulo
de Taxa Escrituragdo de Cotas do Fundo.

Para fins de esclarecimento, a Taxa Maxima de Custddia estd englobada na Taxa de Administracdo e, sendo
certo que, em qualquer caso, o montante total cobrado a titulo de Taxa de Administracdo e Taxa Maxima
de Custédia ndo podera superar o valor maximo da Taxa de Administracao.

A Classe A ndo cobrara taxa de ingresso e/ou taxa de saida.

16.1.7. Destituicao do Gestor sem Justa Causa

Com o intuito de evitar o desalinhamento de interesses entre a Classe A e os Veiculos de Investimento
Feeder, na hipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa em Veiculos de Investimento Feeder, as
Cotas Subclasse C do respectivo Veiculo de Investimento Feeder deverdo ser automaticamente
convertidas em Cotas Subclasse D, com direitos politicos limitados quando comparados as demais
Subclasses, observado o disposto no Anexo A e no Apéndice D do Regulamento.

A destituicdo do Gestor sem Justa Causa em Veiculos de Investimento Feeder atribuira aos cotistas do
respectivo Veiculo de Investimento Feeder que divergirem da decisdo de destituicdo do Gestor sem
Justa Causa o direito de recesso e, como forma de operacionalizacdo deste direito, a cisdo parcial do
respectivo Veiculo de Investimento Feeder com a segregacdo dos Cotistas que ndo votaram a favor da
destituicdo do Gestor sem Justa Causa.

Para fins de esclarecimento, no caso de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, os cotistas do respectivo
Veiculo de Investimento Feeder que divergirem da decisdo de destituicdo do Gestor sem Justa Causa
poderao ser cindidos para uma nova classe de um fundo de investimento em participacdes, que podera
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contar com caracteristicas e condi¢Ses substancialmente semelhantes ao Veiculo de Investimento
Feeder, inclusive no que tange a manutencao do Gestor como prestador de servi¢os e ao investimento
na Subclasse C (com todos os direitos politicos mantidos).

A destituicdo ou substituicdo do Gestor sem Justa Causa na Classe A e escolha de seu substituto estao
sujeitas a aprovacdo dos cotistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das cotas subscritas da
Classe A, conforme aplicavel.

Nos termos do Regulamento, “Justa Causa” significa a pratica ou a constatacdo dos seguintes atos ou
situagdes: (i) comprovada culpa grave, ma-fé, desvio de conduta e/ou funcdo, dolo ou fraude no
desempenho de suas respectivas funcdes, deveres ou no cumprimento de obrigagdes nos termos deste
Regulamento, conforme determinado por sentenca arbitral final ou sentenca judicial contra a qual ndo
caiba recurso com efeitos suspensivos ou por decisdo do Colegiado da CVM; ou (ii) comprovada
violacdo material de suas obriga¢des nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM,
conforme decisdo do Colegiado da CVM confirmada por sentenca arbitral final ou sentenca judicial
contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, ou, ainda o descredenciamento pela CVM
como gestor de carteira de valores mobilidrios por decisdo da CVM.

16.1.8. Matérias Qualificadas Master

Os Veiculos de Investimento Feeder, nos termos do Regulamento e seus respectivos atos
organizacionais e constitutivos, terdo o direito de deliberar previamente, no ambito do respectivo
Veiculo de Investimento Feeder, de forma a orientar o voto a ser proferido pelo Gestor, em nome dos
Veiculos de Investimento Feeder, nas Assembleias Gerais de Cotistas ou Assembleias Especiais de
Cotistas, nas seguintes matérias: (i) alteracdo da Politica de Investimento; (ii) destituicdo ou substituicdo
do Gestor, sem Justa Causa e escolha de seu substituto; (iii) aprovacdo dos atos que configurem
potenciais Conflito de Interesses e que ndo tenham sido objeto de aprovacdo pelo Conselho de
Supervisdo; (iv) amortizacdes e/ou resgate das Cotas em hipoteses ndo previstas no Regulamento;
(v) aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo ou da Taxa de Performance; (vi) liquidacdo
antecipada ou prorrogacdo do Prazo de Duracdo da Classe A, quando submetidas a Assembleia Especial
de Cotistas; (vii) fusdo, incorporacéo, cisdo (total ou parcial) e transformacdo da Classe A; (viii) emissdo
de novas cotas da Classe A em valor superior ao Capital Autorizado; e (ix) plano de resolucao do
Patrimonio Liquido negativo da Classe A (“Matérias Qualificadas Master”).

16.1.9. Consulta Prévia

Deverdo ser deliberadas, pelos investidores dos Veiculos de Investimento Feeder, mediante Consulta
Prévia, as Matérias Qualificadas Master a serem deliberadas pela Assembleia Geral de Cotistas nos termos
do Regulamento, com vistas a definir e direcionar o voto a ser proferido por cada Veiculo de Investimento
Feeder sobre tais matérias na respectiva Assembleia Geral de Cotistas ou Consulta Formal, desde que assim
exigido pelos respectivos documentos de constituicdo e governanca do respectivo Veiculo de Investimento
Feeder. Os votos proferidos por cada Veiculo de Investimento Feeder na respectiva Assembleia Geral de
Cotistas ou Consulta Formal serdo computados na forma prevista no Regulamento.

Sem prejuizo do disposto acima, qualquer deliberacdo por parte da Assembleia Geral de Cotistas ou
Consulta Formal que venha a aprovar a alteracdo das regras e procedimentos de Consulta Prévia,
também devera ser objeto de Consulta Prévia aos investidores e/ou respectivos comités de cada Veiculo
de Investimento Feeder, conforme aplicavel e exigido nos respectivos documentos de constitui¢do
e governanca.

As Consultas Prévias deverdo ser encerradas anteriormente a respectiva Assembleia Geral de Cotistas
ou Consulta Formal.

Os Veiculos de Investimento Feeder, representados pelo Gestor ou suas partes relacionadas, deverdo
votar conforme resultado das Consultas Prévias e ndo serdo computados votos dos Veiculos de
Investimento Feeder em desacordo com tais Consultas Prévias. A manifestacdo de voto pelo Gestor em
nome do Veiculos de Investimento Feeder deverd discriminar quantitativamente os votos
individualmente proferidos por cada cotista ou investidor de cada um dos Veiculos de Investimento
Feeder, sendo que tais votos serdo computados, pelo Administrador, refletindo o voto individual de
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cada cotista ou investidor indireto do Fundo por meio de um Veiculo de Investimento Feeder e
considerando a participacao indireta de cada cotista ou investidor do respectivo Veiculo de Investimento
Feeder na(s) Classes(s).

Para fins de cdmputo dos votos de cada Veiculo de Investimento Feeder na respectiva Assembleia Geral
de Cotistas ou Consulta Formal apds uma Consulta Prévia, serdo considerados os votos proferidos: (i)
por cada cotista ou investidor de Veiculo de Investimento Feeder na Consulta Prévia aplicavel, como se
tal voto fosse proferido diretamente pelo referido cotista ou investidor na respectiva Assembleia Geral
de Cotistas ou Consulta Formal, considerando a participagdo indiretamente detida por tal cotista ou
investidor na Classe. Os Veiculos de Investimento Feeder que subscreverem Cotas e aderirem a este
Regulamento concordam expressamente com este item e seus subitens e, conforme aplicavel,
comprometem-se a refletir em seus atos constitutivos e/ou documentos organizacionais as previsdes
deste item de modo a assegurar maior efetividade aos termos e condicdes aplicaveis a Consulta Prévia.

Os votos dos investidores dos Veiculos de Investimento Feeder que se encontrarem inadimplentes com
o Veiculo de Investimento Feeder serdo desconsiderados com relagdo ao cdmputo de votos decorrentes
da Consulta Prévia.

O Gestor ou uma de suas partes relacionadas podera representar os Veiculos de Investimento Feeder
em toda e qualquer Assembleia Geral de Cotistas, sendo que, especificamente com relagcdo as Matérias
Qualificadas Master, os votos dos Veiculos de Investimento Feeder deverdo ser
previamente determinados por meio do procedimento de Consulta Formal previsto neste Regulamento,
conforme exigido e determinado nos documentos de constituicdo e governanca dos Veiculos de
Investimento Feeder.

16.1.10. Conselho de Supervisao

A Classe A podera contar com um Conselho de Supervisédo, que observara as disposi¢des previstas na
regulamentacdo aplicavel e no Regimento Interno do Conselho de Supervisao.

O Gestor se compromete a levar ao conhecimento do Conselho de Supervisdo, caso instalado, toda e
qualquer operagdo e situagao verificada que possa ser caracterizada como de potencial Conflito de
Interesses. Atribuicdes.

As atribuicdes do Conselho de Supervisado, caso seja instalado, incluem avaliar e aprovar toda e qualquer
operacao e situacao verificada que possa ser caracterizada como de potencial Conflito de Interesses,
observando os Critérios de Elegibilidade das Transacdes, conforme dispostos no Regimento Interno do
Conselho de Supervisao.

Caso o Conselho de Supervisdo venha a ser constituido, este funcionara de acordo com o Regimento
Interno do Conselho de Supervisdao, nos termos do Regulamento.

16.2. Tributacao

As regras de tributacdo adiante descritas tomam como base o disposto nas regras brasileiras em vigor
na data deste Prospecto, incluindo a interpretagdo predominante dos tribunais e autoridades
governamentais, e tém por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas, ao Fundo e a Classe A, caso cumpridas todas as condigdes e requisitos previstos na Lei n°®
11.478 e na Resolucdo CVM 175, quando aplicavel, assumindo ainda, para esse fim, que o Fundo ira
cumprir as regras de carteira constantes da regulamentacao estabelecida pela CVM.

O ndo atendimento das condicBes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na Resolucdo CVM 175,
quando aplicavel, podera resultar na liquidacdo ou transformacdo da Classe A em outra categoria de
fundo de investimento, nos termos o artigo 1, § 9°, da Lei n°® 11.478.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o

tratamento tributdrio de seu investimento, devendo consultar seus prdprios assessores quanto a
tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
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aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos. As informag¢des aqui contidas levam
em consideragao as previsdes de legislacdo e regulamentacao aplicaveis a hipotese vigentes nesta data.

As consideragoes aqui detalhadas tém o proposito de descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel, sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento
tributario pode sofrer alteragdes em funcdo de mudancas futuras na legislagdo pertinente, jurisprudéncia
judicial e/ou administrativa e na interpretacdo da RFB sobre o cumprimento dos requisitos
aqui descritos.

Tributacdo da Classe A

As regras de tributacao aplicaveis a Classe A sdo as seguintes:

i. Os rendimentos e ganhos apurados nas opera¢des da Carteira sdo isentos do IR, salvo no caso de
rendimentos recebidos de debéntures emitidas nos termos do art. 2° da Lei n° 14.801, de 29 de
janeiro de 2023, que estdo sujeitos ao IRRF a aliquota de 10% (dez por cento).

ii. As aplicacbes realizadas pela Classe A estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre
Operacdes Financeiras ("lIOF") envolvendo titulos ou valores mobiliarios ("lIOF/Titulos") a aliquota
de 0% (zero por cento). O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do
IOF/Titulos até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a operacbes
ocorridas apds este eventual aumento, excecdo feita as operacdes com derivativos, cuja
aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco cento) para transacdes realizadas apds este
eventual aumento.

Tributacdo dos Cotistas

Desde que a Classe A cumpra os limites de diversificagdo e as regras de enquadramento previstas na Lei
n° 11.478 e na regulamentacédo da CVM, as regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas
sao as seguintes:

i. Cotista Residente Pessoa Fisica: os Cotistas pessoas fisicas residentes para fins fiscais no Brasil
serdo isentos do IRRF e na declaracdo anual, sobre os rendimentos auferidos por ocasido de
resgate e amortizacdo de Cotas, bem como no caso de liquidagdo da Classe A. Além disso, os
ganhos auferidos na alienacdo de Cotas sdo tributados a aliquota zero do IR em operagbes
realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

ii. Cotista Residente Pessoa Juridica: (i) os rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou
amortizacdo das cotas ou por ocasido da liquidacdo da Classe A ficam sujeitos a incidéncia do
IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagéo
ou resgate e o custo de aquisicao das Cotas, bem como deverdo ser computados no lucro real,
presumido ou arbitrado; (ii) os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas dentro ou fora de bolsa
serdo tributados sob a sistematica de ganhos liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento) e
deverdo ser computados no lucro real, presumido ou arbitrado; e (iii) as perdas apuradas em razao
do investimento na Classe A nao serdo dedutiveis na apuragao do lucro real.

iii. Cotistas investidores nao residentes (“INR"): aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro
e de capitais brasileiros por meio da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.373, de 29
de setembro de 2014 (“Resolucao 4.373" e “Cotistas INR") é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdi¢do tributacdo
favorecida ("JTF"), conforme listadas na Instrucdo Normativa RFB n® 1.037, de 4 de junho de 2010
("IN RFB 1.037").
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Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda a
aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento), conforme alteracao da Lei n® 14.596, de 14
de junho de 2023 ("Lei n°® 14.596"), com eficacia desde 01 de janeiro de 2024 (anteriormente, a
aliquota para realizar esse teste era de 20% (vinte por cento)); ou (iii) cuja legislacdo interna ndo
permita acesso a informacdes relativas a composicdo societdria de pessoas juridicas ou a sua
titularidade, ou a identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes.

A legislacdo tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em
interpretacdo formal conforme a IN n° 1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura se beneficiar
de regimes fiscais privilegiados (ou “RFP"), cujo conceito leva em consideragdo abordagem
substantiva. Destaque-se que até este momento a IN RFB n° 1.037, cujo artigo 1° lista os paises e
dependéncias considerados JTF, ndo foi atualizada para refletir a alteragdo na aliquota minima de 20%
(vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), conforme modificacdo introduzida pela Lei n°® 14.596.

Para identificacdo do domicilio do Cotista INR, deve ser considerada a jurisdicdo do investidor
que detém, diretamente, o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos do Ato
Declaratério Interpretativo n°® 05, de 17 de dezembro de 2019 (“ADI n® 05"), com excegdo de
transacdes com dolo, simulacdo ou fraude.

iv. Cotistas INR nao residentes em JTF: Desde que a Classe A seja caracterizada como entidade de
investimento, nos termos da Resolugdo CMN 5.111, (i) os rendimentos auferidos por ocasido do
resgate, amortizacdo e liquidagdo da Classe A ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota zero,
nos termos da alteragdo promovida pela Lei n® 14.711, de 30 de outubro de 2023 (“Lei 14.711"),
que incluiu tal previsdo no 84°, | do artigo 3° da Lei n° 11.312, de 27 de junho 2006; e (ii) os
ganhos de capital auferidos na alienacdo ou amortizacdo de Cotas por Cotista INR também se
beneficiam de aliquota zero do IRRF em operacbes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

V. Cotistas INR residentes em JTF: Os Cotistas INR residentes em JTF apresentam algumas
especificidades em seu tratamento tributario: (i) o ganho auferido pelo Cotista INR residente em
JTF na alienacéo das cotas esta sujeito ao IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento); (ii) quanto aos
ganhos e rendimentos decorrentes da amortizacado de cotas, existem duvidas quanto ao tratamento
tributario aplicdvel aos Cotistas INR residentes em JTF. Embora exista uma regra geral de
equiparacdo do INR a pessoa fisica residente no Brasil para fins fiscais, a aplicacdo da aliquota zero
nao é clara nesse caso e a aplicagdo da aliquota de 15% (quinze por cento) poderia ser considerada.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pela Classe A de qualquer das condi¢des dispostas na Lei n°® 11.478 implicara na perda,
pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado detalhado acima, podendo acarretar a liquidacao
ou transformacdo da Classe A em outra modalidade de fundo de investimento, observado, ainda, o
disposto na Politica de Investimento.

Neste cenario, como regra geral os rendimentos auferidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas
residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributagdo pelo IRRF a aliquotas regressivas em fungdo
do prazo de suas aplicacdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento)
para aplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181 até 360 dias, 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por
cento) para aplicacbes com prazo superior a 720 dias. No caso de Cotista pessoa juridica, a tributacao
ndo sera considerada como exclusiva na fonte.

Por sua vez, para os Cotistas INR ndo-residentes em JTF, os rendimentos auferidos serdo tributados pelo
IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) — aliquota também aplicavel caso a Classe A ndo seja
classificada como entidade de investimento, nos termos da Resolucdo CMN 5.111.

As regras de tributacao relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

i. IOF/Cambio: as operacdes de cambio para compra e venda de moeda estrangeira, conduzidas
por Cotistas INR, independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as
aplicagdes na Classe A, estdo sujeitas atualmente ao IOF (“IOF/Cambio”) a aliquota zero, seja na
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entrada dos recursos no Brasil para investimento na Classe A seja na remessa desses recursos para
o exterior. A aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transa¢des ocorridas
apos este eventual aumento.

ii. IOF/Titulos: as opera¢des com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado
a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da
operagao, em fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacdes
com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, com efeitos para transac¢des realizadas ap6s tal aumento.

Podem existir excecdes e tributos adicionais aplicaveis aos diversos tipos de Cotistas, a depender de sua
qualificacdo, e/ou residéncia fiscal, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relagdo a tributacdo especifica e aplicavel aos investimentos realizados na Classe A.

16.3. Breve Historico do Administrador e do Gestor
16.3.1. Breve Historico do Administrador

Em 2014, a XP Investimentos ingressou no mercado de administracdo fiduciaria, atuando desde o final
de 2018 exclusivamente com clubes de investimentos e, a partir de dezembro de 2019, retomando as
atividades de administracao fiduciaria de fundos de investimento, de forma a atender as necessidades
e fomentar neg6cios das empresas gestoras de recursos do proprio Grupo XP e/ou demais areas da XP
Investimentos, buscando melhorar eficiéncias e, acima de tudo, a experiéncia de seus clientes. Ao longo
de 2020, a XP Investimentos robusteceu sua operacgao, intensificando e expandindo suas atividades,
sendo certo que também passou a atuar com gestores independentes, ndo ligados ao Grupo XP, além
de ter reiniciado a prestagdo dos servigos de administracdo para fundos de investimento estruturados,
como fundos de investimento imobilidrios e de participagoes.

O Administrador possui uma equipe composta por profissionais devidamente qualificados, que
combinam uma extensa experiéncia financeira com sélido conhecimento de diversos segmentos da
economia brasileira, dedicados a atividade de administracdo fiduciaria de fundos de investimento.

16.3.2. Breve Historico do Gestor

O Gestor é parte da XP Asset Management, que reline a experiéncia e a flexibilidade de uma gestora
especialista e independente com a estrutura de um grupo financeiro. A XP Vista Asset Management
conta com profissionais experientes no mercado financeiro. Focada na gestdo de fundos de
investimento, possui mais de R$ 166 bilhdes sob gestdo divididos entre renda variavel, multimercados,
renda fixa, fundos de investimentos estruturados e fundos alternativos.

A XP Asset Management é detentora de avaliacdo de Qualidade de Gestor de Investimentos (MQ1) da
Moody'’s Investors Service e busca sempre alocar recursos baseando-se na combinacdo da solidez da
XP Inc. com um modelo de asset independente, alinhamento de longo prazo com seus clientes,
suportado por um modelo de gestdo multimesas com resultados independentes em cada uma das
estratégias, atrelados a performance e partnership meritocraticas. A equipe da XP Asset Management
tem mais de 17 anos de historia, contando com mais de 165 profissionais altamente qualificados,
dedicados ao controle de riscos e a preservacdo do capital de seus mais de 4 milhdes de cotistas.

O Gestor concentra as operacdes de crédito estruturado da XP Asset Management, que busca fomentar
a democratizagdo do acesso pelo publico de varejo e qualificado a investimentos que aliem retornos
atrativos a fortes mitigantes de risco.
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DocuSign Envelope ID: 58B568F0-9B23-422D-B084-CO9EC6D6C8BOF
administragao
! & fiducidria
INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE ALTERAGAO DO XP INFRA V
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo nomeadas
e devidamente qualificadas, a saber XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. com sede na Av. Ataulfo de Paiva, n° 153, Sala 201, Leblon, na cidade
e estado do Rio de Janeiro, CEP 22.440-033, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ")
sob 0 n®02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios ("“CVM")
para o exercicio da atividade de administracdao de carteiras de titulos e valores mobiliarios por meio
do Ato Declaratorio CVM n° 10.460, de 29 de junho de 2009, neste ato representado nos termos do
seu estatuto social (“Administrador”), e XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na Av.
Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1909, Torre Sul, 30° andar (parte), Vila Nova Conceigdo, na cidade
e estado de Sao Paulo, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o n° 16.789.525/0001-98, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratorio CVM n°® 12.794, de 21 de janeiro de 2013, neste ato
representado nos termos do seu contrato social (“Gestor” e, quando referido conjuntamente com o
Administrador, os "Prestadores de Servicos Essenciais”):

CONSIDERANDO QUE:

(i) Em 14 de maio de 2024, os Prestadores de Servicos Essenciais celebraram o “Instrumento
Particular de DeliberacGo Conjunta de Constituicdo do XP Infra V Fundo de Investimento em
Participacbes” ("Instrumento de Constituicao”), por meio do qual os Prestadores de Servigcos
Essenciais constituiram, nos termos da Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022 ("Resolugdo CVM 175"), um fundo de investimento em participacdes denominado “XP
INFRA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;f)ES" (“Fundo”);

(i) Até a presenta data, o Fundo néo iniciou suas atividades e ndo possui cotistas;

RESOLVEM:.

(i) Alterar o regulamento do Fundo, que passara a vigorar na forma do ANEXO | ao presente
instrumento;

(i) Submeter a registro na CVM o presente instrumento; e

(iii)  Realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes para a
implementacdo das deliberagcbes acima, nos termos da legislagdo e regulamentacao
aplicaveis.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberagdo Conjunta, vai o presente assinado
eletronicamente em 1 (uma) via.

Sao Paulo, 28 de maio de 2024.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A
(Coordenador Lider e Administrador)

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA
(Gestor)
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REGULAMENTO DO XP INFRA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

ANEXO |

CNPJ n° 55.128.678/0001-46

(Restante desta pdagina intencionalmente em branco. Regulamento consta a partir da pagina
seguinte)
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REGULAMENTO

DO

XP INFRA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Sao Paulo, 28 de maio de 2024
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REGULAMENTO
1 DAS DEFINIGOES

1.1.  Definig6es. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em
letra maiuscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles
neste item. Além disso, (i) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas
para conveniéncia de referéncia e nao alterardo ou afetardo o significado ou a
interpretacao de quaisquer disposi¢des deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”,
“incluindo” e “particularmente” serdo interpretados como se estivessem
acompanhados do termo “exemplificativamente”; (iii) sempre que for adequado para
o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural incluira o singular e o plural,
e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino,
feminino e neutro; (iv) referéncias a este Regulamento, exceto se expressamente
disposto de forma diversa, incluem seus respectivos Anexos e Apensos, assim como
referéncias a qualquer outro documento ou instrumento incluem todas as suas
alteracbes, substituicbes, consolidagdes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diversa; (v) referéncias a disposicoes legais e
normativas serdo interpretadas como referéncias as disposicdes respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, itens,
paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e
anexos deste Regulamento e as referéncias ao Fundo alcancam todas as suas classes
de cotas (se aplicavel); (vii) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (viii) todos os prazos previstos
neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cddigo de
Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento;
(ix) as referéncias ao “Fundo” alcancam sua(s) Classe(s), da mesma forma que
referéncias a outros fundos de investimento alcancam todas as suas classes de cotas
ou classe Unica, conforme aplicavel.

Significa a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
cidade e estado do Rio de Janeiro, na Av.
Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon,
CEP 22.440-032, inscrita no CNPJ sob o n°
02.332.886/0001-04, devidamente
autorizada a administrar recursos de
terceiros conforme Ato Declaratorio CVM
n° 10.460, de 29 de junho de 2009.

Administrador

Significa a Associacdo Brasileira das
ANBIMA Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.
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Significa o Anexo Normativo [V, da
Resolugdo CVM 175, publicado em 31 de
maio de 2023, por forca da Resolucdo CVM
n°® 184, de 31 de maio de 2023.

Anexo Normativo IV

Significa(m) o(s) anexo(s) descritivo(s) da(s)
respectiva(s) Classe(s), que rege(m) o

Anexo(s) funcionamento da(s) Classe(s) de modo
complementar ao disciplinado neste
Regulamento.

Apéndice(s) Significa parte do Anexo da(s) Classe(s), que
disciplina as caracteristicas especificas da
respectiva Subclasse de modo
complementar ao disciplinado neste
Regulamento e no Anexo da respectiva
Classe.

Significa a assembleia especial de Cotistas,
para a qual sdo convocados somente os
Cotistas de determinada Classe ou
Subclasse, conforme o caso.

Assembleia Especial de Cotistas

Significa a assembleia geral de Cotistas,
Assembleia Geral de Cotistas para a qual sdo convocados todos os
Cotistas.

Significa todo e qualquer ativo elegivel para
investimento por fundos de investimento
em participacbes nos termos do Anexo
Normativo IV e demais dispositivos
aplicaveis da CVM, incluindo, sem limitacao,
(i) acbes, bonus de subscricdo, debéntures
simples, notas comerciais e outros titulos e
valores  mobilidrios  conversiveis  ou
permutaveis em acdes de emissdo de
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas;
(ii) titulos, contratos e valores mobiliarios
representativos de  participagdo de
Sociedades Alvo que sejam sociedades
limitadas, desde que permitido nos termos
da legislacdo e regulamentacdo vigentes;
(iii) cotas de outros FIP-IE; (iv) cotas de
Fundos de Ac¢Ses — Mercado de Acesso; e
(v) outros ativos, desde que passiveis de
investimento pela(s) Classe(s) nos termos
da regulamentacdo vigente.

Ativos Alvo

Significam os ativos financeiros em que
poderao ser alocados os recursos da Classe
Ativos Financeiros ndo aplicados nas Sociedades Investidas,
desde que em conformidade com a
Resolucdo CVM 175 e a regulamentacdo
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B3

BACEN

Boletim de Subscricao

CAM-B3

Capital Comprometido

Capital Integralizado

Carteira

Chamada de Capital

Classe(s)

CNPJ

Codigo Civil

62

aplicavel, sendo certo que caso sejam
aplicados em acgdes, bonus de subscricdo,
notas comerciais, debéntures e outros
titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
ndo em acbes, ou outros titulos de
sociedades de proposito especifico que ndo
se enquadrarem na Lei 11.478, tais ativos
devem ser primordialmente relacionados a
projetos do segmento de infraestrutura.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo —
Balcdo B3.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o comprovante de subscricdo de
Cotas que o Cotista assinara no ato de cada
subscricao de Cotas.

Significa a Camara de Arbitragem do
Mercado da B3.

Significa o montante total subscrito que os
Cotistas se comprometeram a aportar na
respectiva Classe a titulo de integralizacdo
de suas Cotas.

Significa o valor total nominal em reais
aportado pelos Cotistas na respectiva
Classe.

Significa a carteira de investimentos da
respectiva Classe, composta por Ativos Alvo
e Ativos Financeiros.

Significa o0 mecanismo por meio do qual o
Administrador, mediante orientacdo do
Gestor, notificara os respectivos
investidores para que eles integralizem,
parcial ou totalmente, as Cotas subscritas
de acordo com o respectivo Compromisso
de Investimento.

Significa(m) a(s) classe(s) de Cotas, para
cada qual serd constituido patrimonio
segregado pelo Administrador, observado
o disposto na Resolucdo CVM 175.

Significa o Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002.
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Codigo de Processo Civil

Compromisso de Investimento

Conflito de Interesses

Cotas

Cotista Inadimplente

Cotistas

Custodiante

CVM

Data de Inicio

Dia Util

Direitos e Obriga¢oes Sobreviventes

63

Significa a Lei n® 13.105, de 16 de marc¢o de
2015.

Significa cada “Instrumento Particular de
Compromisso  de Investimento  para
SubscricGo e IntegralizacGo de Cotas e
Outras Avencas”, que serad assinado por
cada investidor no ato da subscricdo de
suas Cotas e regulard os termos e as
condicdes para a integralizagdo de Cotas.

Significam os atos que configurem
potencial conflito de interesses, nos termos
da regulamentagdo em vigor.

Significam as cotas de emissdo do Fundo,
representativas de fracdes ideais do
patrimonio da(s) Classe(s).

Significa o Cotista que descumprir, total ou
parcialmente, suas  obrigacbes de
integralizagdo de Cotas.

Significam os titulares das Cotas.

Significa a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima
inscrita  no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-91, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro — RJ, na Avenida das
Américas, n° 3.434, Bloco 07, Sala 201, CEP
22.640-102, devidamente habilitada a
realizar a prestacao de servicos de Custddia
de Valores Mobilidrios pelo Ato
Declaratério CVM n° 11.484 de 27 de
dezembro de 2010.

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizacao
de Cotas, devendo ser considerada (i) para
o Fundo, a data da primeira integralizacdo
em qualquer Classe e (ii) para as Classes, a
data da primeira integralizacdo da
respectiva Classe.

Significa qualquer dia, exceto: (a) sabados,
domingos ou feriados nacionais, no Estado
ou na Cidade de S&do Paulo; e (b) aqueles
sem expediente na B3.

Significa quaisquer  direitos e/ou
obrigagdes contratuais, parcelas a receber,
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Disputa

Empresa de Auditoria

Encargos

Equipe-Chave

Escriturador

FIP-IE

64

earn-outs, contingéncias ativas e passivas,
valores mantidos pela respectiva Classe
para fazer frente a tais contingéncias
passivas, valores em contas escrow ou
vinculadas e valores a indenizar pela
respectiva Classe relativos a
desinvestimentos da respectiva Classe, que,
ao final do Prazo de Duragdo da respectiva
Classe, ndo tenham seus prazos contratuais
ou de prescricdto e/ou decadéncia
legalmente transcorridos.

Significa toda e qualquer disputa
relacionada ao Regulamento, aos Anexos
ou aos Apéndices, inclusive quanto a sua
existéncia, validade, eficacia, interpretacao,
execucdo e/ou extingdo, envolvendo
quaisquer dos Cotistas ou Prestadores de
Servigos, incluindo seus sucessores a
qualquer titulo.

Significa uma empresa de auditoria
independente devidamente habilitada e
credenciada na CVM para prestar os
servicos de auditoria do Fundo e das
Classes.

Significam os encargos do Fundo ou da(s)
Classe(s), conforme aplicavel.

Significa a equipe-chave mantida pelo
Gestor e dedicada a gestado da Carteira da(s)
Classe(s) para fins do disposto no Cddigo
de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA.

Significa a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima
inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-91, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro — RJ, na Avenida das
Américas, n° 3.434, Bloco 07, Sala 201, CEP
22.640-102, devidamente habilitada a
realizar a prestacdo de servicos de
Escrituracdo de Cotas de Fundos de
Investimento pelo Ato Declaratorio CVM n°
11.485 de 27 de dezembro de 2010.

Significam os Fundos de Investimento em
Participacdes Infraestrutura em geral,
constituidos nos termos da Resolugdo CVM
175 e da Lei 11.478.
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Fundo

Gestor

Instrucao CVM 579

Investidores Qualificados

IPCA

Justa Causa

Lei 11.478

65

Significa o XP INFRA V FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

Significa a XP VISTA  ASSET
MANAGEMENT LTDA, instituicao
devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de
carteira de valores mobilidrios por meio do
Ato Declaratério da CVM n° 12.794, de 21
de janeiro de 2013, com sede na cidade de
Sado Paulo, estado de Sdo Paulo, na Av.
Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1909,
Torre Sul, 30° andar (parte), inscrita no CNP)J
sob o n°® 16.789.525/0001-98.

Significa a Instrugcdo da CVM n° 579, de 30
de agosto de 2016.

Significam os investidores assim definidos
nos termos do Artigo 12 da Resolucdo CVM
30.

Significa o indice Nacional de Precos ao
Consumidor  Amplo, divulgado pelo
Instituto  Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

Significa a pratica ou a constatacdo dos
seguintes atos ou situagdes:
(i) comprovada culpa grave, ma-fé, desvio
de conduta e/ou funcdo, dolo ou fraude no
desempenho de suas respectivas funcdes,
deveres ou no cumprimento de obriga¢des
nos termos deste Regulamento, conforme
determinado por sentenca arbitral final ou
sentenca judicial contra a qual ndo caiba
recurso com efeitos suspensivos ou por
deciséo do Colegiado da CVM; ou
(ii) comprovada violacdo material de suas
obriga¢des nos termos da legislacdo e
regulamentacdo aplicdveis da CVM,
conforme decisdo do Colegiado da CVM
confirmada por sentenca arbitral final ou
sentenca judicial contra a qual ndo caiba
recurso com efeitos suspensivos, ou, ainda
o descredenciamento pela CVM como
gestor de carteira de valores mobiliarios por
decisdo da CVM.

Significa a Lei n° 11.478, de 29 de maio de
2007, que institui o Fundo de Investimento
em Participacdes em Infraestrutura (FIP-IE)
e o Fundo de Investimento em Participacdo

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

9



DocuSign Envelope ID: 58B568F0-9B23-422D-B084-C9EC6D6C8BOF

na Producdo EconOmica Intensiva em
Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacao (FIP-
PD&u) e da outras providéncias.

Lei de Arbitragem Significa a Lei n® 9.307, de 23 de setembro
de 1996.

Significam as matérias indicadas a seguir,
com relacdo as quais os investidores dos
Veiculos de Investimento Feeder, nos
termos de seus atos constitutivos e
organizacionais, terdo o direito de deliberar
previamente, no ambito do respectivo
Veiculo de Investimento Feeder, de forma a
orientar o voto a ser proferido pelo Gestor,
em nome dos Veiculos de Investimento
Feeder, nas Assembleias Gerais de Cotistas
ou Assembleias Especiais de Cotistas:
(i) alteracdo da Politica de Investimento;
(i) destituicdo ou substituicdo do Gestor,
sem Justa Causa e escolha de seu
substituto; (iii) aprovacdo dos atos que
configurem  potenciais  Conflito  de
Matérias Qualificadas Master Interesses e que ndo tenham sido objeto de
aprovacdo pelo Conselho de Superviséo,
caso esse venha a ser instalado;
(iv) amortizacSes e/ou resgate das Cotas
em hipbteses ndo previstas neste
Regulamento; (v) aumento da Taxa de
Administracdo, da Taxa de Gestdo ou da
Taxa de Performance, observado o disposto
no respectivo Anexo; (vi) liquidacdo
antecipada ou prorrogacao do Prazo de
Duracdo da Classe, quando submetidas a
Assembleia Especial de Cotistas; (vii) fusao,
incorporacao, cisdo (total ou parcial) e
transformacdo da Classe; (viii) emissdo de
novas cotas da Classe em valor superior ao
Capital Autorizado e (ix) plano de
resolucdo do Patriménio Liquido negativo.

Significa o patrimoénio liquido do Fundo ou
da(s) Classe(s), conforme o caso, que é
representado pela soma algébrica do valor
de todos os ativos, incluindo valores em
caixa da respectiva Carteira e os valores a
receber, menos as exigibilidades, inclusive
as obrigacbes relativas a eventuais
empréstimos que venham a ser celebrados
pelas  Classes, nos termos deste
Regulamento.

Patrimonio Liquido
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Periodo de Desinvestimento

Periodo de Investimento

Prazo de Duracao

Preco de Emissao

Preco de Integralizacao

Prestadores de Servicos

Prestadores de Servicos Essenciais

Regulamento

Regulamento de Arbitragem

Resolucdao CMN 5.111

Resolucdao CVM 160

Resolug¢ao CVM 175

Resolucao CVM 30

Sociedades Alvo

Significa o periodo se iniciarda no 1°
(primeiro) Dia Util seguinte ao término do
Periodo de Investimento da respectiva
Classe, conforme definido no respectivo
Anexo.

Significa o periodo em que a respectiva
Classe efetuara seus investimentos em
Ativos Alvo e Ativos Financeiros, conforme
definido no respectivo Anexo.

Significa o prazo de duragdo do Fundo ou
da Classe.

Significa o preco de emissdo das Cotas,
conforme  definido  no  respectivo
Suplemento.

Significa o preco de integralizacdo das
Cotas, conforme definido no respectivo
Suplemento.

Significam os prestadores de servicos em
geral, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, contratados pelo Fundo ou pela
respectiva Classe.

Significa o Gestor e o Administrador, sendo
certo que quando empregado no singular
pode se referir ao Gestor ou ao
Administrador, indistintamente.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa o Regulamento de Arbitragem da
Camara de Arbitragem do Mercado da B3.

Significa a Resolu¢gdo CMN n° 5.111, de 21
de dezembro de 2023.

Significa a Resolucdo da CVM n° 160, de 13
de julho de 2022.

Significa a Resolucdo da CVM n° 175, de 23
de dezembro de 2022.

Significa a Resolucdo da CVM n° 30, de 11
de maio de 2021.

Significam as sociedades por acdes, de
capital aberto ou fechado, ou sociedades
limitadas que desenvolvam novos projetos
de infraestrutura nos termos da Lei 11.478
e demais disposicoes aplicaveis.
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Sociedades Investidas

Subclasses

Taxa de Administracao

Taxa de Gestao

Taxa de Performance

Taxa Maxima de Custédia

Taxa Maxima de Distribuicao

Termo de Adesao

Tribunal Arbitral

Veiculos de Investimento Feeder

Significam as Sociedades Alvo cujos ativos
venham a ser adquiridos ou integralizados
pela(s) Classe(s), ou que venham a ser
atribuidos a(s) Classe(s).

Significam as subclasses de cada uma da(s)
Classe(s), conforme descrito no respectivo
Anexo e em cada Apéndice.

Significa a remuneracdo devida pela
respectiva Classe pela prestacdo dos
servicos de administracdo, controladoria,
custodia qualificada dos ativos integrantes
da Carteira, tesouraria, controladoria,
processamento, distribuicdo e escrituragdo
das Cotas.

Significa a remuneracdo devida pela
respectiva Classe pela prestacdo dos
servicos de gestao da Carteira.

Significa a remuneracdo devida pela
respectiva Classe ao Gestor em funcdo do
resultado da Classe.

Significa a remuneracdo devida pela
respectiva Classe pela prestacdo dos
servicos de custddia qualificada dos ativos
integrantes da Carteira.

Significa o montante méaximo do
Patrimonio Liquido a ser destinado para o
custeio das despesas de distribuicdo das
Cotas da respectiva Classe.

Significa o termo que o investidor devera
assinar ao aderir a respectiva Classe, no qual
declarard que conhece e esta ciente de
todos os termos e condi¢Ses da respectiva
Classe e do Fundo, em especial da politica
de investimentos e dos fatores de risco
aplicaveis ao Fundo e a respectiva Classe.

Significa o tribunal a ser constituido para a
resolucao das Disputas.

Significam os fundos de investimento e/ou
veiculos de investimento administrados
e/ou geridos por entidades do grupo
econdmico do Gestor, constituidos no Brasil
ou no exterior para investir, de forma direta
ou indireta, na(s) Classe(s).
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2 DO FUNDO

2.1. Forma de Constituicio. O Fundo é um fundo de investimento em participagdes
constituido sob a forma de condominio fechado, regido por este Regulamento, pelos
Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cdédigo Civil e pelas demais disposi¢oes legais e
regulamentares aplicaveis, em especial a Resolugdo CVM 175.

2.2. Prazo de Duracao. O Fundo tera Prazo de Duracao de 10 (dez) anos, contados da Data
de Inicio, podendo ser prorrogado por um periodo adicional de 1 (um) ano, a exclusivo
critério do Gestor e, posteriormente, por até mais um periodo de 1 (um) ano, mediante
recomendagdo do Gestor e aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

2.2.1. O Administrador mantera o Fundo em funcionamento apo6s o Prazo de Duragao,
independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso
ainda haja Classe(s) em funcionamento, nos termos do(s) respectivo(s) Anexo(s).

3 DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

3.1. Assembleia Geral. A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre
as matérias comuns a todas as Classes, conforme aplicavel, na forma prevista na
Resolugdo CVM 175, observado que as matérias especificas de cada classe ou subclasse
de cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo
de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe
aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

3.2. Competéncia e Deliberacao. Além das matérias previstas na regulamentacao
especifica e em outros artigos deste Regulamento, cabe privativamente a Assembleia
Geral de Cotistas decidir sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de deliberacéo
indicado, salvo disposi¢do em contrario, calculado sobre as Cotas subscritas:

(i) demonstracdes contabeis do
Fundo, em até 60 (sessenta) dias
apés o encaminhamento das
demonstracdes contabeis a CVM,
contendo o relatério da Empresa de
Auditoria;

Maioria das Cotas subscritas presentes

(ii)  alteracao deste
Regulamento, para alteracdo dos
quoéruns previstos neste item 3.1;

Mesmo qudérum necessario para aprovagao do
item cujo quérum sera alterado

(iii)  alteracao deste
Regulamento, que ndo aquelas
matérias expressamente previstas
neste item 3.1;

Maioria das Cotas subscritas

(iv) destituicito ou substituicdo

.. Maioria das Cotas subscritas presentes
do Administrador; P
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(v)  destituicdo ou substituicdo
do Gestor sem Justa Causa e escolha 75% das Cotas subscritas
de seu substituto;

(vi) destituicdo ou substituicdo
do Gestor com Justa Causa e 50% das Cotas subscritas
escolha de seu substituto;

(vii) substituicdo do Gestor e
escolha de seu substituto em caso Metade das Cotas subscritas
de rendncia do Gestor;

(viii) fusdo, incorporacdo, cisdo
(total ou parcial), transformagéo do

Fundo, que seja feita pelo ou a
pedido do Gestor;

Maioria das Cotas subscritas

(ix) fusdo, incorporacdo, cisdo
(total ou parcial), transformagéo do
Fundo gue ndo seja feita pelo ou a
pedido do Gestor; e

75% das Cotas subscritas

(x) liquidacdo antecipada ou
prorrogacdo do Prazo de Duragao Maioria das Cotas subscritas
do Fundo.

3.3. Alteracdo do Regulamento sem Assembleia. Este Regulamento e seu(s) Anexo(s)
poderdo ser alterados independentemente de aprovacao prévia pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, nos casos em que referida alteracao:
(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da
CVM ou de adequacdo a normas legais, regulamentares ou autorreguladoras ou de
entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a
negociacao; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo de dados cadastrais do
Administrador, do Gestor ou de outros Prestadores de Servicos, tais como alteragdo na
razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e
(iii) envolver reducao de taxa devida a prestador de servicos, incluindo a Taxa de
Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa de Performance ou a Taxa Maxima de
Custodia.

3.4. Consulta Formal. As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser
adotadas ainda mediante processo de consulta formal pelo Administrador, sem
necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas, observados os quoruns aplicaveis a
Assembleia Geral de Cotistas. Da consulta formal, deverdo constar todas as
informagdes necessarias para o exercicio de voto do Cotista, sendo que, nos termos do
Artigo 76, §1°, da Resolucdo CVM 175, os Cotistas terdo o prazo minimo de 10 (dez)
dias para manifestacdo, contado da emissao da consulta por meio eletronico, sendo
admitido que a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

3.5. Convocacao da Assembleia. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a
mediante sistema eletrénico ou e-mail, devendo a convocacdo conter,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de
Cotistas virtual e a respectiva ordem do dia. A convocagdo da Assembleia Geral de
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Cotistas devera ser realizada com antecedéncia minima de 10 (dez) dias em primeira
convocacao, ou (ii) 5 (cinco) dias em segunda convocagdo, podendo a segunda
convocagao ocorrer em conjunto com a primeira convocagao.

3.5.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas
emitidas, podem, a qualquer tempo, solicitar convocagdo de Assembleia Geral
de Cotistas.

3.5.2. A solicitacdo de convocacao da Assembleia Geral de Cotistas por solicitagdo
dos Cotistas, nos termos indicados no item 3.5.1 acima, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados do recebimento da solicitacao, realizar a convocac¢ao da
Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a
Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto
dos demais Cotistas.

3.5.3. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacao
da Assembleia Geral de Cotistas.

3.6. Local de Realizacao da Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas sera realizada na
sede do Administrador ou em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na
respectiva convocacdo, sem prejuizo da possibilidade de ser realizada de modo
exclusivo ou parcialmente eletrénico, nos termos da Resolu¢gdo CVM 175. Caso a
Assembleia Geral de Cotistas seja realizada presencialmente, devera ser viabilizada a
participacao de Cotistas por algum meio eletrdnico adicional.

3.6.1. Sera permitida a participacao na Assembleia Geral de Cotistas por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por meio de
comunicagao eletrénica para o Administrador antes do inicio da Assembleia
Geral de Cotistas.

3.7. Instalacao Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca
de qualquer nimero de Cotistas, desde que presentes Cotistas que representem o
quorum necessario para deliberar as matérias objeto da pauta da Assembleia Geral de
Cotistas em questao nos termos do item 3.1 deste Regulamento.

3.7.1. Independentemente da realizagdo apropriada de convocacgao, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

3.8. Voto em Assembleia. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas, a cada Cota
emitida sera atribuido o direito a um voto, sendo certo que somente poderao votar na
Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que estiverem adimplentes e registrados nos
livros e registros do Fundo na data de convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou

15
[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

71



DocuSign Envelope ID: 58B568F0-9B23-422D-B084-C9EC6D6C8BOF

na conta de depodsito do Fundo, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

3.8.1. O Gestor podera representar os Veiculos de Investimento Feeder na Assembleia
Geral de Cotistas ou Consulta Formal que delibere sobre Matérias Qualificadas
Master, observado o procedimento constante no item 3.10 abaixo.

3.9. Exercicio do Voto. Os Cotistas deverdo exercer o direito de voto no interesse do
Fundo, sendo certo que aqueles que nao podem votar na Assembleia Geral de Cotistas,
nos termos do Artigo 78 da Resolucao CVM 175, também ndo fazem parte do cOmputo
para fins de apuracdo dos quoéruns de aprovagao estabelecidos no item 3.1 acima.

3.10. Consulta Prévia. Deverdao ser deliberadas, pelos investidores dos Veiculos de
Investimento Feeder, mediante Consulta Prévia, as Matérias Qualificadas Master a
serem deliberadas pela Assembleia Geral de Cotistas nos termos deste Regulamento,
com vistas a definir e direcionar o voto a ser proferido por cada Veiculo de
Investimento Feeder sobre tais matérias na respectiva Assembleia Geral de Cotistas ou
Consulta Formal, desde que assim exigido pelos respectivos documentos de
constituicdo e governanca do respectivo Veiculo de Investimento Feeder. Os votos
proferidos por cada Veiculo de Investimento Feeder na respectiva Assembleia Geral de
Cotistas ou Consulta Formal serdo computados na forma prevista nos itens abaixo.

3.10.1. Sem prejuizo do disposto acima, qualquer deliberagdo por parte da Assembleia
Geral de Cotistas ou Consulta Formal que venha a aprovar a alteracao das
regras e procedimentos de Consulta Prévia, também deverd ser objeto de
Consulta Prévia aos investidores e/ou respectivos comités de cada Veiculo de
Investimento Feeder, conforme aplicavel e exigido nos respectivos documentos
de constituicao e governanca.

3.10.2. As Consultas Prévias deverdo ser encerradas anteriormente a respectiva
Assembleia Geral de Cotistas ou Consulta Formal.

3.10.3. Os Veiculos de Investimento Feeder, representados pelo Gestor ou suas partes
relacionadas, deverdo votar conforme resultado das Consultas Prévias e ndo
serdo computados votos dos Veiculos de Investimento Feeder em desacordo
com tais Consultas Prévias. A manifestacao de voto pelo Gestor em nome do
Veiculos de Investimento Feeder devera discriminar quantitativamente os votos
individualmente proferidos por cada cotista ou investidor de cada um dos
Veiculos de Investimento Feeder, sendo que tais votos serdo computados, pelo
Administrador, refletindo o voto individual de cada cotista ou investidor
indireto do Fundo por meio de um Veiculo de Investimento Feeder e
considerando a participacao indireta de cada cotista ou investidor do respectivo
Veiculo de Investimento Feeder na(s) Classes(s).

3.10.4. Para fins de cOmputo dos votos de cada Veiculo de Investimento Feeder na
respectiva Assembleia Geral de Cotistas ou Consulta Formal ap6s uma Consulta
Prévia, serdo considerados os votos proferidos: (i) por cada cotista ou
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investidor de Veiculo de Investimento Feeder na Consulta Prévia aplicavel,
como se tal voto fosse proferido diretamente pelo referido cotista ou investidor
na respectiva Assembleia Geral de Cotistas ou Consulta Formal, considerando
a participagdo indiretamente detida por tal cotista ou investidor na Classe. Os
Veiculos de Investimento Feeder que subscreverem Cotas e aderirem a este
Regulamento concordam expressamente com este item e seus subitens e,
conforme aplicavel, comprometem-se a refletir em seus atos constitutivos e/ou
documentos organizacionais as previsdes deste item de modo a assegurar
maior efetividade aos termos e condi¢des aplicaveis a Consulta Prévia.

3.10.5. Os votos dos investidores dos Veiculos de Investimento Feeder que se
encontrarem inadimplentes com o Veiculo de Investimento Feeder serdo
desconsiderados com relacdo ao cOmputo de votos decorrentes da Consulta
Prévia.

3.10.6. O Gestor ou uma de suas partes relacionadas podera representar os Veiculos
de Investimento Feeder em toda e qualquer Assembleia Geral de Cotistas,
sendo que, especificamente com relacdo as Matérias Qualificadas Master, os
votos dos Veiculos de Investimento Feeder deverdo ser previamente
determinados por meio do procedimento de Consulta Formal previsto neste
Regulamento, conforme exigido e determinado nos documentos de
constituicdo e governancga dos Veiculos de Investimento Feeder.

3.11. Politica de Voto em Assembleias. O Gestor adota politica de exercicio de direito de
voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais
sao as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica
orienta as decisdes do Gestor em assembleias de detentores de ativos que confiram
aos seus titulares o direito de voto. A politica de voto do Gestor se encontra disponivel
no  seguinte  portal eletronico:  https://www.xpasset.com.br/documentos-

institucionais/.

4 DOS PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. Gestor. O Fundo tem seus recursos geridos pelo Gestor, a quem cabe exercer de forma
ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes das Carteiras,
observado o disposto na regulamentacao vigente e neste Regulamento.

4.2. Administrador. O Fundo é administrado fiduciariamente pelo Administrador, a quem
cabe praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo,
observado o disposto na regulamentacao vigente e neste Regulamento.

4.3. Custodiante. Os servicos de custddia e controle e processamento dos titulos e valores
mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira, bem como os servicos
de tesouraria e escrituragdo de Cotas serao prestados pelo Custodiante.

4.4. Empresa de Auditoria. Os servicos de auditoria independente das demonstragdes
financeiras do Fundo e da(s) Classe(s) serao prestados pela Empresa de Auditoria.
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4.5. Remuneracao dos Prestadores de Servicos. Cada Classe arcara diretamente com a
Remuneracdo devida ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante, nos termos dos
respectivos Anexos, utilizando recursos financeiros disponibilizados pela respectiva
Classe.

45.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo determinar que parte da
remuneracao a que tém direito, conforme os respectivos Anexos, seja paga
diretamente pela respectiva Classe aos Prestadores de Servi¢os eventualmente
contratados, desde que a soma dessas partes nao ultrapasse o valor total
devido a eles.

4.6. Responsabilidade dos Prestadores de Servicos. O Administrador e o Gestor nao
responderdao perante o Fundo ou aos Cotistas, individual ou solidariamente, por
eventual Patrimonio Liquido negativo da respectiva Classe. Responderao, porém, sem
solidariedade, por eventuais prejuizos causados aos Cotistas quando procederem com
dolo ou com ma-fé, na forma do Artigo 1.368-E do Cédigo Civil.

4.7. Disputas. Caso haja Disputas, a respectiva Classe devera manter o Gestor e o
Administrador isentos de responsabilidade e ressarci-las de quaisquer custos
decorrentes dessas Disputas, desde que tais Disputas, passivos, decisdes, despesas e
perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos em cumprimento de
decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de quaisquer
possiveis ac¢des judiciais, procedimentos arbitrais ou processos administrativos)
estejam relacionados com as atividades da respectiva Classe ou do Fundo.

4.7.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.7 acima, na forma estabelecida na
regulamentacao vigente, os Prestadores de Servicos responderdao perante a
CVM dentro de suas respectivas esferas de atuagdo, pelos atos e omissdes
proprios, quando procederem com violacao a legislagdo e as normas editadas
pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento.

4.7.2. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos
Essenciais ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o
servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagédo da
CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo responsaveis apenas pela
fiscalizacao de tal servico. As atribuicOes e a responsabilidade pela prestacao
deste tipo de servico perante o Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo
cargo do respectivo Prestador de Servico Essencial.

4.8. Substituicdo dos Prestadores de Servigos. Os Prestadores de Servicos Essenciais
devem ser substituidos nas hipoteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade que constitui o servico prestado ao fundo, por decisdo da CVM; (ii) renuncia,
observado o disposto neste Regulamento; ou (c) destituicdo, com ou sem Justa Causa
no caso do Gestor, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.
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4.9. Renuncia ou Destituicao. No caso de renuncia ou destituicdo de Prestador de Servico
Essencial, deverao ser observadas as disposi¢oes previstas na Resolugdo CVM 175 g,
em especial, as seguintes:

4.9.1. Nas hipoteses de renudncia ou descredenciamento, fica o Administrador
obrigado a convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger
seu substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também
facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas,
em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocagao
da Assembleia Geral de Cotistas.

4.9.2. No caso de renuncia, os Prestadores de Servicos Essenciais devem permanecer
no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo da
respectiva Classe.

4.9.3. No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM
podera nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive
para viabilizar a convocagao da Assembleia Geral.

4.10. Efeitos da Renuncia. Os efeitos da renlncia do Gestor sobre o recebimento das
remuneracdes que |he sdo cabiveis deverdo observar o disposto nos respectivos
Anexos e/ou Apéndices.

4.11. Cisdo do Fundo. Caso haja renuncia e/ou destituicao de Prestador de Servigo Essencial
em relacao a apenas parte das Classes, o Fundo devera ser cindido na forma do Artigo
70, paragrafo 1° da Resolugdo CVM 175, para que o respectivo Prestador de Servicos
Essencial continue figurando como prestador de servigos das Classes remanescentes.

4.12. Equipe-Chave. O Gestor possui uma equipe dedicada de profissionais responsaveis
pela gestao da Carteira.

4.12.1. A Equipe-Chave responsavel pelo Fundo sera composta por profissionais dos
quadros do Gestor, sendo (i) 3 (trés) socios, (ii) 1 (um) associado e (iii) 2 (dois)
analistas.

4.12.2. Os membros seniores da Equipe-Chave possuem experiéncia em operagdes
financeiras e de mercado de capitais, tanto na area de infraestrutura quanto de
crédito, aquisicao, gestao e desinvestimento de ativos, e se dedicarao a gestao
e supervisao do Fundo, a seu exclusivo critério, tempo compativel com a carga
de trabalho necessaria.

5 DAS CLASSES DE COTAS
5.1. Classes. O Fundo é representado, na data de sua constitui¢do, por uma uUnica Classe.

5.1.1. O funcionamento da(s) Classe(s) é regido, de modo complementar ao disposto
neste Regulamento, pelos Anexos.
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5.2.

6.1.

6.2.

5.1.2. As caracteristicas especificas das Subclasses estdo disciplinadas nos Apéndices
aos Anexos.

Novas Classes. Durante o Prazo de Duracdo, o Fundo podera constituir novas Classes,
que terdo patrimdnio segregado e direitos e obrigacdes distintos, nos termos do Artigo
5° da Resolucdago CVM 175, mediante ato conjunto dos Prestadores de Servicos
Essenciais, sem necessidade de Assembleia Geral de Cotistas.

5.2.1. No caso da criacdo de novas Classes, na forma do item 5.2 acima, este
Regulamento sera alterado por ato conjunto dos Prestadores de Servigos
Essenciais para inclusdo dos respectivos Anexos e Apéndices e realizacdo das
adaptacGes necessarias, conforme aplicavel, que deverdo regrar as
caracteristicas e condigdes da Classe e suas respectivas Subclasses.

DOS ENCARGOS DO FUNDO

Encargos do Fundo. Constituem Encargos do Fundo as despesas previstas na
Resolucao CVM 175, que podem ser debitadas diretamente do Fundo, pelo
Administrador, conforme lista ilustrativa abaixo:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicao e
publicacao de relatérios e informacgdes periddicas previstas na Resolucao
CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicacoes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

(v) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao Fundo, se for o caso;

(vi) encargos previstos no Artigo 117 da parte geral e no Artigo 28 do Anexo
Normativo IV da Resolucdao CVM 175;

(vii) despesas com a realizacao de Assembleia Geral de Cotistas; e

(viii) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, ciséo,
transformacéo ou liquidacdo do Fundo.

Pagamento Pro Rata. Eventuais encargos que recaiam sobre o Fundo, deverao ser
rateados entre as Classes, conforme aplicavel com base no Capital Comprometido,
exceto se deliberado de maneira diversa pela Assembleia Geral de Cotistas, mediante
quérum de, no minimo, maioria de votos dos presentes.
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6.3. Encargos da Classe. Além dos Encargos definidos neste item 6, a(s) Classe(s) terdo
seus proprios Encargos, conforme previstos nos respectivos Anexos, que serdo dela
descontados.

6.4. Encargos Nao Previstos. Salvo por deliberacdo em contrario na Assembleia Geral de
Cotistas, quaisquer despesas ndo previstas como Encargos correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

7 DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

7.1.  Escrituracdo Contabil. O Fundo tera escrituracdo contabil propria, assim como
segregadas das demonstracdes contabeis do Administrador e do Gestor.

7.2. Normas de Escrituracio e Demonstracdes Contabeis. O Fundo esta sujeito as
normas de escrituragdo, elaboragdo, remessa e publicidade de demonstragdes
contabeis determinadas pela CVM, incluindo a Instrucao CVM 579.

7.3. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera duracao de 12 (doze) meses, tendo
seu encerramento no Ultimo Dia Util do més de junho de cada ano.

7.4. Demonstragoes Contabeis. As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao
final de cada exercicio social, deverdo ser auditadas pela Empresa de Auditoria.

8 DA DIVULGAGCAO DE INFORMAGOES SOBRE O FUNDO

8.1. Informacoes a serem Comunicadas. O Administrador deve disponibilizar as
informagdes periddicas e eventuais do Fundo, inclusive as relativas a composicdo da
Carteira, no tocante a periodicidade, prazo e teor das informacdes, de forma equanime
entre todos os Cotistas da mesma Classe, nos termos a seguir:

0) guadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informagdes referidas no
suplemento “L” do Anexo Normativo 1V;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do semestre a que se referirem, a composicao da Carteira,
discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que
a integram, observado que deve ser enviada a CVM com base no exercicio
social do Fundo;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o
encerramento do exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas,
acompanhadas do relatério da Empresa de Auditoria;

(iv) no mesmo dia de sua convocacdo, edital de convocacdo e outros
documentos relativos a assembleias de cotistas; e

(v) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia de cotistas.
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8.2. Ato ou Fato Relevante. Sem prejuizo das obrigacdes previstas neste Regulamento, o
Administrador devera divulgar qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo a(s)
Classe(s) e/ou aos ativos integrantes da Carteira, nos termos da regulamentacédo
aplicavel.

8.2.1. As informacbes acima deverdo ser (i) comunicadas a todos os cotistas da
respectiva Classe afetada; (ii) informadas as entidades administradoras de
mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, se for o
caso; (iii) divulgadas por meio da pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (iv) mantidas nas paginas dos Prestadores de Servigos
Essenciais e, a0 menos enquanto a distribuigdo estiver em curso, do distribuidor
de cotas na rede mundial de computadores.

9 DA SOLUGAO DE DISPUTAS

9.1. Arbitragem e Foro. O Fundo, os Cotistas, o Administrador e o Gestor obrigam-se a
resolver toda e qualquer Disputa deste Regulamento ou a ele relacionada que nao seja
resolvida amigavelmente, por meio de arbitragem, nos termos da Lei de Arbitragem, a
ser administrada pela CAM-B3, de acordo com seu Regulamento de Arbitragem.

9.1.1. O Tribunal Arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros. A(s) requerente(s)
devera(do) indicar 1 (um) coarbitro e a(s) requeridas(s) devera(do) indicar 1 (um)
coarbitro. Os 2 (dois) coarbitros, apds consulta com as partes da arbitragem,
deverdo indicar em conjunto o terceiro arbitro, que atuard como presidente do
Tribunal Arbitral. Se qualquer parte da arbitragem ndo indicar o respectivo
coarbitro ou se os 2 (dois) coarbitros ndo indicarem o presidente do Tribunal
Arbitral nos prazos estabelecidos pela CAM-B3, a CAM-B3 fara as indicagoes
faltantes, nos termos do Regulamento de Arbitragem. Nao sera aplicavel
qualquer disposicao do Regulamento de Arbitragem que limite a escolha de
arbitros em razao de lista de arbitros da CAM-B3.

9.1.2. Na hipodtese de arbitragem envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que (i) estas
partes ndo se reinam em apenas dois grupos de requerentes ou requeridas; ou
(ii) as partes reunidas em um mesmo grupo de requerentes ou requeridas nao
cheguem a um consenso sobre a indicacdo do respectivo coarbitro, todos os
arbitros serdo nomeados pela CAM-B3, nos termos do Regulamento de
Arbitragem, salvo acordo de todas as partes da arbitragem em sentido diverso.

9.1.3. A sede da arbitragem sera a Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil.
A lei aplicavel a arbitragem sera a lei brasileira, sendo vedado o julgamento por
equidade. O idioma da arbitragem sera o portugués, sendo permitida a
producdo de quaisquer provas em inglés ou espanhol sem necessidade de
traducao.

9.1.4. Antes da constituicdo do Tribunal Arbitral, qualquer tutela de urgéncia podera
ser requerida ao Poder Judiciario ou ao arbitro de emergéncia, nos termos do
Regulamento de Arbitragem. Apds a constituicdo do Tribunal Arbitral, todas as
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tutelas de urgéncia deverdo ser requeridas diretamente ao Tribunal Arbitral, a
quem cabera conceder, manter, modificar ou revogar eventuais medidas
previamente requeridas ao Poder Judicidrio ou ao arbitro de emergéncia,
conforme o caso.

9.1.5. Sem prejuizo desta clausula compromisséria, fica eleito como exclusivamente
competente o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo para
eventuais demandas judiciais relativas a (i) instituicdo da arbitragem, nos
termos do Artigo 7° da Lei de Arbitragem; (ii) tutelas de urgéncia, nos termos
do Artigo 22-A da Lei de Arbitragem; (iii) execucdo de titulo executivo
extrajudicial, observada a prerrogativa de escolha do exequente, nos termos do
Artigo 781 do Codigo de Processo Civil; (iv) cumprimento de sentenca arbitral,
observada a prerrogativa de escolha do exequente, nos termos do Artigo 516,
paragrafo Unico, do Cédigo de Processo Civil; (v) anulacdo ou complementagdo
da sentenca arbitral, nos termos dos Artigos 32 e 33, § 4°, da Lei de Arbitragem;
e (vi) quaisquer outros conflitos que por forca da legislagdo brasileira ndo
puderem ser submetidos a arbitragem. O ajuizamento de qualquer medida
judicial admitida pela Lei de Arbitragem ou com ela compativel ndo sera
considerado como rendncia a arbitragem.

9.1.6. No curso da arbitragem, os custos do processo, incluindo a taxa administrativa
da CAM-B3 e honorarios dos arbitros e peritos, serdo arcados pelas partes da
arbitragem na forma do Regulamento de Arbitragem. A sentenca arbitral
determinara o reembolso pela parte perdedora a parte vencedora, de acordo
com o resultado de seus respectivos pedidos e levando em consideracao as
circunstancias que o Tribunal Arbitral entender relevantes, dos custos da
arbitragem e de outras despesas razoaveis incorridas pelas partes da
arbitragem, incluindo honorarios contratuais de advogados, de assistentes
técnicos e outras despesas necessarias ou Uteis para o procedimento arbitral.
Ndo havera condenacdo ao pagamento de honorarios de sucumbéncia.

9.1.7. A arbitragem, incluindo sua existéncia, a disputa, as alega¢des e manifesta¢des
das partes, as manifestacdes de terceiros, provas e documentos apresentados,
bem como quaisquer decisdes ou sentengas proferidas pelo Tribunal Arbitral,
sera confidencial e somente podera ser revelada (i) ao Tribunal Arbitral, as
partes da arbitragem, aos seus advogados e as pessoas necessarias a boa
condugéo e ao resultado da arbitragem, (ii) se a divulgacdo de uma informagéo
especifica for exigida para cumprimento de obriga¢des impostas por lei; (iii) se
essas informagdes tornarem-se publicas por qualquer outro meio que ndo
caracterize violagdo a essa disposicdo; ou (iv) se a divulgacdo dessas
informacdes for necessaria para que uma das partes recorra ao Poder Judiciario
nas hipdteses previstas na Lei de Arbitragem.

9.1.8. A CAM-B3 (se antes da constituicao do Tribunal Arbitral) ou o Tribunal Arbitral
(se apos sua constituigdo) poderao, mediante requerimento de qualquer das
partes de arbitragens simultaneas, consolidar arbitragens simultaneas
envolvendo este Regulamento ou outros instrumentos a ele relacionados,
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desde que (i) as clausulas compromissérias em questdo sejam compativeis;
(ii) as arbitragens tenham relagdo com questdes faticas ou juridicas
substancialmente semelhantes; e (iii) a consolidacdo ndo traga prejuizo
injustificavel a nenhuma das partes das arbitragens consolidadas. O primeiro
tribunal arbitral constituido terd poderes para determinar a consolidacdo das
arbitragens simultaneas e sua decisdo sera vinculante a todas as partes das
arbitragens consolidadas.

9.1.9. Para fins de clareza, esta clausula compromisséria é valida, vinculante e
oponivel em relacdo ao Fundo, aos Cotistas, ao Administrador e ao Gestor ou
qualquer outro signatario deste Regulamento, salvo disposi¢do expressa em
sentido contrario.

10 DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Comunicacgodes. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como
forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador,
o Gestor, os membros do conselho de supervisdo, caso instalado em qualquer das
Classes e os Cotistas.

10.2. Confidencialidade. Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o
Gestor e os membros do conselho de supervisao, caso instalado em qualquer das
Classes, serdo responsaveis por manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou
divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, as informacdes e/ou documentos referentes aos investimentos e operagoes
do Fundo. Sem prejuizo do acima disposto, as informagdes poderao ser reveladas,
utilizadas ou divulgadas (i) com o consentimento prévio do Gestor, (ii) em decorréncia
de obrigacdo estabelecida nos termos deste Regulamento, ou (iii) se de outra forma
exigido por agéncias regulatérias governamentais, entidades de autorregulacao, lei,
acao judicial ou litigio em que a parte receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada.

10.3. Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil.
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REGULAMENTO DO XP INFRA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
ANEXO A

CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP INFRA V FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

Este anexo é parte integrante do Regulamento do XP Infra V Fundo de Investimento em
Participacbes e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Classe A de emissdo do Fundo
de modo complementar ao disposto no Regulamento. Termos capitalizados e ndo expressamente
definidos neste Anexo A tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1 DAS DEFINICOES ADICIONAIS

1.1. Defini¢oes Adicionais. Os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula utilizados
neste Anexo A estejam no singular ou no plural, quando nao definidos em outras
secOes deste Anexo A, terdo os respectivos significados a eles atribuidos, conforme o
estabelecido a sequir:

AFAC Significam adiantamentos para futuro
aumento de capital, que podem ser
realizados pela Classe A nas Sociedades
Investidas, observado o disposto no
respectivo Anexo.

Anexo A Significa este anexo A, que tem por objetivo
disciplinar o funcionamento da Classe A de
emissao do Fundo.

Benchmark Significa o parametro de rentabilidade das
Cotas Classe A, que correspondera a
variagdo do IPCA acrescido de 7 % a.a. (sete
por cento) ao ano.

O Benchmark ndo representa e nem deve
ser considerado como uma promessa ou
uma garantia de rendimento
predeterminado aos Cotistas por parte do
Administrador e/ou do Gestor, nem garante
gue os investimentos realizados pela Classe
A terdo retorno aos Cotistas.

Capital Autorizado Significa o montante de Cotas Classe A que
poderd ser emitido sem necessidade de
aprovacdo da Assembleia Especial de
Cotistas, nos termos do item 9.2.

Capital Comprometido Total Significa o somatério de todos os Capitais
Comprometidos individuais dos Cotistas na
Classe A.
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Conselho de Supervisao

Fundo DI

Mecanismo de Controle de Chamadas
de Capital

Regimento Interno do Conselho de
Supervisao

Regulamento do Fundo DI

Subclasse A

Subclasse B

Subclasse C

Subclasse D

Suplemento

Significa o conselho de supervisdo que,
caso venha a ser constituido, terd seu
funcionamento regido pelo Regimento
Interno do Conselho de Supervisao.

Significa a CLASSE UNICA DO TREND PE
XXV FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS RENDA FIXA SIMPLES
RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe de
cotas do TREND PE XXV FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA
SIMPLES RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrita no CNPJ sob o n°
55.177.071/0001-56,  constituida  para
receber os recursos dos investidores
Subclasse A, com o objetivo de viabilizar o
Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital.

Significa o mecanismo pelo qual os Cotistas
Subclasse A atendem a cada Chamada de
Capital, mediante a amortizagdo
proporcional das cotas que possuem no
Fundo DI.

Significa o regimento interno do Conselho
de Supervisdo constante do APENSO I.

Significa o regulamento do Fundo DI.

Significa a subclasse A de emissdo da Classe
A, cujas caracteristicas estdo descritas no
Apéndice A.

Significa a subclasse B de emissao da Classe
A, cujas caracteristicas estdo descritas no
Apéndice B.

Significa a subclasse C de emissao da Classe
A, cujas caracteristicas estdo descritas no
Apéndice C.

Significa a subclasse D de emissdo da Classe
A, cujas caracteristicas estdo descritas no
Apéndice D.

Significa cada suplemento deste Anexo A,
gue descrevera as caracteristicas especificas
de cada emissdo de Cotas, cujos termos e
condicdes serdao estabelecidos de acordo
com o modelo constante do APENSO III.
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1.2. Cabecalhos. Os cabecalhos e titulos deste Anexo A servem apenas para conveniéncia
e referéncia, e ndo limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a interpretacdo dos
respectivos capitulos, itens e subitens.

1.3. Interpretacao. Os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula utilizados neste
Anexo A, estejam no singular ou no plural, quando nao expressamente definidos no
item 1.1 acima ou neste Anexo A, terao os respectivos significados a eles atribuidos no
Regulamento.

2 DAS CARCTERISTICAS GERAIS DA CLASSE A

2.1. Classe A. A Classe A é organizada sob a forma de classe fechada e a responsabilidade
dos Cotistas detentores de Cotas Classe A é limitada ao seu respectivo Capital
Comprometido nos termos do Artigo 18 da Resolugcdao CVM 175 e do Artigo 1.368-D,
inciso | do Codigo Civil.

2.2. Classificacao. O Fundo é classificado como da categoria fundo de investimento em
participacdes, sendo a Classe A tipificada como infraestrutura, nos termos do Anexo
Normativo 1V, da Resolucdo CVM 175 e da Lei 11.478.

2.3. Publico-Alvo. A Classe A é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados,
observado o disposto nos respectivos Apéndices.

2.3.1. A Classe A podera receber investimentos de 1 (um) ou mais Veiculos de
Investimento Feeder, que poderdo investir na Classe A em momentos distintos.

2.3.2. Os Veiculos de Investimento Feeder poderdo ter suas proprias regras de
governanga, taxas de gestao, de performance, de custddia, de ingresso e de
saida.

2.3.3. Sera admitida a participacao (i) do Gestor; (ii) do Administrador; e (iii) da
instituicdo responsavel pela distribuicdo das Cotas, bem como de suas partes
relacionadas, como Cotistas diretos e/ou indiretos da Classe A.

2.4. Prazo de Duracao. A Classe A tera Prazo de Duracdo de 10 (dez) anos, contados da
Data de Inicio, podendo ser prorrogado por um periodo adicional de 1 (um) ano, a
exclusivo critério do Gestor e, posteriormente, por até mais um periodo de 1 (um) ano,
mediante recomendagdo do Gestor e aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas.

2.4.1. Caso existam Direitos e Obrigacdes Sobreviventes em razao dos investimentos
realizados pela Classe A ao longo do Prazo de Duracao e/ou obrigagdes a serem
adimplidas pela Classe A ao final do Prazo de Duragdo, o Administrador
mantera a Classe A em funcionamento até o final do prazo de vigéncia dos
Direitos e Obriga¢cdes Sobreviventes e manterd, caso aplicavel, recursos
necessarios para fazer frente aos referidos direitos e obrigagdes, promovendo
amortizacdes de Cotas na medida do recebimento de valores decorrentes dos
Direitos e Obrigagdes Sobreviventes, se for o caso.
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3 DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO PARAMETRO DE
RENTABILIDADE DA CLASSE A

3.1. Objetivo. A Classe A tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizacao
de suas Cotas, no médio e no longo prazo, investindo diretamente ou indiretamente
em Ativos Alvo e, complementarmente, em Ativos Financeiros, conforme os
percentuais de alocacdo descritos no item 4.1 abaixo, podendo a Classe A investir em
Ativos Alvo de Sociedades Alvos operacionais (brownfield) ou pré-operacionais

(greenfield).

3.1.1. Serd permitido a Classe A participagdo em licitagdes, nos termos da Lei n°
14.133, de 1° de abril de 2021, inclusive por meio da aquisi¢do de Ativos Alvo
de emissdo de Sociedades Alvos pré-operacionais constituidas especificamente
para participacao de licitacdes.

3.2. Participacao no Processo Decisodrio. Os investimentos da Classe A nos Ativos Alvo
deverao propiciar a participacao da Classe A no processo decisério das Sociedades
Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao,
nos moldes do Anexo Normativo IV.

3.3. Dispensa de Participacao no Processo Decisdrio. Ficara dispensada a participacao
da Classe A no processo decisério de uma Sociedade Alvo, conforme previsto no Anexo
Normativo IV, quando:

0) o investimento da Classe A for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior
a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Alvo;

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja
aprovacao da assembleia de cotistas; ou

(iii) no caso de a Sociedade Investida ser listada em segmento especial de
negociac¢ao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por
entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de
acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de
governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que
os investimentos em Sociedade Investida listada em segmento especial
de negociacdo de valores mobiliarios nos termos desta clausula tais
investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do
Capital Comprometido.

3.4. Praticas de Governanca. Além dos requisitos acima, as Sociedades Alvo que sejam
companhias fechadas deverdo adotar os padrdes de governanga corporativa
estabelecidos no Anexo Normativo IV, conforme indicados abaixo:

(i) proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos
em circulacao;
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3.5.

4.1.

(i) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os
membros do conselho de administracdo, quando existente;

(iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opg¢des de aquisicao de agdes ou
valores mobilidrios de emissao da Sociedade Alvo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta na categoria A,
obrigar-se, perante a Classe A a aderir a segmento especial de entidade
administradora de mercado organizado que assegure, no minimo,
praticas diferenciadas de governanga corporativa previstas nos incisos (i)
a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstra¢des financeiras pela Empresa de
Auditoria.

Parametro de Rentabilidade. O investimento na Classe A ndo representa e nem deve
ser considerado, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, garantia de
rentabilidade aos Cotistas por parte do Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor.

DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

Critérios de Composicao de Carteira. Observado o disposto no item 3.1 acima, a
Classe A investira prioritariamente em Ativos Alvo de emissao das Sociedades Alvo,
direta ou indiretamente, por meio do investimento em cotas de outros FIP-IE, sempre
de acordo com a Politica de Investimentos e de acordo com as disposi¢cbes da
Resolucdo CVM 175, da Lei 11.478 e demais normas aplicaveis.

4.1.1. Enquadramento da Carteira. A Classe A devera investir, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu Patrimoénio Liquido em Ativos Alvo, observado em
qualquer hipotese os requisitos estabelecidos no Regulamento, neste Anexo A,
no Anexo Normativo IV e na Lei 11.478, com o propésito de retorno por meio
de apreciagao do capital investido, renda ou ambos.

4.1.2. Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido da Classe A que nado
estiver investida em Ativos Alvo podera ser alocada em Ativos Financeiros.

4.1.3. Verificacdo do Enquadramento. Para fins de verificacdo do enquadramento
previsto no item 4.1.1 acima, observado o disposto na regulamentacao aplicavel
quanto ao enquadramento da Classe A, devem ser somados aos Ativos Alvo os
valores referidos no Artigo 11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV.

4.1.4. Periodo de Desenquadramento. Caso o desenquadramento ao limite
estabelecido no item 4.1.1 acima perdure por periodo superior ao prazo de
aplicacdo dos recursos previsto neste Anexo A, o Gestor devera, em até 10 (dez)
Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacio dos recursos:
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(i) reenquadrar a Carteira; ou (ii) solicitar ao Administrador a devolucdo dos
valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na
proporc¢ao por eles integralizada.

4.1.5. Prazo de Aplicacao de Recursos e Nao Aplicabilidade. O limite estabelecido
no item 4.1.1 acima néao é aplicavel a Carteira durante o prazo de aplicacdo dos
recursos, que devera observar as regras de enquadramento previstas no Anexo
Normativo IV, bem como na Lei 11.478, para as classes da modalidade
infraestrutura, que devem enquadrar sua carteira no prazo previsto legal e
regulatoriamente.

4.2. AFAC. A Classe A podera realizar AFAC nas Sociedades Investidas que compde a sua
Carteira, desde que:

(i) aClasse A possua investimento em a¢des da Sociedade Investida na data
da realizacao do AFAC;

(i) o adiantamento represente, no maximo, 100% (cem por cento) do Capital
Comprometido Total;

(iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da
Classe A; e

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida
em, no maximo, 12 (doze) meses.

4.3. Derivativos. A Classe A nao realizard operagdes em mercados de derivativos, exceto
quando tais operacOes forem realizadas exclusivamente para fins de protecao
patrimonial ou envolverem op¢des de compra ou venda de acbes de emissdo da
Sociedade Investida, com o proposito de: (i) ajustar o preco de aquisicao da Sociedade
Investida com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de a¢des
investidas pela Classe A; ou (ii) alienar referidas acdes no futuro como parte da
estratégia de desinvestimento da Classe A.

4.4. Ativos no Exterior. A Classe A ndo podera investir em ativos no exterior, observado o
disposto no Anexo Normativo IV e na Lei 11.478.

4.5. Limites de Concentracdo. A Classe A podera aplicar até 100% (cem por cento) do
Capital Comprometido Total em um Unico Ativo Alvo e até 100% (cem por cento) em
Ativos Alvo de um Unico emissor, sem qualquer limitagdo de concentracdo por
modalidade ou por emissor.

4.6. Garantias. O Gestor pode, em nome da Classe A, prestar fianca, aval, aceite ou
qualquer outra forma de coobrigacdo, bem como utilizar ativos da Carteira na
prestacdo de garantias reais, relativamente a operagdes relacionadas a Carteira, nos
termos do Artigo 113, IV da Resolugdo CVM 175, independentemente de deliberacao
em Assembleia Especial de Cotistas.
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4.7.

4.8.

Periodo de Investimento. A Classe A terd um Periodo de Investimento de 5 (cinco)
anos, contados a partir da Data de Inicio.

4.7.1. O Periodo de Investimento podera, a exclusivo critério do Gestor, ser:
(i) reduzido ou encerrado antecipadamente; ou (ii) prorrogado por até 2 (dois)
periodos de 1 (um) ano cada, exclusivo critério do Gestor.

4.7.2. As decisoOes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe A serdo
aprovadas de forma discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva do
Gestor.

Periodo de Desinvestimento. O Periodo de Desinvestimento da Classe A se iniciara
no 1° (primeiro) dia util seguinte ao término do Periodo de Investimento e se estendera
até o término do Prazo de Duragdo, considerando, inclusive, eventuais prorrogagoes.
Durante o Periodo de Desinvestimento, o Gestor:

(i) deverd buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e
implementadas para a alienacao dos investimentos da Classe A;

(i) envidara seus melhores esforcos no processo de desinvestimento total da
Classe A, de acordo com estudos, analises, e estratégias de
desinvestimento, sendo que os recursos provenientes da alienacao dos
investimentos poderao ser, a critério do Gestor, distribuidos aos Cotistas
por meio de amortizagao das Cotas ou reinvestidos em Ativos Alvo;

(iii) podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que
sejam admitidos pela legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, a seu
exclusivo critério, incluindo, sem limitagdo: a oferta publica dos Ativos
Alvo em mercado de bolsa; processos competitivos com participantes
estratégicos no mercado de atuacao das Sociedades Alvo; ou transacdes
privadas; e

(iv) como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os
melhores resultados na venda das Sociedades Investidas, o Gestor devera
priorizar iniciativas de negocio que agreguem valor a possiveis
compradores estratégicos e facilitara possiveis transacdes via, sem
limitacdo: (@) a construcdo de modelos de negoécio sdélidos e
comprovados; (b) a contratacao de times de gestao profissionais; (c) a
introducdo de processos e principios corporativos; (d) a producao de
reportes de gestdao e demonstrativos financeiros auditados; e (e) a
implementagdo de um modelo de governanca corporativa.

4.8.1. Apos o Periodo de Investimento, o Gestor podera, excepcionalmente, solicitar
ao Administrador que realize Chamadas de Capital, até o limite do Capital
Comprometido, para a realizacdo de investimentos: (a) relativos a obrigacdes
assumidas pela Classe A antes do término do Periodo de Investimento, mas
cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento
do Periodo de Investimento ou sejam previstos em contratos vinculantes que
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ainda ndo tenham atendido a condicao especifica ali constante, a qual venha a
ser atendida apds o encerramento do Periodo de Investimento; ou
(b) realizados para a aquisi¢do de ativos pela Classe A no ambito de oferta
publica (follow-on) das Sociedades Investidas; ou (c) decorrentes do exercicio
de direitos de subscricdo ou de opgao de compra, conversdao ou permuta de
valores mobiliarios de titularidade da Classe A por conta de contratos
vinculantes celebrados durante o Periodo de Investimento; ou (d) para
preservagao do valor dos investimentos da Classe A nas Sociedades Investidas
ou o devido funcionamento da Sociedade Investida; ou (e) para que as
Sociedades Investidas honrem obrigacGes contratuais de natureza regulatoria;
ou (f) para impedir diluicdo de participagdo societdria da Classe A nas
Sociedades Alvo, incluindo, mas nado se limitando a casos de aumento de capital
deliberado pelos demais acionistas de determinada Sociedade Investida.

5 DA CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE A

5.1. Custodia. Os Prestadores de Servigos Essenciais observardo as disposicoes relativas a
custodia dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, inclusive a
obrigacado de guarda de documentacgdo e contratacao de custodiante, nos termos da
Resolucao CVM 175.

5.2. Registro dos Ativos Alvo. Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de
registros da respectiva Sociedade Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade
de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de
dispensa do Anexo Normativo IV.

6 DO CONFLITO DE INTERESSES

6.1. Conflito Prévio. Ndao ha conflitos de interesses vislumbrados no momento da
constituicdo da Classe A. Sem prejuizo, a Classe A podera atuar como contraparte dos
Prestadores de Servicos Essenciais, observada a necessidade de aprovacao em
Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso.

6.2. Conselho de Supervisao. A Classe A podera contar com um Conselho de Supervisao,
que observara as disposicOes previstas na regulamentacgdo aplicavel e no Regimento
Interno do Conselho de Superviséo.

6.2.1. Analise do Conflito de Interesses. O Gestor se compromete a levar ao
conhecimento do Conselho de Supervisdo, caso instalado, toda e qualquer
operacgao e situagdo verificada que possa ser caracterizada como de potencial
Conflito de Interesses.

6.2.2. Atribuicoes. As atribuicbes do Conselho de Supervisao, caso seja instalado,
incluem avaliar e aprovar toda e qualquer operacdo e situacao verificada que
possa ser caracterizada como de potencial Conflito de Interesses, observando
os Critérios de Elegibilidade das Transa¢des, conforme dispostos no Regimento
Interno do Conselho de Superviséo.
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6.2.3. Funcionamento do Conselho de Supervisao. Caso o Conselho de Supervisao
venha a ser constituido, este funcionara de acordo com o Regimento Interno
do Conselho de Supervisao.

7 DO COINVESTIMENTO

7.1. Politica de Coinvestimento. O Gestor podera, a seu exclusivo critério, sempre que
achar conveniente, observada a regulamentacdo aplicavel, estruturar e oferecer
eventuais oportunidades de coinvestimento nas Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas: (i) a um ou mais Cotistas ou cotistas dos Veiculos de Investimento Feeder;
(ii) a outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Gestor, ou para os
quais entidade de seu grupo econdmico preste servigos; (iii) a qualquer cotista de
qualquer fundo indicado pelo Gestor, ou a qualquer investidor.

7.1.1. Para fins do disposto acima, o Gestor podera (mas nao tera a obrigacdo de)
encaminhar a um ou mais Cotistas uma notificacdo especifica que contenha as
caracteristicas aplicaveis ao coinvestimento em questdo, nos termos do subitem
(i) do item 7.1 acima. Apds o recebimento de tal comunicagdo, cada Cotista
devera, dentro do prazo previsto na notificacdo, que sera determinado pelo
Gestor, de acordo com as caracteristicas do respectivo coinvestimento e
levando em consideracdo o melhor interesse da Classe A, informar se possui
interesse em participar do coinvestimento. A auséncia de manifestacdo dos
Cotistas, no prazo previsto na respectiva notificacao, sera interpretada como
falta de interesse em participar do respectivo coinvestimento.

7.1.2. Em razdo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas
Sociedades Alvo, ndo é possivel ao Gestor antecipar a participagao que a Classe
A detera nas Sociedades Alvo por ele investidas, sendo certo que, em razdo dos
coinvestimentos, a Classe A podera, inclusive, deter participacdes minoritarias,
desde que observadas as regras de governanca corporativa estabelecidas neste
Anexo A e na regulamentagdo em vigor. Nesse sentido, o Gestor definira se sera
firmado acordo de acionistas ou cotistas e/ou eventuais outros acordos com o
objetivo de garantir uma atuagdo conjunta e em bloco compreendendo a
Classe A, os Cotistas e/ou os investidores que realizaram o coinvestimento.

7.1.3. O Gestor avaliara e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da
apresentacao de propostas de investimento pela Classe A nas Sociedades Alvo,
as regras aplicaveis aos coinvestimentos, incluindo, mas nao se limitando, a
(i) efetivacdo de coinvestimentos por meio de outros veiculos geridos pelo
Gestor; e (ii) definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores que
tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de
coinvestimento oferecidas pelo Gestor em referidos fundos.

8 DAS CARACTERISTICAS DAS COTAS

8.1. Cotas. Todas as Cotas fardo jus aos mesmos direitos econdmico-financeiros e politicos,
sendo certo que todas as Cotas integralizadas fardo jus a pagamentos de amortizagdo
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em igualdade de condi¢bes, nos termos deste Anexo A, observado que qualquer
amortizacao e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de
forma pro rata para todos os Cotistas.

8.1.1. Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas em contas de
deposito individuais separadas em nome dos Cotistas.

8.1.2. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de deposito das Cotas, e 0
extrato das contas de depdsito representara o nimero inteiro ou fracionarios
das Cotas pertencentes ao Cotista.

8.2. Subclasses. A Classe A é composta por 4 (quatro) Subclasses, a saber: (i) Subclasse A;
(ii) Subclasse B; (iii) Subclasse C e (iv) Subclasse D, cujas caracteristicas estdo descritas
nos respectivos Apéndices.

8.2.1. Durante o Prazo de Duragdo, a Classe A podera constituir novas Subclasses,
mediante ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais, sem necessidade
de Assembleia Especial de Cotistas, desde que tais novas subclasses nao
tenham senioridade em relagdo as demais subclasses ja existentes a época da
sua criagdo, de acordo com as condicbes estabelecidas neste Anexo A,
observado o Capital Autorizado.

8.2.2. No caso da criacao de novas Subclasses, na forma do item 8.2.1 acima, este
Anexo A sera alterado por ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais
para inclusdo do respectivo Apéndice, que devera regrar as caracteristicas e
condigdes da respectiva Subclasse.

8.3. Patriménio Minimo Inicial. O patrimonio minimo inicial para funcionamento do
Fundo, incluindo o da Classe A, é de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

9 DA EMISSAO, DA INTEGRALIZACAO, DA AMORTIZACAO E DO RESGATE

9.1. Termos e Condic¢des. Os termos e as condi¢des para a distribuicao, a subscri¢do e a
integralizacdo de Cotas no ambito de qualquer oferta publica ou colocagdo privada de
Cotas serdo especificadas no instrumento que aprovar a realizacdo da referida oferta e
nos documentos de subscricao correspondentes, observado o disposto neste Anexo A.

9.2. Capital Autorizado. O Gestor, sem qualquer necessidade de aprovacao prévia em sede
de Assembleia Especial de Cotistas podera captar recursos adicionais para
investimento em Ativos Alvo, no valor de até R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais),
incluindo as Cotas objeto da primeira emissdao, por meio de recomendagdo ao
Administrador para a emissdo de novas Cotas e realizacdo de emissdes subsequentes
da Classe A, mediante comunicacdo prévia.

9.2.1. A Classe A pode emitir novas cotas de qualquer Subclasse, em uma ou mais
emissdes, conforme o Capital Autorizado disponivel. O saldo de cotas nao
subscritas em uma emissdao recompora o Capital Autorizado para futuras
emissdes.
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9.3. Emissoes Além do Capital Autorizado. A emissdo de Cotas, apds a primeira emissao
e além do Capital Autorizado, serd realizada mediante aprovagdo da Assembleia
Especial de Cotistas. As Cotas poderao ser distribuidas por meio de oferta publica ou
colocacgao privada, observadas as disposi¢des da Resolucao CVM 160 e demais normas
aplicaveis.

9.3.1. A Assembleia Especial de Cotistas convocada para deliberar sobre as emissdes
de Cotas acima do Capital Autorizado devera indicar todas as suas condicdes,
incluindo se a emissdo sera realizada como oferta publica ou colocagéo privada
de cotas, nos termos deste Anexo A.

9.4. Direito de Preferéncia. Os Cotistas da Classe A ndo terdo direito de preferéncia para
subscrever e integralizar novas Cotas.

9.5. Precode Emissao e de Integralizacao. O Preco de Emisséo e o Preco de Integralizacao
das Cotas que venham a ser emitidas pela Classe A apds a primeira emissdo sera fixado
a critério do Gestor com base: (i) no valor patrimonial das Cotas, calculado a partir da
divisdo do Patrimonio Liquido pelo nUmero de Cotas emitidas, apurado em data a ser
definida no respectivo instrumento de aprovacdo da nova emissdo; (ii) nas
perspectivas de rentabilidade da Classe A, desde que o valor das novas cotas seja
superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da nova emissao; (iii) na soma
do valor de aquisicdo dos ativos da Carteira, ou no valor unitario da ultima emissdo de
Cotas, em ambos os casos corrigido pela variagdo do Benchmark; ou (iv) na soma do
valor justo dos ativos da Carteira, definido em laudo de avaliagdo preparado pela
Empresa de Auditoria especificamente para fins da nova emissao, nos termos previstos
pela Instrucao CVM 579, dividido pelo numero de Cotas emitidas. Nos demais casos, o
preco de emissao deverad ser fixado por meio de Assembleia Especial de Cotistas,
conforme recomendacao do Gestor.

9.6. Valor das Cotas. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor
correspondera a divisao do Patrimonio Liquido dividido pelo nUmero de Cotas emitidas
e em circulacao, ambos na data de apura¢do do valor das Cotas.

9.7. Subscriciao das Cotas e Compromisso de Investimento. A subscricdo de Cotas sera
efetivada, conforme o caso, mediante a celebracdo de Compromisso de Investimento,
Boletim de Subscricdo e Termo de Adesao.

9.7.1. No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da
oferta ou ao Administrador, conforme aplicavel, averiguar a condicdo de
Investidor Qualificado do subscritor das Cotas.

9.7.2. Desde que exigido nos termos das normas vigentes, a Classe A tera, no minimo,
5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 38% (trinta
e oito por cento) das cotas emitidas pela Classe A, ou auferir rendimento
superior a 38% (trinta e oito por cento) do total de rendimentos da Classe A.

9.8. Integralizacao. As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacao
a vista, em data certa, ou na data de integralizacdo da respectiva Chamada de Capital,
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nos termos de seus respectivos Compromissos de Investimento ou Boletins de
Subscricao, conforme aplicavel.

9.8.1. A integralizacdo de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional (i) por
meio do Moddulo de Distribuicito de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio da B3, de acordo com os procedimentos da B3, ou (ii) por meio de crédito
dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade da Classe A, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN. O comprovante de transferéncia, desde que
compensado, servira de comprovante de quitacdo e recibo de pagamento,
observado o disposto no respectivo Apéndice.

9.8.2. A colocacdo de Cotas objeto da oferta para investidores que nao possuam
contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de liquidacao da B3 no
ambiente de balcdo poderd ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo
coordenador lider sob o procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de
acordo com as regras definidas entre o coordenador lider e o Administrador. O
Escriturador serd responsavel pela custédia das Cotas que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.

9.8.3. E admitida a utilizacdo de Ativos Financeiros na integralizacdo do valor das
cotas da Classe A e de Ativos Alvo e Ativos Financeiros no pagamento do
resgate e/ou da amortizacdao de cotas da Classe A, observada a legislagao,
obrigagdes fiscais e a regulamentacdo em vigor para tal finalidade e, desde que:
(i) os ativos utilizados pelo Cotista na integralizacdao das Cotas devem ser
previamente aprovados pelo Gestor e compativeis com a Politica de
Investimento; (ii) a integralizacdo das Cotas deve ser realizada por meio da
alienacao, pelo Cotista, dos Ativos Alvo a Classe A, em valor correspondente ao
integralizado, calculado pelo prego seu valor justo na data da integralizacao; e
(iii) a amortizacdo e/ou resgate das Cotas sejam realizados mediante o
recebimento, pelo Cotista, de Ativos Alvo integrantes da Carteira, em valor
correspondente ao amortizado e/ou resgatado, pelo valor justo na data da
conversao das Cotas.

9.9. Chamadas de Capital. O Administrador realizara Chamadas de Capital para aporte de
recursos mediante a integralizacdo de Cotas, nos termos deste Anexo A e do
Compromisso de Investimento, na medida que identificar (i) oportunidades de
investimento nos Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo, ou (ii) necessidades de
recebimento pela Classe A de aportes adicionais de recursos para pagamento de
Encargos, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas tenham sido
integralizadas pelos Cotistas.

9.9.1. As Chamadas de Capital poderdo ser realizadas de forma desproporcional entre
as Cotas, considerando o saldo a integralizar do Capital Comprometido de cada
Cotista, para a equalizacao do saldo integralizado das Cotas.
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9.9.2. Os Cotistas terdo até 10 (dez) Dias Uteis para integralizar Cotas, nos termos de
cada Chamada de Capital.

9.9.3. O Administrador devera enviar a Chamada de Capital aos Cotistas em até 2
(dois) Dias Uteis do envio de orientacdo nesse sentido pelo Gestor.

9.9.4. As Chamadas de Capital para aquisicao de Ativos Alvo deverao ocorrer durante
o Periodo de Investimento e, excepcionalmente, nos casos previstos neste
Anexo A, durante o Periodo de Desinvestimento. As Chamadas de Capital para
pagamento de Encargos poderdo ocorrer durante todo o Prazo de Duracao da
Classe A.

9.10. Cotista Inadimplente. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da
obrigagdo do Cotista de aportar recursos na Classe A até a data de integralizagdo
informada pelo Administrador na respectiva Chamada de Capital, ndo sanada no prazo
previsto no item 9.10.1 abaixo, resultara nas seguintes consequéncias ao Cotista
Inadimplente: (i) configuracdo do Cotista Inadimplente em mora, sujeitando-se ainda
o Cotista Inadimplente ao pagamento do valor devido atualizado pelo indice Geral de
Precos — Mercado (IGP-M), pro rata temporis, e de uma multa de 2% (dois por cento)
ao més sobre o débito corrigido; (ii) perda do direito de voto na assembleias de
cotistas em relacdo a parcela subscrita e ndo integralizada das respectivas Cotas;
(iii) direito da Classe A de utilizar as amortizacdes a que o Cotista Inadimplente fizer
jus para compensar os débitos existentes até o limite de seus débitos; e (iv) caso o
descumprimento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da data em que o
respectivo pagamento deveria ter sido realizado, direito de alienacdo compulsoria,
pelo Administrador, da totalidade das Cotas (subscritas e integralizadas) detidas pelo
Cotista Inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro, a valor patrimonial
ou com desagio de até 30% (trinta por cento) sobre o valor patrimonial das Cotas
integralizadas, sendo certo que os recursos oriundos da venda serao utilizados pelo
Administrador para pagamento dos valores devidos a Classe A.

9.10.1. Os atos referidos no item 9.10 acima serdo exercidos pelo Administrador, caso
o respectivo descumprimento nao seja sanado pelo Cotista Inadimplente no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da data de integralizacdo informada pelo
Administrador na respectiva Chamada de Capital.

9.10.2. Apds a devida regularizagdo da integralizacao pelo Cotista, o Gestor, a seu
exclusivo critério, podera instruir o Administrador a abster-se de exigir o
pagamento de multas e atualizagdes monetarias, levando em conta o contexto
particular do inadimplemento. A titulo ilustrativo, falhas operacionais e atrasos
na nomeacao de representante legal do Cotista, em eventos de sucessao ou
incapacidade, constituem razdes validas para tal isencao.

9.10.3. O Gestor fica, desde ja, autorizado a contrair empréstimos em nome da Classe
A para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar
as Cotas, observado que (i) o valor do empréstimo esta limitado ao valor
necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento
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previamente assumido pela Classe A ou para garantir a continuidade de suas
operacOes essenciais e (ii) as despesas decorrentes de dos empréstimos
contraidos em nome da Classe A serdo impostas exclusivamente ao Cotista
Inadimplente.

9.11. Amortizacdes. O Administrador podera realizar amortizacdes parciais das Cotas, a
qualquer tempo, mediante pedido do Gestor e no melhor interesse da Classe A, em
especial quando ocorrerem eventos de alienagdo de Ativos Alvo. A amortizagdo sera
feita mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas
integralizadas existentes.

9.11.1. As amortizagOes abrangerdo todas as Cotas em circulagdo, mediante rateio das
quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas em circulagdo existentes.

9.11.2. O Administrador notificard os Cotistas sobre a amortizacdo com 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia.

9.11.3. O pagamento de quaisquer valores em moeda corrente nacional devidos aos
Cotistas sera feito por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

9.11.4. Na liquidacdo total ou parcial dos investimentos, o Gestor poderd, a seu
exclusivo critério, optar pela amortizacdo de Cotas no valor total dos recursos
obtidos com tal liquidacado ou reter parte ou a totalidade dos recursos para o
seu reinvestimento, caso a Classe A esteja no Periodo de Investimento.

9.11.5. Os dividendos ou juros sobre capital proprio distribuidos pelas Sociedades Alvo
das quais a Classe A seja acionista/cotista, assim como quaisquer outros valores
recebidos em decorréncia de seus investimentos diretos ou indiretos em tais
Sociedades Alvo, poderao ser destinados a amortizacdo de Cotas, a exclusivo
critério do Gestor.

9.12. Resgate. Ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das Cotas somente
podera ser feito nas hipdteses de liquidagdo e segundo os procedimentos previstos
neste Anexo A.

9.13. Negociacdo das Cotas. As Cotas Classe A poderdao ser negociadas no mercado
secundario por meio do FUNDOS21 — Médulo de Fundos (FUNDOS21), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.
Sem prejuizo, enquanto as Cotas nao estiverem admitidas a negociagdo em mercado
organizado, toda e qualquer transferéncia de Cotas a terceiros estara sujeita a:
(a) observancia do disposto neste Regulamento e nas leis e normas aplicaveis; e
(b) especificamente para as Cotas Subclasse B e Cotas Subclasse C, aprovacdo prévia
pelo Gestor.

9.14. Transferéncia. As Cotas poderao ser transferidas a terceiros, observadas as condi¢des
descritas no Regulamento, neste Anexo A, na regulamentacao e legislacao aplicavel.
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10

10.1.

9.14.1. O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de
Cotas que nao obedeca aos procedimentos descritos neste Anexo A.

9.14.2. Sem prejuizo do disposto acima, a efetivacdo de qualquer transferéncia de
Cotas estara condicionada: (a) a finalizacao, pelo adquirente, do procedimento
de cadastro junto ao Administrador, de acordo com as suas regras de Know-
Your-Client (KYC) vigentes a época, nos termos da regulamentagdo aplicavel; e
(b) a orientagdo do Gestor ao Administrador para que efetive a respectiva
transferéncia de Cotas.

9.14.3. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente
preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverao aderir aos
termos e condicbes da Classe A por meio da assinatura e entrega ao
Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

9.14.4. No caso das Cotas a serem transferidas ndo estarem integralizadas, o potencial
adquirente devera, como condicdo de validade para a referida transferéncia,
assumir expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as obrigacdes
perante a Classe A que haviam sido assumidas pelo alienante, inclusive
considerando o quanto previsto no Compromisso de Investimentos e no
tocante a integralizacdo das Cotas ndo integralizadas.

DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competéncia e Deliberacao. Além das matérias previstas na regulamentagdo
especifica e em outros artigos deste Anexo A, cabe privativamente a Assembleia
Especial de Cotistas decidir sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de
deliberagdo indicado, salvo disposicdo em contrario, calculado sobre as Cotas
subscritas:

(i) demonstracdes contabeis da Classe

A, em até 60 (sessenta) dias apds o

encaminhamento das  demonstra¢des Maioria das Cotas subscritas presentes
contabeis a CVM, contendo o relatério da

Empresa de Auditoria;

(ii)  destituicio ou substituicdo do

. Maioria das Cotas subscritas
Administrador;

(iii) destituicio ou substituicdo do
Gestor sem Justa Causa e escolha de seu 75% das Cotas subscritas
substituto;

(iv) destituicito ou substituicdo do
Gestor com Justa Causa e escolha de seu 50% das Cotas subscritas
substituto;
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(v)  substituicao do Gestor e escolha de
seu substituto em caso de renlncia do
Gestor;

(vi) aemissao de novas Cotas da Classe
A em valor superior ao limite do Capital
Autorizado;

(vii) fusdo, incorporagédo, cisdo (total ou
parcial), transformacdo ou eventual
liquidacdo da Classe A, gue seja feita pelo

ou a pedido do Gestor;

(viii) fusdo, incorporacédo, cisdo (total ou
parcial), transformacdo ou eventual
liquidacdo da Classe A, gue nédo seja feita

pelo ou a pedido do Gestor;

(ix) alteracdo deste Anexo A para
alteragdo da Politica de Investimento;

(x) alteracdo deste Anexo A, para
alteragdo dos quoruns previstos no item
10.1;

(xi) outras alteragdes deste Anexo A,
incluindo alteracbes dos Apéndices,
excetuado o disposto no item 3.3 do
Regulamento;

(xii) plano de resolucdo do Patriménio
Liquido negativo;

(xiii) pedido de declaracéo judicial de
insolvéncia da Classe A;

(xiv) requerimento de informagdes por
parte de Cotistas, observado o Artigo 26,
paragrafo primeiro, do Anexo Normativo
IV;

(xv) aprovacdo de atos a serem
praticados em potencial ou real Conflito de
Interesses e que ndo tenham sido objeto
de aprovacdo pelo Conselho de
Supervisao, caso esse venha a ser instalado;

(xvi) aprovacdo do pagamento de
Encargos ndo previstos neste Anexo A ou
na regulamentacao aplicavel, observado o
disposto no item 12.1, ou o aumento dos
limites maximos previstos nos itens 12.1(xi)
e 12.1(xii); e

(xvii) aprovacdo do laudo de avaliacdao do
valor justo de ativos, caso utilizados na
integralizacdo de Cotas da Classe A.
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Metade das Cotas subscritas

Maioria das Cotas subscritas

Maioria das Cotas subscritas

75% das Cotas subscritas

75% das Cotas Subscritas

Mesmo qudrum necessario para
aprovacao do item cujo quérum sera
alterado

Maioria das Cotas subscritas

Maioria das Cotas Subscritas

Maioria das Cotas Subscritas

Maioria das Cotas Subscritas

Maioria das Cotas subscritas presentes

Maioria das Cotas Subscritas presentes

Maioria das Cotas Subscritas presentes
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10.2. Aplicam-se as deliberacdes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos
procedimentos estipulados no item 3 do Regulamento.

10.3. Os Cotistas Subclasse D somente poderao votar nas matérias previstas nos itens (i), (ii),
(v), (xi), (xiv), (xvi) e (xvii) do item 10.1 acima, sendo certo que, para fins de coOmputo, os
votos dos Cotistas Subclasse D em tais matérias serdo limitados a 10% (dez por cento)
do Capital Comprometido Total. Para fins de esclarecimento, (i) os Cotistas Subclasse
D ndo poderdo votar nas demais matérias de competéncia da Assembleia Especial de
Cotistas; e (ii) a base de calculo para fins de determinagdo do quérum de deliberagdo
das matérias descritas nos termos do item 10.1 acima considerard que o voto dos
Cotistas Subclasse D representarao percentual nao superior a 10% (dez por cento) da
totalidade das Cotas subscritas ou Cotas subscritas presentes da Classe A, conforme
aplicavel.

10.4. As restricdes de exercicio de direito de voto descritas no item 10.3 acima serdo
aplicaveis para as matérias descritas nos itens (i), (iii), (iv) e (vii) do item 3.2 do
Regulamento, sendo certo que os Cotistas Subclasse D nao poderdo votar nas demais
matérias de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas.

11 DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

11.1. Taxa de Administragao. Pela prestacao dos servicos de administracao, controladoria,
custddia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, controladoria,
processamento, escrituracdo das Cotas, sera devida ao Administrador, pela Classe A,
uma Taxa de Administracdo correspondente a (i) 0,12% a.a. (doze centésimos por
cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido, caso o Patrimonio Liquido seja inferior ou
igual a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); ou (ii) 0,10% a.a. (dez
centésimos por cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido, caso o Patrimonio Liquido
seja superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), respeitado o minimo
mensal de R$ 6.500,00 (seis mil e quinhentos reais).

11.1.1. A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada diariamente, a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao vencido.

11.1.2. A primeira Taxa de Administracdo sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a Data de Inicio.

11.1.3. Taxa Maxima de Administracao. Para fins do Artigo 98 da parte geral da
Resolugdo CVM 175 e observado o disposto no §2° do referido Artigo, a taxa
maxima de administracdo, compreendendo a Taxa de Administracdo e as taxas
de administracdo dos fundos e/ou classes eventualmente investidos(as) pela
Classe A, correspondera a Taxa de Administracdo.

11.2. Taxa de Estruturacao. Pela prestacdo dos servicos de constituicdo e estruturacao da
Classe A, sera devida ao Administrador, pela Classe A, além da Taxa de Administracao,
uma taxa de estruturacdo Unica correspondente a R$ 15.000,00 (quinze mil reais) a
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serem pagos, na data de pagamento da primeira Taxa de Administracao, nos termos
do item 11.1.2 acima.

11.2.1. Para fins de esclarecimento a taxa de estruturacdo de que trata o item 11.2
acima nao esta incluida na Taxa de Administragao e, portanto, ndo consumira o
valor minimo mensal da Taxa de Administracdo, nos termos do item 11.1.1
acima.

11.3. Taxa de Gestao. Pelos servicos de gestdo da Carteira, o Gestor fara jus ao recebimento
de uma Taxa de Gestdo equivalente a 1,60% a.a. (um inteiro e sessenta centésimos por
cento ao ano), a ser calculada sobre (i) o Capital Comprometido Total, durante o
Periodo de Investimento; ou (ii) o Patrimonio Liquido, durante o Periodo de
Desinvestimento.

11.3.1. Taxa Maxima de Gestao. Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolucao
CVM 175 e observado o disposto no §2° do referido Artigo, a taxa maxima de
gestdo, compreendendo a Taxa de Gestdo e as taxas de gestdo dos fundos e/ou
classes eventualmente investidos(as) pela Classe A, corresponderad a Taxa de
Gestao.

11.4. Taxa de Performance. Além da Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus a uma taxa de
performance, que correspondera a 20% (vinte por cento) do capital distribuido aos
Cotistas que exceder o Capital Integralizado corrigido pelo Benchmark, deduzido de
distribuicdes passadas, conforme aplicavel, e devera ser paga por todos os Cotistas,
sem distincao de subclasse.

11.4.1. A Taxa de Performance sera calculada individualmente sobre o valor da Cota
de aplicacdo de cada Cotista, provisionada por Dia Util e apropriada
exclusivamente quando da amortizacao ou resgate das Cotas.

11.4.2. A Taxa de Performance sera paga até o 5° (quinto) dia util do més subsequente
a data da respectiva amortizacdao ou resgate de cotas da Classe A.

11.5. Remuneracao em Caso de Destituicao do Gestor. Nas hipoteses de destituicdo do
Gestor (i) sem Justa Causa, o Gestor fara jus (a) ao recebimento integral do que lhe for
devido a titulo de Taxa de Gestdo, que sera calculada pro rata temporis, até a data de
sua efetiva destituicdo, bem como (b) a totalidade da Taxa de Performance, que sera
calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva destituicdo, e paga de forma
prioritaria ao Gestor destituido sem Justa Causa de acordo com os termos previstos
neste Regulamento e (ii) com Justa Causa, o Gestor (a) fara jus ao recebimento integral
do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestdo, que sera calculada pro rata temporis,
até a data de sua efetiva destituicao, e (b) ndo fara jus a qualquer recebimento a titulo
de Taxa de Performance.

11.6. Taxa Maxima de Custddia. Sera paga diretamente pela Classe A, a taxa maxima de
custddia correspondente a até 0,045% a.a. (Quarenta e cinco milésimos por cento ao
ano) calculada sobre o Patriménio Liquido do Fundo, respeitado o minimo mensal de
R$ 6.500,00 (seis mil e quinhentos reais).
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11.7.

12

12.1.

11.6.1. Adicionalmente, sera devido ao Escriturador o valor correspondente a
R$ 2.000,00 (dois mil reais), a titulo de Taxa de Escrituracdo de Cotas do Fundo.

11.6.2. Para fins de esclarecimento, a Taxa Maxima de Custddia esta englobada na Taxa
de Administragdo, sendo certo que, em qualquer caso, o montante total cobrado
a titulo de Taxa de Administracdo e Taxa Maxima de Custédia ndo podera superar
o valor maximo da Taxa de Administracao prevista no item 11.1 acima.

Taxas de Ingresso e de Saida. A Classe A ndo cobrara taxa de ingresso e taxa de saida.
DOS ENCARGOS DA CLASSE A

Encargos da Classe A. Constituem Encargos da Classe A as despesas previstas pela
Resolucao CVM 175, que podem ser debitadas diretamente da Classe A, pelo
Administrador, conforme lista ilustrativa abaixo:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes da Classe A;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e
publicacdo de relatérios e informagdes periddicas relativas a Classe A,
conforme previstas na Resolugcao CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe A, inclusive
comunicacoes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Carteira;

(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de
execucgado de garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razdo de defesa dos interesses da Classe A, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagdo imputada a Classe A, se for o caso;

(viii) encargos previstos no Artigo 117 da parte geral e no Artigo 28 do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(ix) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos
da Carteira, assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta
por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos Prestadores de Servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(x) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos da Carteira;
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(xi) despesas com a realizagdo de Assembleia Especial de Cotistas, limitadas
a até R$50.000,00 (cinquenta mil reais) por exercicio social, ressalvada a
aprovacao de limite superior, para casos especificos, pela Assembleia
Especial de Cotistas;

(xii) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo,
transformacgao ou liquidacao da Classe A, limitadas a até 1,00% (um por
cento) do Capital Comprometido Total durante o periodo de
investimento, e 0,5% (cinquenta centésimos por cento) do Capital
Comprometido Total durante o periodo de desinvestimento, ressalvada a
aprovacgao de limite superior, para casos especificos, pela Assembleia
Especial de Cotistas;

(xiii) despesas com liquidacao, registro e custodia de operagdes com ativos da
Carteira;

(xiv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacbes da
Carteira;

(xv) despesas inerentes a: (i) distribuicdo primaria de Cotas; e (ii) admissao
das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

(xvi) montantes devidos a titulo de Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao,
Taxa de Performance e taxa de estruturacdo, nos termos do item 11.2
acima;

(xvii) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de
remuneracao com base na Taxa de Administracao, Taxa de Gestao e/ou
Taxa de Performance, observado o disposto no Artigo 99 da Resolucao
CVM 175;

(xviii) montantes devidos a titulo de taxa maxima de distribuicdo, conforme
aplicavel;

(xix) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
(xx) montantes devidos a titulo de taxa maxima de custddia;

(xxi) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe A;

(xxii) despesas com prémios de seguro;

(xxiii) despesas inerentes a realizagdo de reunides de comités ou conselhos,
incluindo o Conselho de Supervisdo, sem limitagao de valores; e

(xxiv) despesas inerentes a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais,
fiscais, contabeis e de consultoria especializada, sem limitagdo de valores.
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13 DA LIQUIDAGAO DA CLASSE A E DO REGIME DE INSOLVENCIA

13.1. Liquidacdo Antecipada. A Classe A podera ser liquidada antes de seu Prazo de
Duragdo mediante a ocorréncia das seguintes situagdes: (i) o investimento da Classe A
nos Ativos Alvo for integralmente liquidado antes do encerramento do Prazo de
Duragédo; e/ou (ii) nas hipdteses determinadas na Lei 11.478; e/ou (iii) deliberacdo da
Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto no Artigo 126 da Resolucao
CVM 175.

13.1.1. Salvo se disposto diversamente em plano de liquidagdo aprovado em
Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do §1°, do Artigo 126, da Resolugao
CVM 175, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patrimonio
sera atribuida aos Cotistas, na proporcao de cada Cotista no Patrimonio Liquido
da Classe A, deduzidos os Encargos necessarios a liquidacao da Classe A, nos
termos deste Anexo A, do Regulamento e da regulamentacédo aplicavel.

13.1.2. A Classe A deverd conduzir o processo de liquidacdo durante o Prazo de
Duragéo e conclui-lo na forma deste item 13.

13.2. Conformidade das Demonstracoes Contabeis. Quando do encerramento e
liquidacdo da Classe A, a Empresa de Auditoria devera emitir pareceres técnicos
atestando a conformidade das respectivas demonstracdes contabeis.

13.3. Formas de Liquidacdo da Classe A. Caso a Classe A ndo possua recursos suficientes
para o pagamento e resgate de todas as Cotas no momento de sua liquidacao, e desde
que a Classe A possua investimentos remanescentes, uma das seguintes providéncias
devera ser tomada, a critério do Gestor:

(i) alienacdo dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a
negociagao nos referidos mercados; ou

(ii) alienacao dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros por meio de transagdes
privadas caso tais ativos ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado no Brasil; ou

(iii) distribuicdo, mediante entrega de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por cada Cotista.

13.4. Divisao do patrimonio da Classe A. Salvo se disposto diversamente em plano de
liquidacdo aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do paragrafo 1°,
do Artigo 126, da Resolucao CVM 175, a liquidacdao da Classe A e a divisao de seu
patrimonio entre os Cotistas deverdo ocorrer (i) no prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias, contados (a) do encerramento do Prazo de Duracao, ou (b) da data da realizacao
da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidacao da Classe A; ou
(ii) ao final da liquidacao dos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, o que ocorrer por
altimo.
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13.5. Patrimonio Liquido Negativo. Mediante a ocorréncia de quaisquer dos seguintes
eventos, conforme o caso, o Administrador devera verificar se o Patriménio Liquido da
Classe A esta, ou se ha evidéncias de que pode vir a estar, negativo: caso ocorram
eventos atipicos de flutuagbes de mercado, risco sistémico, condicSes adversas de
liquidez, negociacdes atipicas nos mercados em que a Classe A opera que afetem
significativamente o risco de crédito de contrapartes em operacdes da Carteira e
resultem em necessidade de remarcacao do valor de mercado dos ativos para baixo,
aumento de provisao para devedores duvidosos e/ou medidas semelhantes que
afetem o Patrimonio Liquido da Classe A e/ou do Fundo. Sem prejuizo do disposto
acima, a responsabilidade dos Cotistas detentores de Cotas Classe A, nos termos do
item 2.1 acima, é limitada ao seu respectivo Capital Comprometido.

13.5.1. Caso o Patriménio Liquido da Classe A esteja negativo, devera ser divulgado
fato relevante e o Administrador devera observar o procedimento e tomar as
medidas previstas no Artigo 122 da Resolucao CVM 175, incluindo o preparo,
em conjunto com o Gestor, de plano de resolugdo do patrimdnio liquido
negativo.

13.6. Conducao da Liquidacao. A liquidacdo da Classe A serd conduzida pelo
Administrador, observadas as disposicdes deste Anexo A ou o que for deliberado na
Assembleia Especial de Cotistas.

14 DA CLASSIFICACAO DA CLASSE A

14.1. Entidade de Investimento. Considerando o disposto nos Artigos 4° e 5° da Instrucao
CVM 579 e no Artigo 2° da Resolucdo CMN 5.111, as caracteristicas expressamente
previstas no Regulamento e neste Anexo A, a Classe A sera classificado como entidade
de investimento, nos termos da Instrucao CVM 579 e da Resolu¢ao CMN 5.111.

14.1.1. Sem prejuizo do disposto no item 14.1 acima, nos termos do Artigo 30 do
Anexo Normativo IV, o Administrador é responsavel pela definicdo da
classificacao contabil da Classe A entre entidade ou ndo de investimento, e
efetuara a atualizacdo do presente Regulamento quanto a esta classificacao,
sempre que necessario, por meio de ato do Administrador, com base nas
informacdes prestadas pelo Gestor, nos termos da regulamentagdo contabil e
fiscal especifica.

14.2. Valoragao dos Ativos a Valor Justo. O Administrador devera efetuar a mensuragdo
dos ativos e passivos, bem como o reconhecimento de receitas e despesas, que
compdem a Carteira na forma estabelecida pela Instrucdo CVM 579 e observados os
critérios ali descritos. Considerando a atual classificacdo da Classe A como entidade de
investimento, os ativos Classe A serdo reconhecidos pelo seu valor justo, a ser
mensurado a partir de laudo de avaliacao elaborado por consultores especializados
independentes ou analistas de valores mobiliarios autorizados pela CVM, conforme
selecionados pelo Administrador.

46
[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]
102



DocuSign Envelope ID: 58B568F0-9B23-422D-B084-C9EC6D6C8BOF

14.3. Composicao e Diversificacao da Carteira. Observado o que dispde o item 4 deste
Anexo A, a Carteira observara os demais requisitos de composicao e diversificacao
estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor.

15 DAS COMUNICAGOES

15.1. Comunicagoes. Para fins do disposto no Regulamento e na Resolu¢do CVM 175, e-
mail é considerado como forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o
Custodiante, o Escriturador, o Gestor e os Cotistas. Nas hipdteses em que este
Regulamento e/ou a regulamentacdo aplicavel exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, o envio de e-mail com aviso de
recebimento sera considerado meio valido e verificavel para comprovar tais eventos.

15.1.1. Para maiores informagdes a respeito do Fundo e da Classe A, inclusive os
fatores de risco e a tributagdo aplicavel ao Fundo e a Classe A, o Cotista deve
consultar a pagina do fundo disponivel na rede mundial de computadores.

* * *
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REGULAMENTO DO XP INFRA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
APENDICE A

CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP INFRA V FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

Este apéndice é parte integrante do Regulamento do XP Infra V Fundo de Investimento em
Participacbes e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Subclasse A de emissdo da
Classe A de modo complementar ao disposto no Anexo A. Termos capitalizados e ndo
expressamente definidos neste Apéndice A tém o significado que lhes for atribuido no
Regulamento ou no Anexo A.

1 DAS CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. Publico-Alvo. A Subclasse A, é destinada a Investidores Qualificados em geral, nos
termos da Resolucdo CVM 30, observado o disposto nesse Apéndice A.

1.2. Montante Minimo para Aplicacao. O montante minimo para aplicagdo por cada
Cotista Subclasse A é de R$ 10.000,00 (dez mil reais), observado o disposto neste
Apéndice A.

2 MECANISMO DE CONTROLE DE CHAMADA DE CAPITAL

2.1. Mecanismo de Controle de Chamada de Capital. Os investidores que subscreverem
Cotas Subclasse A estarao sujeitos ao mecanismo de controle de Chamadas de Capital,
nos termos abaixo, nos respectivos Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscricao.

2.1.1. Fundo DI. Os Cotistas Subclasse A subscreverdo e integralizardo cotas do
Fundo DI, que permanecerdo irretratavel e irrevogavelmente vinculadas a
obrigacao de integralizagdo das Cotas Subclasse A subscritas.

2.1.2. Manutencao de Recursos no Fundo DI. O investimento dos Cotistas Subclasse
A no Fundo DI, nos termos previstos no Regulamento do Fundo DI, no
Regulamento e nos documentos de subscricdo firmados pelos Cotistas
Subclasse A, ndo é considerado uma aplicacao financeira livre e disponivel aos
Cotistas Subclasse A. A aplicagao e o resgate de cotas do Fundo DI somente
poderdo ser realizados mediante instrugdes do distribuidor ou da gestora do
Fundo DI, para atendimento das Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Administrador ou Gestor ou mediante disponibilidade de liquidez para
pagamento aos cotistas do Fundo DI.

2.1.3. Resgate Compulsdrio: O Fundo DI podera realizar, mediante disponibilidade
de liquidez para pagamento aos cotistas ou para cumprimento das chamadas
de capital, o resgate compulsério de cotas, total ou parcial, observados os
prazos de solicitacdo de resgate e datas de conversdao estabelecidos no
Regulamento do Fundo DI, observados que durante o Periodo de Investimento,
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3.1.

o resgate das cotas somente podera ser realizado pelo distribuidor, por conta
e ordem dos cotistas, com a finalidade exclusiva de atender a uma ou mais
chamadas de capital a serem realizadas pelo Administrador ou Gestor e
dirigidas ao Distribuidor para a integralizacdo de Cotas, nos termos do
Regulamento do Fundo DI e dos documentos de subscri¢cdo do Fundo DI. Neste
caso, o distribuidor do Fundo Dl realizara o resgate das cotas por conta e ordem
do cotista em montante suficiente para atendimento a respectiva Chamada de
Capital realizada pelo Gestor, independentemente de qualquer autorizagao ou
ordem adicional de cada cotista, ou de deliberagdo ou autorizacdo prévia da
Assembleia Especial de Cotistas ou assembleia especial de cotistas do Fundo
Dl

2.1.4. Resgate Compulsério — Capital Excedente. Sem prejuizo do disposto no
Regulamento do Fundo DI, as cotas do Fundo DI serdo resgatadas
compulsoriamente, nos termos do Compromisso de Investimento: (i) no Dia
Util imediatamente subsequente ao término do Periodo de Investimento; (ii) no
Dia Util imediatamente subsequente & data em que o Cotista Subclasse A tiver
integralizado a totalidade de suas Cotas na Classe A, conforme o caso, o que
ocorrer primeiro dentre as hipoteses previstas neste item “(ii)” e no item “(i)"
acima; (iii) ou nas demais hipoteses descritas no regulamento do Fundo DI.

DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competéncia. Observado o disposto no item 10.1 (xi) do Anexo A, eventuais alteragdes
deste Apéndice A, deverdo ser deliberadas em Assembleia Especial de Cotistas da
Classe A, observado quorum minimo de aprovacao de maioria das Cotas Classe A
subscritas.
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REGULAMENTO DO XP INFRA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
APENDICE B

CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP INFRA V FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

Este apéndice é parte integrante do Regulamento do XP Infra V Fundo de Investimento em
Participacbes e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Subclasse B de emissdo da
Classe A de modo complementar ao disposto no Anexo A. Termos capitalizados e ndo
expressamente definidos neste Apéndice B tém o significado que lhes for atribuido no
Regulamento ou no Anexo A.

1 DAS CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. Publico-Alvo. A Subclasse B, é destinada a Investidores Qualificados em geral, nos
termos da Resolucdo CVM 30, observado o disposto nesse Apéndice B.

1.2. Montante Minimo para Aplicacao. O montante minimo para aplicagdo por cada
Cotista Subclasse B é de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), observado o disposto
neste Apéndice B.

2 DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

2.1. Competéncia. Observado o disposto no item 10.1 (xi) do Anexo A, eventuais alteragdes
deste Apéndice B, deverdao ser deliberadas em Assembleia Especial de Cotistas da
Classe A, observado quérum minimo de aprovacao de maioria das Cotas Classe A
subscritas.
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REGULAMENTO DO XP INFRA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
APENDICE C

CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP INFRA V FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

Este apéndice é parte integrante do Regulamento do XP Infra V Fundo de Investimento em
Participacbes e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Subclasse C de emissdo da
Classe A de modo complementar ao disposto no Anexo A. Termos capitalizados e ndo
expressamente definidos neste Apéndice C tém o significado que lhes for atribuido no
Regulamento ou no Anexo A.

1 DAS CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. Publico-Alvo. A Subclasse C, € destinada a Investidores Qualificados, que sejam
Veiculos de Investimento Feeder, observado o disposto nesse Apéndice C.

1.2. Montante Minimo para Aplicacao. O montante minimo para aplicagdo por cada
Cotista Subclasse C é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), observado o disposto
neste Apéndice C.

2 DA DESTITUICAO SEM JUSTA CAUSA DO GESTOR NOS VEICULOS DE
INVESTIMENTO FEEDER

2.1. Destituicao do Gestor. Com o intuito de evitar o desalinhamento de interesses entre
a Classe A e os Veiculos de Investimento Feeder, na hipdtese de destituicao do Gestor
sem Justa Causa em Veiculos de Investimento Feeder, as Cotas Subclasse C do
respectivo Veiculo de Investimento Feeder deverdo ser automaticamente convertidas
em Cotas Subclasse D, com direitos politicos limitados quando comparados as demais
Subclasses, observado o disposto no Anexo A e no Apéndice D.

2.2. Direito de Recesso e Versao da Parcela Cindida. A destituicao do Gestor sem Justa
Causa em Veiculos de Investimento Feeder atribuira aos cotistas do respectivo Veiculo
de Investimento Feeder que divergirem da decisdo de destituicao do Gestor sem Justa
Causa o direito de recesso e, como forma de operacionalizagdo deste direito, a cisao
parcial do respectivo Veiculo de Investimento Feeder com a segregacao dos referidos
cotistas que ndo votaram a favor da destituicdo do Gestor sem Justa Causa.

2.2.1. Para fins de esclarecimento, no caso de destituicdo do Gestor sem Justa Causa,
os cotistas do respectivo Veiculo de Investimento Feeder que divergirem da
decisdo de destituicdo do Gestor sem Justa Causa poderao ser cindidos para
uma nova classe de um fundo de investimento em participacdes, que podera
contar com caracteristicas e condi¢cdes substancialmente semelhantes ao
Veiculo de Investimento Feeder, inclusive no que tange a manutencao do
Gestor como prestador de servicos e ao investimento na Subclasse C (com
todos os direitos politicos mantidos).

51
[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

107



DocuSign Envelope ID: 58B568F0-9B23-422D-B084-C9EC6D6C8BOF

3 DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

3.1. Competéncia. Observado o disposto no item 10.1 (xi) do Anexo A, eventuais alteragdes
deste Apéndice C, deverdo ser deliberadas em Assembleia Especial de Cotistas da
Classe A, observado quérum minimo de aprovacao de maioria das Cotas Classe A
subscritas.

52
[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

108



DocuSign Envelope ID: 58B568F0-9B23-422D-B084-C9EC6D6C8BOF

REGULAMENTO DO XP INFRA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
APENDICE D

CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP INFRA V FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

Este apéndice é parte integrante do Regulamento do XP Infra V Fundo de Investimento em
Participagcbes e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Subclasse D de emissdo da
Classe A de modo complementar ao disposto no Anexo A. Termos capitalizados e ndo
expressamente definidos neste Apéndice D tém o significado que lhes for atribuido no
Regulamento ou no Anexo A.

1 DAS CARACTERISTICAS GERAIS

1.1.  Publico-Alvo. A Subclasse D, é destinada a Investidores Qualificados resultantes da
conversdao de Cotas Subclasse C na hipdtese previstas no item 2 do Apéndice C,
observado o disposto nesse Apéndice D.

2 DAS RESTRICOES AO EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

2.1. Restricoes ao Exercicio do Direito de Voto. Nos termos do Anexo A, os Cotistas
Subclasse D somente poderdo votar nas matérias previstas nos itens (i), (i), (v), (xi),
(xiv), (xvi) e (xvii) do item 10.3 do Anexo A, sendo certo que, para fins de coOmputo, os
votos dos Cotistas Subclasse D em tais matérias serdo limitados a 10% (dez por cento)
do Capital Comprometido Total. Para fins de esclarecimento, (i) os Cotistas Subclasse
D ndo poderdo votar nas demais matérias de competéncia da Assembleia Especial de
Cotistas; e (ii) a base de calculo para fins de determinagdo do quérum de deliberacao
das matérias descritas nos termos do item 10.1 acima considerard que o voto dos
Cotistas Subclasse D representarao percentual ndo superior a 10% (dez por cento) da
totalidade das Cotas subscritas ou Cotas subscritas presentes da Classe, conforme
aplicavel.

2.2. Outras Restricoes ao Exercicio do Direito de Voto. As restricdes de exercicio de
direito de voto descritas no item 10.3 do Anexo A serdo aplicaveis para as matérias
descritas nos itens (i), (iii), (iv) e (vii) do item 3.2 do Regulamento, sendo certo que os
Cotistas Subclasse D ndo poderdo votar nas demais matérias de competéncia da
Assembleia Geral de Cotistas.

3 DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

3.1. Competéncia. Observado o disposto no item 10.1 (xi) do Anexo A, eventuais alteragdes
deste Apéndice D, deverdo ser deliberadas em Assembleia Especial de Cotistas da
Classe A, observado quorum minimo de aprovacao de maioria das Cotas Classe A
subscritas.
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REGULAMENTO DO XP INFRA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

APENSO |
REGIMENTO INTERNO DO CONSELHO DE SUPERVISAO

Os termos e expressoes utilizados neste Apenso em letra maiuscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento e/ou no Anexo A, de que este Apenso é
parte integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

1. Consideracoes Iniciais. A Classe A podera contar com um Conselho de Superviséo,
que observara as disposicdes previstas na regulamentacao aplicavel e neste Regimento
Interno do Conselho de Superviséo.

2. Composicdao. O Conselho de Supervisao sera composto por até 3 (trés) membros,
todos independentes. Estes poderdo ser pessoas fisicas ou juridicas, cotistas ou ndo, sendo
um deles o presidente, que sera, necessariamente, pessoa fisica ou pessoa juridica
representada por pessoa fisica para fins do exercicio da fungao.

2.1. Requisitos. Somente poderd ser eleito para o Conselho de Supervisdo o
profissional que preencher os seguintes requisitos:

i) ter experiéncia profissional em atividade diretamente relacionada a
analise ou a estruturacdo de investimentos, ou ser especialista com
notorio saber na area de fundos de investimento ou de investimentos no
setor de infraestrutura; e

i)  ter disponibilidade e compatibilidade para participagao das reuniées do
Conselho de Supervisao.

2.2. Pessoa Juridica como Membro. No caso de pessoa juridica ser nomeada
como membro do Conselho de Supervisdo, tal membro deve ser representado
nas reunides e noutros atos relacionados as opera¢des do Conselho de
Supervisao por um individuo que atenda as qualificagdes estabelecidas no item
2.1 acima.

2.3. Vacancia. Na hipotese de vacancia em cargo do Conselho de Superviséo, por
renlncia, morte, interdicdo ou qualquer outra razdo, o cargo vago sera
preenchido por um novo membro para completar o mandato, eleito pelos
Cotistas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, observado o
procedimento descrito no item 5 abaixo.

3. Mandato. Os membros do Conselho de Supervisao terdo mandato unificado de 2
(dois) anos, renovavel automaticamente por iguais periodos sucessivos, podendo ser
substituidos por Assembleia Especial de Cotistas convocada para este fim, observado o
procedimento descrito nos item 5 abaixo.

4. Termo de Confidencialidade. Os membros do Conselho de Supervisao deverao firmar
um termo de confidencialidade no momento de sua eleicdo, bem como um termo de posse
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declarando:

i) possuir as qualificacbes estabelecidas no item 2.1 acima ou indicar
representantes que as atendam, conforme o caso;

i)  comprometer-se a declarar qualquer situacdao de Conflito de Interesses
que venha a ocorrer, hipdtese em que se abstera ndo sé de deliberar,
como também participar da discussa@o e apreciagdo da matéria; e

iii)  ndo ter sido condenado por crime de prevaricacao, suborno, concussao,
peculato, “lavagem” de dinheiro ou ocultacao de bens, direitos e valores,
contra a economia popular, a ordem econdmica, as relagdes de consumo,
a fé publica ou a propriedade publica ou o sistema financeiro nacional,
ou a pena criminal que vede, mesmo que temporariamente, o acesso a
cargos publicos, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipdtese
de reabilitacao.

5. Selecao e Eleicio dos Membros. A selecao prévia dos candidatos ao Conselho de
Supervisdo sera realizada pelo Gestor para posterior eleicdo pelos Cotistas, reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto abaixo. Para tanto, sempre que uma
Assembleia Especial de Cotistas for convocada com o objetivo de eleger ou substituir
membros do Conselho de Supervisao, os materiais de convocacao deverdo incluir o nome e
as qualificacdes dos candidatos ao Conselho de Supervisdo selecionados pelo Gestor.

5.1. Selecao de Membros. Além do Gestor, qualquer Cotista ou grupo de Cotistas
detentor de, pelo menos, 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, podera
sugerir membros para o Conselho de Supervisdo. Estes membros deverdao
constar no edital de convocacdo da Assembleia Especial de Cotistas que
deliberara sobre a elei¢do dos membros do Conselho de Superviséo.

5.2. Instalacdo. A Assembleia Especial de Cotistas convocada para a eleicao e/ou
destituicdo de membros do Conselho de Supervisdo deverd contar com um
quorum de instalagcao de, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
subscritas.

5.3. Deliberacdo. Os membros do Conselho de Supervisao serdo eleitos dentre
aqueles que receberem mais votos na respectiva Assembleia Especial de
Cotistas, sendo que, caso a Assembleia Especial de Cotistas seja convocada para
eleger mais de um membro, os Cotistas deverao votar em um candidato para
cada vaga em aberto. Em caso de empate, os critérios de desempate serdo,
nesta ordem: (i) ja ocupar uma vaga no Conselho de Supervisdo, caso aplicavel;
(ii) receber votos do maior nimero de Cotistas; e (iii) possuir a maior
experiéncia profissional em niumero de anos.

5.4. Novas Indicacoes. Caso a Assembleia Especial de Cotistas ndao aprove os
membros sugeridos pelo Gestor e/ou pelos Cotistas, o Gestor devera selecionar
novos candidatos, cuja indicacdo devera ser deliberada em uma nova
Assembleia Especial de Cotistas a ocorrer em até 30 (trinta) dias, sendo certo
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que os Cotistas também poderao indicar novos candidatos, nos termos do item
5.1 acima.

5.5. Renovacdao de Mandato. Na hipdtese de ndo ser atingido o quérum de
instalagdo da Assembleia Especial de Cotistas convocada para deliberar sobre
novas indicacbes, ou caso as indicagdes ndo sejam aprovadas na segunda
Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do item 5.4 acima, os mandatos
dos membros atuais do Conselho de Supervisdo serdo automaticamente
renovados até que seja deliberada sua substituicdo, nos termos deste item 5.

5.6. Remunerac¢ao do Conselho de Supervisao. A Assembleia Especial de Cotistas
que eleger os membros para o Conselho de Supervisdao devera também fixar
sua remuneracdo ao longo do mandato, as expensas da Classe A, mediante
aprovacao de maioria simples das Cotas presentes.

6. Reunides. O Conselho de Supervisdo se reunira mediante convocagao, pelo Gestor,
com a frequéncia necessaria para o desempenho de suas fungdes.

6.1. Convocacao. A convocagao das reunides do Conselho de Supervisao se dara
por escrito, por meio de correspondéncia eletrénica enviada pelo Gestor aos
membros do Conselho de Supervisdao, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia.

6.2. Dispensa de Convocacdo. £ dispensada a convocacdo para a reunido em que
estiverem presentes todos os membros do Conselho de Supervisao.

7. Deliberacoes. As deliberacdes do Conselho de Supervisdo (“Deliberacdes”) serdo
tomadas por maioria e serdo lavradas em ata de reuniao. Ao final de cada reunido do Conselho
de Supervisdo, todos os membros presentes assinarao a respectiva ata.

8. Local de Realizacao das Reunides. As reunides do Conselho de Supervisao serao
realizadas na sede do Gestor ou em local previamente indicado pelo Gestor na respectiva
convocagdo, sem prejuizo da possibilidade de ser realizagdo de modo exclusivo ou
parcialmente eletronico.

8.1. Os membros do Conselho de Supervisdo que participarem das reunides por
meio de teleconferéncia ou videoconferéncia formalizardo seus votos por
comunicagao escrita ou eletronica apos a reunido. Apesar disso, a obrigacdo de
elaboragdo e assinatura da ata da reunido pelos presentes permanece, incluindo
a descricdo da ordem do dia e das matérias discutidas. Os votos formalizados
serdo anexados a ata da reunido e posteriormente enviados ao Administrador
e ao Gestor.

9. Empate nas Deliberacoes. Em caso de empate na votagdo de determinada matéria, o
presidente do Conselho de Supervisdo exercera voto de desempate em referida reunido.

10. Conflito de Interesse com a Classe A. Na hipotese de:
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i) ocorrer qualquer situacdao que coloque membros do Conselho de
Supervisao, potencial ou efetivamente, em Conflito de Interesses com a
Classe A, estes deverdo informar ao Gestor, que, por sua vez, devera
comunicar aos Cotistas. E importante observar que a atuacdo como
diretor, membro do conselho de administracao, do conselho fiscal ou de
orgaos com fungdes técnicas ou consultivas em sociedades ou fundos de
investimento que ndo sejam as Sociedades Investidas, ndo implica
qualquer restricdo ou conflito com a atuagdo no Conselho de Supervisao.
A titulo ilustrativo, configura-se como Conflito de Interesse com a Classe
A a relacao do membro do Conselho de Supervisao com os vendedores
de ativos de emissdo de Sociedades Alvo; e

i) membros do Conselho de Supervisdo participarem ou virem a participar
de comités de investimento ou conselhos de supervisdo de fundos de
investimento que desenvolvam atividades concorrentes com as da Classe
A, deverao: (i) comunicar tal situacdo aos Cotistas na ocasidao de sua
eleigao; (ii) abster-se de participar das discussdes e de votar nas reunides
do Conselho de Supervisdo, a menos que possuam informacdes que
desabonem o investimento, exceto se houver deliberacdo em contrario
pela Assembleia Especial de Cotistas; e (iii) manter essas informagdes
atualizadas junto aos Cotistas.

11.  Competéncia. O Conselho de Supervisao, uma vez instalado, avaliara toda e qualquer
operacdo e situacao verificada que possa ser caracterizada como de potencial Conflito de
Interesses e devera aprovar ou rejeitar a realizacao da transagdo em até 5 (cinco) dias corridos,
contados da data da submissao da respectiva transacao ao Conselho de Supervisdo. Caso o
Conselho de Supervisdo ndo apresente uma opiniao tempestiva, o Gestor podera, a seu
exclusivo critério, tomar as seguintes medidas: (i) determinar a extensdo do prazo para que o
Conselho de Supervisdo aprove ou rejeite a transagdo proposta em prazo determinado;
(ii) submeter a proposta de transagdo a aprovacao pela Assembleia Especial de Cotistas; ou
(iii) desistir da transacao apresentada.

12. Avaliacdo das Transacées. A avaliacio do Conselho de Supervisdo quanto a
aprovacao ou rejeicao das transagbes devera limitar-se a verificagdo do atendimento dos
critérios e procedimentos descritos a seguir.

12.1. Critérios de Elegibilidade das Transacbes. A transacdo deve satisfazer os
seguintes requisitos:

i) ter como objeto Ativos Alvo ou Ativos Financeiros;

ii)  apresentar um retorno minimo esperado superior ao Benchmark, que
corresponde a variagdo do IPCA acrescido de 7% ao ano;

ili)  possuir um prazo estimado para a devolu¢do do capital investido pela
Classe A inferior ao Prazo de Duracdao remanescente na data da
submissao da proposta ao Conselho de Superviséo; e
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iv)  caso aplicavel, o valor efetivo da transacao deve ser, no maximo, 10% (dez
por cento) superior ao valor indicado no Relatério, conforme definido
abaixo.

12.2. Material para Avaliacdao. Ao submeter uma proposta de transacao a analise
do Conselho de Supervisdo, o Gestor devera apresentar:

i) em todos os casos, os detalhes da transacao, incluindo os materiais sobre
as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas que foram compartilhados
com o Gestor;

i) na hipétese de a transacdo envolver uma emissdo de ativos de
Sociedades Alvo ou Sociedade Investida cujos materiais nao prevejam a
destinacdo dos recursos para a aquisi¢do de ativos determinados (isto é,
um blind pool), informacgdes sobre a transacdo que sejam razoavelmente
necessarias para fundamentar a decisdo do Conselho de Supervisao; e

iii)  na hipdtese de a transacdo envolver uma emissdo de ativos de
Sociedades Alvo ou Sociedade Investida cujos materiais prevejam a
destinagao dos recursos para a aquisicao de ativos determinados ou que
detenham ativos operacionais, um relatério fundamentado elaborado
pelo Gestor ou por um avaliador independente.

12.3. Aprovacao. Caso a decisdo do Conselho de Supervisdo seja favoravel a
realizacdo da transacdo, o Gestor estard autorizado a proceder com a sua
realizagdo, sem a necessidade de submissao a Assembleia Especial de Cotistas.

13.  Vigéncia. Este Regimento Interno do Conselho de Supervisdo entrard em vigor na Data
de Inicio e permanecera em vigor pelo Prazo de Duragdo, ainda que o Conselho de Supervisao
nao seja instalado.
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REGULAMENTO DO XP INFRA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

APENSO I
SUPLEMENTO DA 12 EMISSAO

Suplemento referente a 12 Emissao de Cotas da Classe A Infraestrutura
Responsabilidade Limitada do XP Infra V Fundo de Investimento em Participacoes

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maitscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento e/ou no Anexo A, de que este
Suplemento é parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da 12 Emissao de Cotas da Classe A Infraestrutura Responsabilidade

Limitada do XP Infra V Fundo de Investimento em Participa¢oes (12 Emissao”)

Montante Inicial da
12 Emissao

Subclasse(s) a serem
emitidas

Quantidade de
Cotas Inicial

Preco de Emissao e
Preco de
Integralizacao

Forma de
Distribuicao

Distribuicao Parcial
e Montante Minimo
da 12 Emissao

Integralizacao das
Cotas

R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B.

400.000 (quatrocentas mil) Cotas Subclasse A e/ou Cotas Subclasse
B, em sistema de vasos comunicantes, em que a quantidade de
Cotas Subclasse A sera abatida da quantidade total de Cotas
Subclasse B e vice-versa, observada a possibilidade de, em caso de
excesso de demanda pelas Cotas no ambito da Oferta, conforme
definido abaixo, distribuicao de volume adicional de até 25% (vinte
e cinco por cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada,
sem a necessidade de novo requerimento de registro ou de
modificacdo dos termos da oferta, nos termos do Artigo 50 da
Resolugao CVM 160.

R$1.000,00 (mil reais) por Cota.

Distribuicao publica, sob o rito de registro automatico, nos termos
da Resolucao CVM 160 (“Oferta”).

O montante minimo a ser subscrito pelas Cotas Subclasse A e/ou
Cotas Subclasse B é de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais).

A integralizacdo das Cotas sera realizada em moeda corrente
nacional, mediante Chamadas de Capital, observado que as Cotas
Subclasse A estardo sujeitas ao Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital, nos termos do Apéndice A.

* * *
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REGULAMENTO DO XP INFRA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

APENSO Il
MODELO DE SUPLEMENTO

Suplemento referente a [+] Emissao de Cotas da Classe A Infraestrutura
Responsabilidade Limitada do XP Infra V Fundo de Investimento em Participacoes

CNPJ n® [¢]
Os termos e expressées utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou no plural,

terdo os mesmos significados definidos no Regulamento e/ou no Anexo A, de que este
Suplemento é parte integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [-] Emissdao de Cotas da Classe A Infraestrutura Responsabilidade

Limitada do XP Infra V Fundo de Investimento em Participacoes (“[-1 Emissao”)

Montante Total da [<]
Emissao

Subclasse(s) a serem
emitidas

Quantidade de Cotas a
serem emitidas

[Preco de Emissao e Preco
de Integralizacao] {ou}
[Critérios para calculo do
Preco de Integralizacao]

Forma de Distribuicao

Distribuicao Parcial e
Montante Minimo da [-]
Emissao

Integralizacao das Cotas

R$[e] (=D

[+].

[+].

R$[] ([*] reais) por Cota.

[Rito de registro automatico] {ou} [Rito de registro
ordinario] {ou} [Colocagdo privada].

[Nao sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da [°]
Emissao] {ou} [sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas
da [*] Emissdo, observado que, nesse caso, a emissao
somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo, []
([*]) Cotas, correspondente a R$ [*] ([*])].

A integralizacao das Cotas da [¢] Emissdo devera ocorrer [a
vista / mediante Chamadas de Capital], nos termos dos
respectivos Boletins de Subscricdo [e Compromissos de
Investimento], em [moeda corrente nacional] [e/ou Ativos
Alvo, desde que observados os requisitos e procedimentos
previstos no Regulamento].

60
[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

116



ANEXO 1

ATO DELIBERATIVO CONJUNTO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR DOS TERMOS
E CONDICOES DA 12 EMISSAO E DA OFERTA
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE CONSTITUIGAO DO XP
INFRA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo
nomeadas e devidamente qualificadas, a saber XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Av. Ataulfo de Paiva, n° 153,
Sala 201, Leblon, na cidade e estado do Rio de Janeiro, CEP 22.440-033, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ") sob o n° 02.332.886/0001-04, devidamente autorizada
pela Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") para o exercicio da atividade de administracdo
de carteiras de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 10.460, de
29 de junho de 2009, neste ato representado nos termos do seu estatuto social
("Administrador”), e XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA. com sede na Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, n°® 1909, Torre Sul, 30° andar (parte), Vila Nova Conceicao, na cidade e
estado de Sao Paulo, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o n° 16.789.525/0001-98,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras
de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n® 12.794, de 21 de janeiro
de 2013, neste ato representado nos termos do seu contrato social (“Gestor” e, quando
referido conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de Servicos Essenciais”),
RESOLVEM:

(i) Constituir um fundo de investimento em participacdes, nos termos da Resolugdo da
CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM 175"), destinado a
investidores qualificados, nos termos do Artigo 12 da Resolu¢do da CVM n° 30, de 11
de maio de 2021 ("Resolucdo CVM 30"), denominado “XP INFRA V FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES" ("Fundo”);

(i) Aprovar o regulamento do Fundo (“Regulamento”), que segue consolidado na forma
do ANEXO | ao presente Instrumento de Deliberacao Conjunta;

(iii) Definir que o patriménio do Fundo sera representado por uma classe Unica de cotas,
sob a forma de condominio fechado e do tipo “Infraestrutura”, nos termos do Artigo
13, Ill, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 e da Lei n°® 11.478/07,
denominada "CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO
XP INFRA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES" (‘Classe A"),
constituida por 4 (quatro) subclasses de cotas distintas: subclasse A, subclasse B,
subclasse C e subclasse D, especificadas no Regulamento;

(iv) Designar o Sr. Lizando Sommer Arnoni, brasileiro, casado, administrador, inscrito no
Cadastro de Pessoas Fisicas (“CPF") sob o n°® 279.902.288-07, com endereco
profissional na Av. Ataulfo de Paiva, n° 153, Sala 201, Leblon, na cidade e estado do
Rio de Janeiro, CEP 22.440-033, como diretor do Administrador responsavel pelas
operagdes do Fundo, para responder civil e criminalmente pela gestao, supervisao e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacao de informacgdes relativas ao
Fundo, no ambito das atribuicdes do Administrador;

(v) Designar o Sr. Fausto Silva Filho, brasileiro, solteiro, engenheiro civil, inscrito no CPF
sob o n°® 029.481.427-25, com endereco profissional na Av. Presidente Juscelino
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Kubitschek, n°® 1909, Torre Sul, 30° andar (parte), Vila Nova Conceigdo, na cidade e
estado de Sao Paulo, CEP 04543-011, como diretor do Gestor responsavel pelas
operacdes do Fundo, para responder civil e criminalmente pela gestao, supervisao e
acompanhamento do Fundo, no ambito das atribui¢cdes do Gestor;

Aprovar os termos e as condigdes para a realizagdo da 12 (primeira) emissao e
distribuicdo publica primaria de 400.000 (quatrocentas mil) cotas subclasse A (“Cotas
Subclasse A") e/ou cotas subclasse B (“Cotas Subclasse B" e, em conjunto com as
Cotas Subclasse A, as “Cotas”) sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo, nos
termos da Resoluc¢do da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160"),
a ser intermediada pelo Administrador, na qualidade de coordenador lider (“Oferta”
e "Coordenador Lider”, respectivamente). A Oferta tera as caracteristicas abaixo:

a. Rito: a Oferta seguira o rito de registro automatico, nos termos do Artigo 26,
inciso VI, “b", da Resolucdao CVM 160.

b. Pablico-Alvo: a Oferta sera destinada exclusivamente a investidores
qualificados, nos termos da Resolucao CVM 30 (“Investidores Qualificados”).

C. Montante Inicial: R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais),
observada a possibilidade de, em caso de excesso de demanda pelas Cotas no
ambito da Oferta, distribuicdo de volume adicional de até 25% (vinte e cinco
por cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, sem a necessidade de
novo requerimento de registro ou de modificacdo dos termos da Oferta, nos
termos do Artigo 50 da Resolug¢ao CVM 160.

d. Quantidade de Cotas Inicial: 400.000 (quatrocentas mil) Cotas Subclasse A
e/ou Cotas Subclasse B, em sistema de vasos comunicantes, em que a
quantidade de Cotas Subclasse A sera abatida da quantidade total de Cotas
Subclasse B e vice-versa.

e. Preco de Emissao: R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota.

f. Integralizacao das Cotas: a integralizacdo das Cotas sera realizada em moeda
corrente nacional, mediante Chamada de Capital, observado que as Cotas
Subclasse A estardo sujeitas ao Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital, nos termos do Apéndice A.

g. Distribuicao Parcial e Montante Minimo: as Cotas poderdo ser distribuidas
parcialmente, nos termos dos Artigos 73 e 74 da Resolucao CVM 160, desde
que atingida a subscricdo de, no minimo 50.000 (cinquenta mil) Cotas Subclasse
A e/ou Cotas Subclasse B no ambito da Oferta (“Montante Minimo da Oferta”),
sendo que, nessa hipotese, o Coordenador Lider, em comum acordo com o
Gestor, podera encerrar a Oferta e as Cotas que ndo forem efetivamente
subscritas deverdo ser canceladas pelo Administrador. Nao ha fonte alternativa
de recursos em caso de nao captacao do Montante Minimo da Oferta.
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(vii)

(viii)

Periodo de Distribuicado: até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de
divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do Artigo 48 da
Resolucao CVM 160.

Condicoes de Subscricao e Integralizagdao: os termos e as condi¢des de
integralizagdo das Cotas serdo regidos pelos Compromissos de Investimento
celebrados pelos Investidores Qualificados.

Negociacado das Cotas: As Cotas Classe A poderao ser negociadas no mercado
secundario por meio do FUNDOS21 — Mddulo de Fundos (FUNDOS21),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des e os eventos
de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3. Sem prejuizo, enquanto as Cotas nao
estiverem admitidas a negociacdo em mercado organizado, toda e qualquer
transferéncia de Cotas a terceiros estara sujeita a: (a) observancia do disposto
no Regulamento e nas leis e normas aplicaveis; e (b) especificamente para as
Cotas Subclasse B e Cotas Subclasse C aprovagao prévia pelo Gestor.

Submeter a registro na CVM o presente Instrumento de Deliberacdo Conjunta, bem
como os demais documentos exigidos pela Resolugcao CVM 175, para obter o registro
do Fundo e seu CNPJ; e

Realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes
para a implementacdo das deliberacbes acima, nos termos da legislacdo e
regulamentacao aplicaveis.

Em atencdo ao Artigo 10, Il da Resolugdo CVM 175, os Prestadores de Servicos Essenciais
declaram que o Regulamento esta plenamente aderente a legislagdo vigente.

Os termos nao expressamente definidos neste Instrumento de Deliberacdo Conjunta terdo os
significados que lhes for atribuido no Regulamento ou no prospecto da Oferta, conforme o caso.

Fica desde ja estabelecido, na forma da regulamentacdo aplicavel que o Fundo tera seu nimero
de CNPJ atribuido pela CVM quando de seu registro na sua pagina na rede mundial de
computadores. O nimero estara disponivel na ficha de cadastro do Fundo disponivel ao publico
no sistema SGF da CVM.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberacdo Conjunta, vai o presente assinado
eletronicamente em 1 (uma) via.

Sao Paulo, 14 de maio de 2024.

~

v
|

5 | 2
XP IN\iES’ﬂMENTOS CORRETORA DE‘C‘KMBIO, TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A
(Coordenador Lider e Administrador)

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA
(Gestor)

* * *
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DECLARAGAO
(alinea “c”, do inciso “I” do artigo 27 da Resolugdo da CVM n° 160)

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por agdes com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ataulfo de Paiva, n° 153, Sala 201, CEP 22440-032, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 02.332.886/0001-04, credenciada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n° 10.460, de 29 de junho
de 2009, neste ato representada nos termos de seu estatuto social, na qualidade de administrador
fiduciario e representante do XP INFRA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES,
fundo de investimento em participagdes, constituido sob a forma de condominio fechado, regido
pelo seu regulamento, pela Resolugdo CVM n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada,
conforme alterada, e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis,
inscrito no CNPJ sob o n° 55.128.678/0001-46 (“Fundo”) e da CLASSE A INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP INFRA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES (“Classe A”), no ambito da distribuigéo publica primaria da 12 (primeira) emiss&o
de cotas da Classe A, a ser realizada sob o rito de registro automatico de distribuicdo, conforme
exigido pela alinea “c” do inciso “i” do Artigo 27 da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada, declara que os respectivos registros do Fundo e da Classe A estdo
devidamente atualizados perante a CVM e demais 6rgéos aplicaveis aos fundos de investimentos e
classes de fundos de investimento, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Sao Paulo, 27 de junho de 2024.

CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP INFRA V FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

(representado por seu administrador fiduciario XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.)

DocuSigned by: DocuSigned by:
Mayeos (N(MA,MU,I Purciva @omfms (avalcande

BOEFD926E7334AF ... 0CC8D303374B45C...

Nome: Marcos Wanderley Pereira Nome: Jonatas Cavalcante
Cargo: Procurador Cargo: Procurador
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO TREND PE XXV FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA SIMPLES RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Constituicdo”), a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede
na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, 5° e 8° andares, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP
22440-033, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o
n® 02.332.886/0001-04 ("Administradora”), devidamente autorizada pela Comissédo de Valores
Mobilidrios ("CVM") a prestar os servicos de administracdo de carteira de valores mobiliarios, conforme
o Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009, e a XP ALLOCATION ASSET
MANAGEMENT LTDA., com sede na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 30° andar
(parte), na cidade e Estado de Sao Paulo, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ, sob o n° 37.918.829/0001-
88 ("Gestora” e, em conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servigos Essenciais”), devidamente
autorizada pela CVM a prestar os servicos de administracdo de carteira de valores mobiliarios,
conforme o Ato Declaratério CVM n° 17.798, de 06 de abril de 2020, resolvem, conjuntamente:

L constituir um fundo de investimento Renda Fixa Simples, nos termos da Resolucdo da CVM n°
175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdgo CVM 175"), que se
denominara TREND PE XXV FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA SIMPLES
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”);

IL definir que o patrimdnio do Fundo sera representado por uma classe Unica de cotas do tipo
Renda Fixa Simples, nos termos dos Artigos 49 e 54, do Anexo Normativo I, da Resolucdo CVM
175 ("Classe”)

III. determinar que a Classe sera destinada a investidores qualificados que tenham aderido a oferta
de cotas do XP INFRA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES;

Iv. desempenhar as fun¢des de prestadores de servicos essenciais, na qualidade de administradora
fiduciaria e de gestora de recursos, respectivamente, em observancia aos deveres e
responsabilidades previstos na Resolugao CVM 175 e no Regulamento;

V. aprovar a indicagdo, pela Administradora, do Sr. Lizandro Sommer Arnoni como o diretor
responsavel pelas opera¢des do Fundo, no limite de sua responsabilidade, nos termos previstos
no Regulamento;

VI aprovar o Regulamento, nos exatos termos de contetido e forma do documento constante do
Anexo I deste Instrumento de Constituicdo, em atencdo ao disposto no art. 7° da parte geral
da Resolucdo CVM 175, o qual inclui o anexo que disciplina as regras aplicaveis a Classe;

VII.  submeter a CVM a presente deliberacdo e os demais documentos exigidos pelas disposi¢coes
da Resolucdo CVM 175 aplicaveis ao Fundo; e

1de 21
Av. Ataulfo de Paiva n° 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730
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VIII. aprovar a contratagdo, nos termos da Resolugdo CVM 175, das pessoas juridicas abaixo
indicadas para prestarem os seguintes servicos em favor do Fundo e/ou da Classe:

a. Auditor Independente: ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES, inscrita no CNPJ
sob o n° 61.366.936/0001-25;

b. Custodiante: S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A., inscrita no CNPJ sob o n°® 62.318.407/0001-19;
e

c. Distribuidor: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04.

Os Prestadores de Servicos Essenciais declaram, por meio do presente Instrumento de Constituigéo,
gue o Regulamento esta plenamente aderente a legislacdo vigente.

O presente Instrumento de Constituicdo e o Regulamento estdo dispensados de registro em cartério
de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na Lei n.° 13.874, de 20 de
setembro de 2019, conforme alterada, sendo devidamente registrados junto a CVM.

Fica desde ja estabelecido, na forma da regulamentagéo aplicavel que o Fundo tera seu nimero de
CNPJ atribuido pela CVM quando de seu registro na sua pagina na rede mundial de computadores. O
numero estara disponivel na ficha de cadastro do Fundo disponivel ao publico no sistema SGF da CVM.

Estando assim firmado este Instrumento de Constituicdo, vai o presente assinado eletronicamente.

Rio de Janeiro, 17 de maio de 2024.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
ADMINISTRADORA

Administradora

XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA.

Gestora
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ANEXO I

REGULAMENTO DO TREND PE XXV FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA
SIMPLES RESPONSABILIDADE LIMITADA

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:
Indeterminado Classe Unica Duracdo de 12 meses,
encerrando no ultimo Dia Util
do més de abril

A. PRESTADORES DE SERVICOS

Prestadores de Servicos Essenciais

Gestora Administradora
XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA. XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.
Ato Declaratorio: 18.247, de 24 de novembro de 2020 Ato Declaratério: 10.460, 26 de junho de 2009
CNPJ: 37.918.829/0001-88 CNPJ: 02.332.886/0001-04
Outros
Custodia Distribuicao
S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A. Instituicdes contratadas
Ato Declaratoério: 11.015, de 29 de abril de 2010 conforme lista disponivel
CNPJ: 62.318.407/0001-19 no site da Gestora.

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servigos contratados
respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissGes contrarios a lei, ao presente
regulamento ("Regulamento”) ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

L. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servigos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. Especificamente em relagédo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado
pela Administradora, nos termos da regulamentagao aplicavel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos
passiveis de liquidagdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela
composicao da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negociacdo desses ativos nas condi¢des
de mercado vigentes.

III. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposicdes para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo,
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nao havendo como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas
para os Cotistas.

IV. A exatiddo das simulacGes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacao, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servigos Essenciais por eventual incorre¢do, incompletude ou suspensdo de divulgagdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

I. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servigos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo [, relativamente
a classe de Cotas.

II. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia, conforme definidas no Anexo I
serdo calculadas de acordo com o disposto no Anexo [, relativamente a classe de Cotas.

III. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao ndo incluem os valores correspondentes as taxas, remuneracao
dos prestadores de servigos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes nao relacionadas a Gestora, os
quais também podem cobrar taxa de ingresso, e/ou saida, conforme seus respectivos regulamentos. Os demais
fundos terdo suas Taxas de Administracdo e Taxa de Gestdo incorporadas nas taxas maximas da classe de Cotas
indicadas no Anexo I deste Regulamento.

E. ENCARGOS DO FUNDO

L. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como
de sua classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacao vigente:

(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagdo de relatérios e informacdes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii) honorérios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéao
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
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(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi)  despesas inerentes a constitui¢ao, fusdo, incorporagao, cisao, transformacdo ou liquidagdo do Fundo ou
da classe de Cotas;

(xii) despesas com liquidagédo, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xiv) no caso de classe fechada, despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissdo das cotas
a negociacdo em mercado organizado, conforme aplicavel;

(xv) taxas de administracdo e de gestao;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na taxa de
administracdo ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Resolucdo CVM 175;

(xvii) despesas relacionadas ao servi¢co de formagao de mercado, se houver;

(xviii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel;

(xix) despesas decorrentes da contratagdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito; e
(xx) taxa maxima de custodia.

II. Ndo estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as operagdes do Fundo ou de sua
classe de Cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de Cotas com consultores
juridicos deverdo ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

III. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneragdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servigo Essencial.

F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes
matérias, comuns ao Fundo e a sua classe de Cotas:

(i) as demonstracdes contabeis em, no minimo, 15 (quinze) dias apos estarem disponiveis aos Cotistas,
contendo parecer do Auditor Independente;

(ii) a substituicdo de Prestador de Servico Essencial;

(iii) a fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, ou a liquidacdo do Fundo ou de sua classe de Cotas;
e

(iv) a alteracao deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolugcdo CVM 175;

(v) o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo, no caso de classe com responsabilidade

limitada dos cotistas;
(vi) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe de Cotas; e
(vii) a amortizacao de Cotas.

II. Convocacgao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacao.

IL.1. A convocacdo sera realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
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a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciacdo da
Assembleia de Cotistas.

I1.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocagéo.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletronico, por
meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocacao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

IV. Quérum e Deliberacoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

IV.1. As delibera¢des da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista
cabe uma quantidade de votos representativa da sua participacdo no Fundo.

IV.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacdo eletronica, mediante meio eletrénico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocagao, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

V.1. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou ndo; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e
(v) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

V.2. A vedacao prevista no item V.1. ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da
classe ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pela Administradora.

G. FATORES DE RISCO GERAIS ‘

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO, DA CLASSE OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
QUANTO A SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TITULOS COMPONENTES DAS
CARTEIRAS DE ATIVOS.

III. Os servigos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esfor¢os, havendo apenas obrigagdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentagao
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.
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VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administragdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora nao sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condicbes ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedagdes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do préprio Fundo, e ndo indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da classe de Cotas encontram-se detalhados no
Anexo I deste Regulamento.

H. TRIBUTAGAO APLICAVEL

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo serd aquela definida pela legislagdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

I Tratamento tributario da carteira do Fundo:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagoes da carteira do Fundo Imposto de Renda.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

I. O Fundo buscara manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “Longo Prazo” para fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia
de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de Longo Prazo, nos termos da legislacao aplicavel. IL.
O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos ao
regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na hipotese da ocorréncia dos eventos nela
previstos

III. Os Cotistas nao residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos da
legislacdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributagdo especificas, fazendo jus as isengdes, imunidades ou
tributacdo privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situacao tributaria.

I. INFORMACOES COMPLEMENTARES

L. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamacoes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

II. Foro para solucao de conflitos
Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.
III. Politica de voto da Gestora

O Fundo exercera seu direito de voto em relacdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

IV. Anexos

O Anexo I deste Regulamento constituira parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servicos e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso de qualquer conflito ou
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controvérsia em relagdo as disposicoes desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo [, deverao prevalecer
as disposicdes do Anexo I deste Regulamento.

Rio de Janeiro, 17 de maio de 2024.
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| ANExo1 |

Classe Unica de Cotas de Emissao do Trend PE XXV Fundo de Investimento em Cotas Renda Fixa Simples

Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Publico-alvo:

Investidores  qualificados, nos termos da
regulamentacao aplicavel (“Investidores Qualificados”),
gue tenham aderido a oferta de do fundo “XP INFRA
V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES’,
inscrito no CNPJ sob o n° 55.128.678/0001-46 (“FIP")
administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA
DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS | Condominio:
S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04,
conforme verificado pela XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES Indeterminado
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
02.332.886/0001-04, na qualidade de distribuidor das
Cotas do FIP (“Distribuidor”), que atuard na
modalidade de distribuidor por conta e ordem dos
Investidores Qualificados que subscreverem Cotas do
FIP.

Aberto Prazo:

Responsabilidade dos Cotistas: Classe:
Limitada Unica

A. Objetivo e Politica de Investimento

I. Objetivo: A Classe foi constituida com o objetivo Unico de possibilitar aos seus cotistas (“Cotistas”) a
integralizacao de cotas do FIP (“Cotas do FIP"), nos termos do regulamento do FIP e o pontual cumprimento
das respectivas obrigacdes dos Cotistas relacionadas ao “Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital”
previsto no boletim de subscricdo e/ou no compromisso de investimento do FIP (“Documentos de Subscricdo”).
Para todos os fins, o investimento dos Cotistas no Fundo, na medida em que tem por finalidade exclusiva
possibilitar a aplicacao dos Cotistas em Cotas do FIP cuja integralizagdo seja por conta e ordem, nos termos
previstos neste Regulamento, no regulamento do FIP e nos Documentos de Subscricdo firmados pelos
Investidores Qualificados, ndo sera considerado uma aplicagdo financeira livre e disponivel aos Cotistas, estando
este ciente disso. A aplicacdo e o resgate de cotas do Fundo somente poderdo ser realizados mediante
instru¢cdes do Distribuidor ou da Gestora, para atendimento das chamadas de capital a serem realizadas pela
Administradora ou Gestora do FIP ou mediante disponibilidade de liquidez para pagamento aos Cotistas, nos
termos deste Regulamento e do Compromisso de Investimento.

II. Politica de Investimento: A Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio
liquido em cotas do fundo de investimento “TREND POS-FIXADO MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA SIMPLES", inscrito no CNPJ n° 32.892.326/0001- 67 (“Fundo Investido”).
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As colunas das tabelas abaixo trazem as seguintes informacoes:
"Classe": indica se a Classe podera, ou nao, investir em determinado ativo/emissor ou realizar

determinada operacdo, nos termos desta politica de investimentos ("Permitido” ou "Vedado")

"Percentual do PL - Individual": indica o percentual maximo do patriménio liquido da Classe que podera
ser aplicado em determinado ativo/emissor ou em determinada operacao, nos termos da
regulamentacao aplicavel, caso tal ativo/emissor ou operacdo tenham sido permitidos na coluna
"Classe™

"Percentual do PL - Conjunto (Minimo)": indica o percentual minimo do patriménio liquido da Classe,
nos termos da regulamentacao aplicavel, que devera obrigatoriamente ser aplicado no conjunto dos
ativos/emissor de determinada categoria ou em operagoes que tenham sido permitidos na coluna
"Classe™

"Percentual do PL - Conjunto (Maximo)": indica o percentual maximo do patrimoénio liquido da Classe,
nos termos da regulamentacao aplicavel, que podera ser aplicado no conjunto dos ativos/emissor de
determinada categoria ou em operacoes que tenham sido permitidos na coluna "Classe”

1. Limites por modalidade de ativo:

Natureza do Ativo Classe Percentual do PL
Categoria I Individual IO

g (Minimo)
Cotas do Fundo Investido Permitido 100% Minimo de 95%
Categoria II Individual ST

9 (Méximo)
Cotas de FIFs de Renda Fixa Simples e FIC de
outros FIFs de Renda Fixa Simples destinadas ao .

Permitido

publico em geral ou a investidores qualificados,
exceto Fundo Investido

Cotas de FIFs de Renda Fixa Simples e FIC de

outros FIFs de Renda Fixa Simples destinadas a | Vedado O que exceder o

O que exceder o
percentual

investidores profissionais

Cotas de FIFs Renda Fixa (exceto Simples) e FIC
de outros FIFs de Renda Fixa (exceto Simples)
destinadas a ao publico em geral ou a
investidores qualificados

Permitido

Cotas de FIFs Renda Fixa (exceto Simples) e FIC
de outros FIFs de Renda Fixa (exceto Simples)
destinadas a investidores profissionais

Vedado

percentual conjunto
gue estiver aplicado
nos ativos da
Categoria I acima

conjunto que
estiver aplicado nos
ativos da Categoria
[ acima
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E secu_rities
2 services

Categoria / Tipo:
FIC - FIF Renda

Fixa

Cotas de FIDC e FIC FIDC

Vedado

Cotas de FIDC que admita direitos creditérios
nao padronizados

Vedado

Cotas de FIAGRO

Vedado

Cotas de FIAGRO que admita direitos creditorios
nao padronizados

Vedado

Cotas de ETFs de Renda Fixa ou BDR-ETFs de

Renda Fixa Vedado
Certificados de Recebiveis Vedado
Certificados de Recebiveis cujo lastro seja
composto de direitos creditérios nao | Vedado
padronizados

Titulos e contratos de investimento coletivo

(CIQ), o que inclui, mas nao se limita a, os CIC- | Vedado
hoteleiros

Valores mobilidrios emitidos por meio de
plataforma de crowdfunding objeto de|Vedado
escrituracao

Titulos .publ|cos federais e operagoes Permitido
compromissadas neles lastreadas

Titulos de emissdo ou coobrigagao de instituicdo
financeira e operacdes compromissadas neles | Vedado

lastreadas

Notas  promissérias, debéntures, notas
comerciais, certificados de deposito de valores

mobilidrios ou BDRs-Divida Corporativa, desde | Vedado

que tenham sido emitidos por companhias

abertas e objeto de oferta publica

Ativos fungiveis de uma Unica emissdo, desde

que constitua a.pohtlca. .de investimento dg Vedado

classe, tenham sido emitidos por companhia

aberta e objeto de oferta publica

Cotas de FIFs (exceto. Renda Fixa) e FIC de outros Vedado Vedado

FIFs (exceto Renda Fixa)

Cotas de FII Vedado Vedado

Cotas de FIP Vedado Vedado

Cotas de ETFs (gxceto Renda Fixa) ou BDR-ETFs Vedado Vedado

(exceto Renda Fixa)

Cotas de Funcine Vedado Vedado
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securities

E Categoria / Tipo:
. - d

i Services Fic-Fi fenda

Cotas de FMAI Vedado Vedado

Cotas de FICART Vedado Vedado

CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

Criptoativos Vedado Vedado

Ouro . financeiro negociado em mercado Vedado Vedado

organizado

Acoes ou bgnus e regbos de subscricao, cuE)ons, Vedado Vedado

BDRs e quaisquer ativos decorrentes de acdes

Derivativos

Hedge e posicionamento

Apenas Hedge

Alavancagem

Vedada

Limite méximo de utilizacdo de margem bruta*

20%

* Para fins do presente Regulamento, considera-se “margem bruta” o somatério das coberturas e margens de
garantia, requeridas e potenciais, empregadas pela classe em relacdo as operacdes de sua carteira. O calculo
potencial sera realizado com base em metodologia da Administradora.

Esta Classe podera aplicar em fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como parte

integrante de suas respectivas politicas de investimento.

Os derivativos referenciados nos ativos integrantes das Categorias I e II estardo sujeitos aos limites por
modalidade da sua respectiva Categoria, bem como dos demais limites conjuntos previsto neste Regulamento.

2. Limites por emissor

Natureza do Emissor Classe Percentual do PL
Fundos de Investimento Permitido 100%
e . O que nao estiver aplicado no limite por
Instituicdes Financeiras Vedado q " P . .o P
emissor "Fundos de Investimento" acima.
Companbhias Abertas ou BDR — A¢bes de emissor Vedado O que nao estiver aplicado no limite por
companhia aberta emissor "Fundos de Investimento" acima.
s o O que nao estiver aplicado no limite por
SPE subsidiaria integral de securitizadora S2 Vedado q . i . . b
emissor "Fundos de Investimento" acima.
Pessoa fisica ou juridica de direito privado que
nao seja companhia aberta ou instituicao Vedado O que nao estiver aplicado no limite por
financeira autorizada a funcionar pelo Banco emissor "Fundos de Investimento" acima.
Central do Brasil.
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E secqrities
2 services

Categoria / Tipo:
FIC - FIF Renda

Fixa

Uniao Federal

Permitido

O que ndo estiver aplicado no limite por
emissor "Fundos de Investimento" acima.

A Classe podera adquirir cotas de emissdao de uma mesma classe de fundos de investimento até o respectivo
limite individual de seu patriménio liquido aplicavel a referida classe, conforme indicado no item 1 acima,
desde que observados os limites conjuntos estabelecidos neste Regulamento.

3. Crédito Privado

Tipo de Operacao Classe Percentual do PL
Ativos financeiros de responsabilidade de

essoas fisicas ou juridicas de direito privado o
P . 1ol U,Ju.l ! . Iretto priv .~u Vedado 0%
de emissores publicos diferentes da Unido
Federal, diretamente.
4. Investimento no Exterior
Tipo de Operacao Classe Percentual do PL
Investimento no Exterior, realizado de forma
direta: ativos financeiros, fundos de
. : . v , ! ! . u. Vedado Vedado
investimento/veiculos de investimento e
contratos de derivativos emitidos no exterior.
5. Outras Operacoes
Tipo de Operacao Classe
Tomar ativos financeiros em empréstimo, desde
que operagdes sejam cursadas por meio de|Vedado
servico autorizado pelo BACEN ou pela CVM.
Dar ativos financeiros em empréstimo, desde
que operagdes sejam cursadas por meio de|Vedado
servico autorizado pelo BACEN ou pela CVM.
Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com

. s gas Vedado
ativos da Classe
Realizar operagdes a descoberto (venda quando
a Classe nao for titular do ativo, ou cuja
. . . Vedado
titularidade resulte de empréstimo ou outro
contrato de efeito equivalente).
Realizar operacoes de day-trade (aquelas
o peras 4 . aq Vedado
iniciadas e encerradas no mesmo dia).
Acoes de emissdo do Gestor e de companhias
. s .. P Vedado
integrantes de seu grupo econdmico
Tipo de Operacao Classe Percentual do PL
Ativos financeiros de emissdo do Gestor e outros

. . Vedado 20%
emissores de seu grupo econdmico
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Cotas de emissdo de fundos de investimento
administrados  pelo  Gestor ou partes|Permitido 100%
relacionadas

Operagbes tendo como contraparte a
Administradora, Gestor e ligadas, inclusive
veiculos de investimento por eles administrados
e/ou geridos.

Permitido 100%

6. Observacoes

Desde que respeitados os limites e regras impostos pela legislagdo e regulamentacdo vigentes, as restri¢des
previstas neste Regulamento se aplicam apenas para os investimentos realizados diretamente pela Classe,
sendo que as classes de fundos de investimento nas quais a Classe aplica seus recursos podem adquirir tais
ativos nos limites dos respectivos regulamentos.

B. Taxas e outros Encargos

Taxa de Administracao Taxa de Gestao
0,05% a.a. N/A
Taxa de Performance Taxa de Ingresso e/ou Saida
N/A N/A
Taxa de Distribuicao Taxa Maxima de Custédia
N/A 0,005% a.a. sc?bre o vaIIor.do patriménio liquido da
Classe, respeitado o minimo mensal de R$ 588,90.

I. De maneira excepcional e transitéria, a Taxa de Administracdo refletira, até o fim do periodo de adaptacéo a
Resolugao CVM 175, previsto para junho de 2025 (“Prazo de Adaptacdo”), a remuneracao integral dos
prestadores de servicos da Classe responsaveis pelos servicos de gestdo da carteira, atividades de tesouraria e
de controle e processamento dos ativos financeiros, distribuicdo de cotas e escrituragdo da emissdo e do resgate
de Cotas. Apds o Prazo de Adaptagado, as remunerag¢des dos servi¢os de gestao e distribuicdo serdo segregadas,
nos termos da Resolucdo CVM 175, sem que a referida alteracao represente qualquer custo adicional aos
cotistas da Classe.

II. De maneira excepcional e transitoria, o regime de remuneracao dos prestadores de servicos da Classe sera
mantido de acordo com o regramento constante da Instru¢do CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 555"), até o fim do Prazo de Adaptacdo. Nesse sentido, até o fim do Prazo
de Adaptagdo permanecerao vigentes eventuais arranjos comerciais validos que tenham sido celebrados entre
os prestadores de servicos do Fundo ainda sob o regime da Instrucdo CVM 555.

III. Em atencdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas méaximas de administracdo e gestdo (quando
vigente) indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas
pela Classe, enquanto as taxas minimas de administracdo e gestdo (quando vigente) indicadas ndo consideram
as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

II.1. As aplicagdes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo
consideradas para o computo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas da
Gestora.
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FORMA DE CALCULO

I. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas linearmente e
provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas por esta Classe,
mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

II. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condi¢des Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item B deste anexo, e os valores minimos serdo atualizados
anualmente pela variagdo positiva do IGP-M verificada nos 12 meses anteriores a cada data de atualizacao.

III. Outros Encargos. O Fundo e a Classe poderao incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢do de
Encargos das Condicoes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentacdo em vigor.

C. Condigoes Para Aplicacao e Resgate

Aplicacao
Cotizacao:
D+0
Resgate
Conversao da Cota: Pagamento:
D+0 D+0

I. Regras de Movimentacao: os pedidos de aplicacdo podem ser realizados 22 a 62 feira, exceto feriado nacional
ou dia sem funcionamento da B3.

II. Os pedidos recebidos em dias nao Uteis ou apos o horario limite indicado acima, serdo processados no dia
util subsequente, observados os prazos aplicaveis.

IIL. Intervalo para atualizacao do valor da Cota: Diariamente.

IV. Transferéncia de Cotas: As Cotas ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos
excepcionais previstos nas disposi¢des regulatérias em vigor.

V. Outras informacoes: Outras informacdes referentes a movimentacdo de Cotas, incluindo, sem limitacao,
horério limite para solicitacdo de aplicacdo e resgate e/ou valores minimos para aplicagdo e resgate estdo
apresentadas em formulario especifico disponivel no site da Administradora.

D. Aplicacdo, Amortizaciao e Resgate

I. Valor da Cota: O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da Classe pelo
ndmero de Cotas emitidas do dia anterior, devidamente atualizado por 1 (um) dia pelo CDL Os eventuais ajustes
decorrentes das movimentacdes ocorridas durante o dia devem ser langados contra o patrimonio do Fundo
("Cota de Abertura”).

II. Forma de Aplicagao: Aplicacdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderdo ser
realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela
Administradora, sempre em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de movimentagdo previstas
neste Regulamento.
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III. Suspensao de Aplicacoes e Contratacio de Empréstimos: Novas aplicagdes poderdo ser suspensas a
qualquer momento a critério da Gestora, mediante comunicado aos distribuidores. A Gestora esta autorizada a
contrair empréstimos em nome da Classe para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as Cotas que subscreveram, observado que o valor do empréstimo esta limitado ao valor necessario
para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido pela Classe para
garantir a continuidade de suas operagdes.

VI. Resgate compulsoério: A Classe podera realizar, mediante disponibilidade de liquidez para pagamento aos
Cotistas ou para cumprimento das chamadas de capital, o resgate compulsério de cotas, total ou parcial,
observados os prazos de solicitacdo de resgate e datas de conversao estabelecidos no item C acima deste Anexo
I, observados ainda os seguintes termos e condicdes:

VL.1. Durante o Periodo de Investimento do FIP, conforme definido em seu regulamento (podendo seu término
ser prorrogado ou antecipado nos termos do seu regulamento), o resgate das Cotas somente podera ser
realizado pelo Distribuidor, por conta e ordem dos Cotistas, com a finalidade exclusiva de atender a uma ou
mais chamadas de capital a serem realizadas pela Administradora ou Gestora do FIP e dirigidas ao Distribuidor
de cotas do FIP para a integralizacdo de cotas do FIP subscritas pelos Cotistas (“Chamadas de Capital”), nos
termos do regulamento do FIP e dos Documentos de Subscricdo (“Resgate Compulsério — Chamadas de
Capital”). Neste caso, o Distribuidor realizard o resgate das Cotas por conta e ordem do Cotista em montante
suficiente para atendimento a respectiva Chamada de Capital realizada pela gestora do FIP, independentemente
de qualquer autorizacdo ou ordem adicional de cada Cotista, ou de deliberacdo ou autorizacdo prévia da
assembleia geral de cotistas do FIP ou Assembleia Geral de cotistas do Fundo, observada a regulamentacdo
aplicavel;

VI.2. Em adicdo as hipdteses de Resgate Compulsério — Chamadas de Capital, as cotas do Fundo serdo
resgatadas compulsoriamente, nos termos do Compromisso de Investimento (as hipdteses (a) e (b) abaixo
referidas como "Resgate Compulsério — Capital Excedente” e, quando referidas indistintamente com os Resgates
Compulsérios — Chamadas de Capital, “Resgates Compulsérios”):

(a) no Dia Util imediatamente subsequente ao término do Periodo de Investimento do FIP, conforme definido
em seu regulamento; ou

(b) no Dia Util imediatamente subsequente a data em que o cotista do FIP tiver integralizado a totalidade de
suas Cotas no FIP, conforme o caso, o que ocorrer primeiro dentre as hipoteses previstas neste item “(b)” e no
item “(a)” acima.

VI.2.1. Os Resgates Compulsérios — Capital Excedente poderdo ocorrer a partir do término do 2° (segundo) ano
do Fundo (contado da data de inicio das suas atividades), a exclusivo critério da Gestora, mediante envio de
comunicacao a Administradora com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia;

VI.2.2. Os Resgates Compulsérios — Capital Excedente se dardo em relagdo a todos os cotistas indistintamente,
de forma equanime, simultanea e observando a participagdo proporcional de todos os Cotistas no patrimonio
liquido total do Fundo;

VI.3. Caso os recursos oriundos de resgates das cotas do Fundo sejam insuficientes para atender as Chamadas
de Capital do FIP, os Cotistas detentores de Cotas do FIP poderao ser chamados a aportar recursos adicionais
para fazer frente as obrigacdes em relacao ao FIP;

VL4. O montante total objeto de cada Resgate Compulsério sera pago em moeda corrente nacional, observada
a capacidade de caixa e liquidez do Fundo;

VL5. A data de conversdao das cotas em recursos, especificamente para fins de pagamento de Resgates
Compulsérios, sera a data de cada solicitagdo de Resgate Compulsério (D+0), conforme informada pela Gestora
a Administradora com, pelo menos, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia;
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VI.6. O pagamento dos Resgates Compulsérios devera ser efetuado no dia Util da data da conversao
estabelecida no item D.VL5 acima (D+0);

VI.7. Néo haveré incidéncia de nenhuma taxa de saida em relacdo a qualquer dos Resgates Compulsérios;
VL.8. Em nenhuma hipétese o montante dos Resgates Compulsérios — Capital Excedente comprometera o valor
de Cotas subscritas por cada um dos Cotistas junto ao Fundo Investido ainda ndo chamado e integralizado,
observadas as regras aplicaveis ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital; e

VIL.9. A aplicacdo e o resgate de Cotas poderdo ser efetuados em moeda corrente nacional, por meio de
documento de ordem de crédito (DOC) ou transferéncia eletrénica disponivel (TED), ou, ainda, por meio da B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, se aplicavel.

VIIL. Regras para Utilizacao de Ativos Financeiros na Integralizacdao e Resgate de Cotas: Ndo sera admitida
a utilizagdo de ativos financeiros na integralizagdo e no resgate de Cotas.

E. Responsabilidade dos Cotistas

I. Eventos de Verificacdo do Patrimonio Liquido Negativo: A Administradora verificard se o patrimonio
liquido da classe esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas de margem de garantias por operacdes de
derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores e/ou balcdo; (ii) exercicios de opc¢bes de
compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii) eventos de default em ativos de crédito que
porventura a Classe tenha em carteira, e; (iv) outros eventos que a Administradora identifique e que possam
gerar impacto significativo no patrimoénio liquido da classe.

II. Ocorréncia de Patrimonio Liquido Negativo e Procedimentos Aplicaveis: Caso verifique que o patrimonio
liquido da Classe esta negativo, a Administradora adotara as seguintes medidas, dentre outras exigidas pela
regulamentagao aplicavel:

(i) imediatamente: (a) fechard a Classe para resgates; (b) ndo realizara qualquer amortizagcdo de Cotas; (c) ndo
permitird novas subscri¢cdes de Cotas; (d) cancelara os pedidos de resgate de Cotas pendentes de conversao; e
(e) divulgara fato relevante; e

(i) em até 20 dias: (a) elaborard um plano de resolu¢do do patriménio liquido negativo, em conjunto com a
Gestora e em atencdo as informac¢des minimas exigidas pela Resolucdo CVM 175 (“Plano de Resolucao”); e
(b) convocara Assembleia de Cotistas, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaboracdo do Plano de
Resolugdo, para que os Cotistas deliberem a seu respeito. Sera permitida a manifestagdo de credores no ambito
de tal Assembleia de Cotistas, desde que prevista na convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas
presentes.

II.1. Caso, apds a adocao das medidas previstas na alinea “(i)” do item I acima, os Prestadores de Servicos
Essenciais avaliem que a ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe,
as medidas listadas na alinea “(ii)" se tornam facultativas.

I1.2. Se a Administradora verificar que o patriménio liquido deixou de estar negativo previamente a convocagao
da Assembleia de Cotistas mencionada na alinea “(ii)" do item I acima, os Prestadores de Servicos Essenciais
ficam dispensados de prosseguir com a elaboracdo do Plano de Resolugdo e a convocagdo da Assembleia de
Cotistas. Nesse caso, a Administradora também podera reverter as medidas indicadas na alinea “(i)" do item I
acima.

II.3. Se a Administradora verificar que o patriménio liquido deixou de estar negativo posteriormente a
convocacao da Assembleia de Cotistas mencionada na alinea “(ii)" do item I acima e anteriormente a sua
realizacao, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada, mas apenas para que a Gestora apresente aos Cotistas
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o patriménio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram em patrimonio liquido negativo,
sem que haja exigéncia de tomada de qualquer deliberacdo pelos Cotistas. Nesse caso, a Administradora
também podera reverter as medidas indicadas na alinea “(i)" do item I acima.

IV. Deliberacao Acerca do Plano de Resolucao: Se o patriménio liquido permanecer negativo até a data de
realizacdo da Assembleia de Cotistas acima referida, esta devera ser realizada para que os Cotistas deliberem
acerca do Plano de Resolucéo.

IV.1. Em caso de aprovacao, todos os termos do Plano de Resolucao deverao ser estritamente observados pelos
Cotistas, pelos Prestadores de Servigos Essenciais e pelos demais prestadores de servicos da Classe, inclusive,
sem limitacdo, quanto aos prazos e procedimentos previstos.

IV.2. Em caso de ndo aprovacao do Plano de Resolucdo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes
alternativas:

(i) cobrir o patrimonio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e
prazo condizentes com as obrigacdes da Classe;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outra classe de cotas de fundo de investimento que tenha apresentado
proposta ja analisada pelos Prestadores de Servicos Essenciais;

(iii) liquidar a Classe e o Fundo, desde que ndo remanesgcam obriga¢des a serem honradas pelo seu patrimonio;
ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe e do
Fundo, ficando a Administradora obrigada a ingressar com o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia caso
a Assembleia de Cotistas mencionada no item IV acima ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas
nao deliberem a favor de qualquer possibilidade prevista acima.

V. Insolvéncia: Caso a Classe ndo possua patrimonio suficiente para responder por suas dividas e a
Administradora ingresse com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe e do Fundo, nos termos do
item IV.2. acima, aplicar-se-ao as regras de insolvéncia previstas nos artigos 955 a 965 do Cddigo Civil.

Patrimoénio Liquido Negativo da Classe

A Administradora verificara se o patrimonio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por opera¢des de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores
e/ou balcao; (i) exercicios de opgdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii) eventos
de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, €; (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

G. Liquidacdo e Encerramento

I. Liquidagao Antecipada. Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo,
patrimonio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos, esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de investimento ou
classe de cotas pela Administradora.

II. Liquidacao por Deliberacao da Assembleia de Cotistas. Na hipotese de liquidacdo desta Classe por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patriménio entre os
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Cotistas, na proporcao das Cotas de suas respectivas titularidades, no prazo eventualmente definido na
Assembleia de Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos
Essenciais no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores
devidos aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam
ser contatados quando da convocacgdo da Assembleia de Cotistas.

III. Encerramento. Apds pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas de suas respectivas titularidades, por
meio de amortizacdo ou resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento
desta Classe e do Fundo, conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze)
dias, da ata da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidacéo, se for o caso, e do termo de
encerramento firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou amortizagéo total de Cotas.

H. Comunicagoes

I. Considera-se valida toda comunicacdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, o(s)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocagdo de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de informagdes da Classe.

non "non

II. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, "atesto”,
Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacao
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informagdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html.

I.Fatores de Risco da Classe

I. Risco das Classes Investidas

Considerando que a politica de investimentos da Classe é direcionada a aplicar recursos, preponderantemente,
em cotas de emissdo do Fundo Investido, parcela preponderante dos riscos a que a Classe esta exposta decorre,
indiretamente, dos riscos atrelados a referidas outras classes. Deve-se considerar que essas classes de cotas
investidas podem estar sujeitas a fatores de risco diversos, que ndo estejam integralmente indicados neste
Regulamento, bem como que os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais prestadores de servicos da
Classe podem nao ter poder de decisdo ou interferéncia nas decisGes de investimento ou na definicdo de outras
estratégias das classes de cotas investidas.

I. Risco de Insolvéncia

Na ocorréncia de eventos que representem insolvéncia, nos termos descritos neste Regulamento, a Classe e o
Fundo poderao ser submetidos a pedido de declaragdo judicial de insolvéncia. Nos termos da legislagdo vigente,
na hipotese de a Classe e/ou o Fundo terem sua insolvéncia declarada judicialmente, tal declaracdo produziria,
dentre outros, (i) o vencimento antecipado de dividas sob sua responsabilidade, (ii) a arrecadacdo de bens
suscetiveis de penhora (atuais ou adquiridos no curso do processo) e/ou (iii) execugdo por concurso universal
de credores, o que podera afetar adversamente o patrimonio da Classe e, por conseguinte, acarretar perdas aos
Cotistas.

II. Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilacdes decorrentes das
flutuacdes de pregos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
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ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe, o patriménio liquido da Classe pode ser afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilacdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

IIL. Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagdo do preco da moeda estrangeira ou a variagcdo de uma taxa de juros/cupom cambial
que podera afetar negativamente a carteira da Classe, com a consequente possibilidade de perda do capital
investido em virtude de estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variagdo da moeda
estrangeira e/ou a ativos no exterior.

IV. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

V. Risco de Crédito / Contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira da Classe estao sujeitos a capacidade do(s)
emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
AlteracOes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepcao que os investidores tém sobre
tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
por eles emitidos. A Classe, e os fundos ou classes por ela investidos, poderdo ainda incorrer em risco de crédito
na liquidacdo das operacOes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na
hipdtese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou das
contrapartes nas operagdes integrantes de suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou
classes por ela investidos, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir
recuperar o crédito.

VL. Risco de Liquidez

A Classe podera estar sujeita a periodos de dificuldade de execucdo de ordens de compra e venda, ocasionados
por baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe.
Nesse sentido, a Classe podera nao estar apta a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento,
pagamentos relativos a resgates de Cotas, quando solicitados pelos Cotistas. Este cenario pode se dar em funcao
da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios sdo negociados, grande volume de
solicitacOes de resgate ou de outras condi¢des atipicas de mercado. Nessas hipoteses, a Administradora poders,
inclusive, determinar o fechamento da Classe para novas aplicacdes ou para resgates, fazendo uso de estratégias
de gestdo de liquidez, desde que previstas neste Regulamento e/ou na regulamentacdo em vigor.

VII. Risco Tributario

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esfor¢os para manter a composicéo da carteira da
Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributério aplicavel, conforme previsto nas Condi¢des Gerais
Aplicaveis ao Fundo. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario serd sempre aplicavel a
Classe ou ao Fundo devido a possibilidade de ser alterada a estratégia de investimento pela Gestora, para fins
de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou protecdo da carteira, bem como, de alteracdes nos
critérios de enquadramento da carteira dos fundos de investimento pelas autoridades competentes para fins
tributarios.

VIIL. Risco Regulatério

AlteracOes na legislacdo e/ou regulamentagdo aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos seus ativos financeiros,
incluindo, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos precos dos ativos
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financeiros ou nos resultados das posi¢des assumidas pela Classe, e, portanto, no valor das Cotas e condigdes
de operacao a Classe e do Fundo.

IX. Risco de Concentracao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentragdo em ativos de determinados/poucos emissores; essa
concentragdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a exposicdo da carteira
da Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor das Cotas. Embora a diversificacdo
seja um dos objetivos da Classe, ndo ha garantia do grau de diversificacdo que sera obtido.

X. Risco Operacional e de Auséncia de Precos

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros
participantes do mercado com o qual a Classe transaciona, e que podem afetar a aplicacdo e resgate dos cotistas,
bem como a liquidagdo das operagdes do Fundo, podendo acarretar perdas no valor da Cota. Ainda, o valor dos
ativos negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado em periodicidade distinta da utilizada
em mercados nacionais e, em virtude disso, o aprecamento dos ativos que dependam dessa divulgagao pode
restar comprometido, seja por imprecisdo na precificacdo devido a falhas sistémicas, fuso horario dos mercados
internacionais etc.

XI. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar opera¢des nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento.
Estas operagdes podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas
no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em virtude
da distorcdo entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da
Classe. O risco de operar com uma exposicao maior que o seu patrimoénio liquido pode ser definido como a
possibilidade de as perdas da Classe serem superiores ao seu patrimonio. Os precos dos ativos financeiros e
dos derivativos podem sofrer altera¢des substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.
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MATERIAL PUBLICITARIO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA 12 EMISSAO DA

CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP INFRA V
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

No montante de, inicialmente,

Autorregulacao

Distribuicdo de Produtos - AR A i
iashc e S (Quatrocentos milhdes reais) ANBIMA

de Investimento

angima | A\ ansima | ZA\ Ansiva RS 400.000.000,00

Gestdo de Recursos

asset = mves_tment administracac
4 : management ™~ banklng 4 : fiduciaria
Gestor Coordenador Lider Administrador
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Disclaimer

Este material publicitario (“Material” ou “Material Publicitario”) foi preparado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na qualidade de coordenador lider da Oferta (conforme definida abaixo)
(“Coordenador Lider”), e pela XP Vista Asset Management Ltda. (“Gestor”), na qualidade de gestora do XP Infra V Fundo de Investimento em Participagdes (“Fundo” ou “XP Infra V FIP-IE"), exclusivamente para as apresentagdes
realizadas no ambito da distribui¢cdo publica, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo das cotas da primeira emissao da Classe A Infraestrutura Responsabilidade Limitada do XP Infra V Fundo de Investimento em Participacdes
(“Cotas”, “Classe A", e “Primeira Emissao”, respectivamente), nos termos da Resolugdo da Comissédo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160" e “Oferta”, respectivamente),
com finalidade exclusivamente informativa para fins de suporte as apresentagdes relacionadas a Primeira Emissado a ser distribuida pelo Coordenador Lider e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em nenhuma declaragédo ou
garantia com relagéo as informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Classe A, do Gestor, da Oferta ou das Cotas objeto deste Material Publicitario.

Exceto quando especificamente definidos neste Material Publicitério, os termos e expressdes iniciados em mailscula, em sua forma singular ou plural, aqui utilizados no presente Material Publicitario e nele ndo definidos terdo o
significado a eles atribuido no “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuigdo Primaria de Cotas da 12 (Primeira) Emisséo da Classe A Infraestrutura Responsabilidade Limitada do XP Infra V Fundo de Investimento em Participagdes”
(“Prospecto”), no regulamento do Fundo (“Regulamento”) e/ou nos demais documentos da Oferta. Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores
(“Investidores”) devem ler o Prospecto e o Regulamento, em especial a segdo “Fatores de Risco” para avaliagédo dos riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Primeira Emissao, a Oferta e as Cotas, os quais
que devem ser considerados para o investimento.

Este Material Publicitdrio ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendagédo de investimento. O Coordenador Lider, o
Gestor e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisdo de investimento, pelo Investidor, tomada com base nas informagdes contidas neste Material Publicitario. O
Coordenador Lider ndo atualizard quaisquer das informagdes contidas neste Material Publicitario, as quais estédo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio aos destinatarios deste Material Publicitério. Ainda, o desempenho passado da
estratégia ndo é indicativo de resultados futuros.

Este Material Publicitdrio é de uso restrito de seu destinatdrio e ndo deve ser reproduzido, distribuido, publicado, transmitido ou divulgado a terceiros. A entrega deste Material Publicitario para qualquer pessoa que ndo o seu destinatario
ou quaisquer pessoas contratadas para auxiliar o destinatério é proibida, e qualquer divulgagdo de seu contelddo sem autorizagédo prévia do Coordenador Lider é expressamente vedada. Cada Investidor que aceitar receber este Material
Publicitario concorda com os termos acima e concorda em néo produzir cépias deste Material Publicitario no todo ou em parte.

Qualquer decisdo de investimento pelos Investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto, que contém informagdes detalhadas a respeito da Primeira Emissao, da Oferta, das Cotas, do
Fundo, suas atividades, situagdo econémico-financeira e demonstragdes financeiras e dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos, aos setores de atuagdo e as atividades do Fundo. As informagdes contidas neste Material
Publicitario ndo foram conferidas de forma independente pelo Coordenador Lider e pelo Gestor. O Prospecto podera ser obtidos nos websites da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na qualidade de
administrador do Fundo ("Administrador”) e Coordenador Lider, do Gestor, da CVM e/ou da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balc&do B3 (“B3").

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacgéo e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informacgdes nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisao
de investimento em valores mobilidrios. Recomenda-se que os potenciais investidores consultem, para considerar a tomada de deciséo relativa a aquisigdo de Cotas no ambito da Oferta, as informagdes contidas no Prospecto, seus
préprios objetivos de investimento e seus préprios consultores e assessores antes da tomada de decisdo de investimento.

Os Investidores devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagéo e investigagao independentes sobre o Fundo, suas atividades e situagao econdmico-financeira,
bem como sobre as Cotas e suas caracteristicas.

Este Material Publicitario contém informagdes prospectivas, as quais constituem apenas estimativas e ndo sdo garantia de futura performance. Os Investidores devem estar cientes que tais informagdes prospectivas estdo ou estardo,
conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operagdes do Fundo e da Classe A que podem fazer com que os seus atuais resultados sejam substancialmente diferentes das informacgdes prospectivas
contidas neste Material Publicitario.

A decisdo de investimento em Cotas da Classe A é de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagdo da estrutura do Fundo e da Classe A, bem como dos riscos inerentes ao investimento.
Recomenda-se que os potenciais Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensao que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada
a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento do Fundo pelo potencial Investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO, 0 REGULAMENTO E 0S DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA ATENTAMENTE ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Disclaimer

Eventuais estimativas e declaragdes futuras presentes nesta apresentagao, incluindo informagdes sobre a potencial carteira da Classe A, poderdo néo se concretizar, no todo ou em parte, tendo em vista as incertezas envolvidas em tais
estimativas e declaragdes futuras, o investidor ndo deve se basear nelas para a tomada de decisdo de investimento nas Cotas.

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA, AS QUAIS ESTAO DETALHADAMENTE DESCRITOS NO PROSPECTO E NO
REGULAMENTO DO FUNDO E DO ANEXO A DA CLASSE A. ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO E DO ANEXO A DA CLASSE A. OS INVESTIDORES
DEVEM LER ATENTAMENTE O PROSPECTO, O REGULAMENTO DO FUNDO E O ANEXO A DA CLASSE A ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

0 REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 27 DE JUNHO DE 2024, E CONCEDIDO NA MESMA DATA PELA CVM, NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 160, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, SOB O N°
CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/169 PARA A OFERTA SUBCLASSE A E CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/170 PARA A OFERTA SUBCLASSE B.

CODIGO DE NEGOCIAGAO NA B3: SUBCLASSE A: 5594124SA1 E SUBCLASSE B: 5594124SB1.
A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE MATERIAL PUBLICITARIO, DO PROSPECTO, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO E DA CLASSE A DO SEU
ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, BEM COMO DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO PROSPECTO.

0 FUNDO E A CLASSE A NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS FGC.
RECOMENDA-SE A LEITURA DO PROSPECTO ANTES DA APLICAGAO NO FUNDO E NA CLASSE A.

DETERMINADAS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E 0S RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E/OU NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O INVESTIMENTO EM COTAS DE CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTO REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A
DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILAGAO DE SUAS COTAGOES EM BOLSA E A PERFORMANCE DOS ATIVOS ALVO, E,
PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO EM COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM
VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVEBA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO DEFINITIVO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU
CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA SUA CARTEIRA E DA TAXA DE ADMINISTRAGAO DEVIDA PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO
FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LiIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.
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XP Infra | Por que investir no XP Infra V?

Visao Geral do Fundo

FIP-IE com estrategia de ganho de capital buscando investimento via
MR&As, leildes, privatizacdes e desenvolvimento de projetos greenfield

» Fundo realiza investimentos tanto via aquisicao de participagdo em
empresas como dividas high yield

= Objetivo de investir em 4-5 ativos

Setores-Alvo

Aguae
Saneamento

Energia Elétrica Transporte Telecomunicagoes

Principais Numeros

Prazo do Fundo

10 anos

Volume Base

RS 400 milhGes

Retorno Alvo?

IPCA+ 19;0%

Fonte: XP Asset Management. Notas: (1) As informagdes refletem a visdo da Gestora. (2) Retorno bruto de custos do Fundo. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E 0S
RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. As projecdes estdo sujeitas a alteracées em fungdo de mudancas nas taxas de juros do mercado futuro. AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE
DIVULGAGAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. 0S RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA
GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO.

1

6

Beneficio Fiscal

Isencéo de imposto de renda (rendimento e ganho de capital) para pessoas fisicas

Setores Resilientes’

Ativos em setores amplamente regulados, com receitas indexadas a inflacéo e
com resultados pouco correlacionados com ciclos econdémicos, gerando uma
protecao natural

Extenso Pipeline de Novos Projetos’

Setores de infraestrutura terdo alta demanda por investimento nos
proximos anos com diversos projetos no pipeline de novas concessoes

Versatilidade nos Investimentos

Diferentes tipos de operagdes estruturadas (equity e dividas high
yield)

Momento Macroeconomico’

Momento atual com taxas de juros altas fornece boas oportunidades de
entrada e de se beneficiar de possivel fechamento da curva de juros no
futuro

Gestao Profissional e Experiente’

Time com experiéncia e historico de investimento no setor de infraestrutura
com + RS 3 bilhdes em ativos sob gestdo indo para seu 8° veiculo

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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XP Asset Management

Renda

Fixa & Crédito
i : Estruturado
2022 Venture Capital Multi- Crédito SU 4 A—
mercado . R$4,5bi _~F=*~
Macro R$46,4 bi Situations Bi sob gestao’

2021 Agro e FoF Alternativo R$6,4 bi

RS$3,2 bi

_ _ Renda e
2020 Private Equity Varivel Infraestrutura Mllhogs
. de cotistas
RS3,4 bi R$3,1 bi
2018 Infraestrutura e Special Sits E asset
»
t
Indexados & m [NIFNESRIIEN

o . ) . Imobilidrio Estrategias
2017 Imobiliario - Ativos Reais Internacionals g Ativos sob Gestdo (RS bi)

2016 Multimercado Macro e . ‘
Crédito Estruturado XP Advisory Agro Profissionais
R$40,8 bi RS$1,8 bi

2012 Imobiliario - Crédito

FoF Private

Alternativo  Venture Equity Anos de histéria
2008 Renda Fixa e Crédito Privado RS 7bi Capital R$3.8 bi
' R$0,9 bi

2006 Renda Variavel

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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XP Infra | Investimentos em Infraestrutura

Investimento em diferentes segmentos e estagios de projetos de infraestrutura por meio de 4 estratégias complementares

asset
{® management

Fundos de Equity Fundos de Crédito
Fundos de Renda Private Equity de Infraestrutura Fundos de Renda Crédito Estruturado

XP Infra Il (XPIE) XP Infra lll, XP Infra IV e XP Portos FIC Infra (XPID) XPCE

= FIP-IE listado com foco em renda = Foco em ganho de capital = FIC Fl-Infra listado com foco em renda = Operacoes estruturadas de crédito em
passiva = Projetos greenfield, desenvolvimentos passiva infraestrutura

= Ativos brownfield com receitas de plataformas ou transagoes = Estruturacéo proprietaria de dividas = Foco em originagao e estruturagéo
previsiveis e corrigidas pela inflagdo oportunisticas para geragao de valor 12.431 (sénior) de projetos proprietaria

» Fundo sem pressao de liquidez e * Fundo sem pressdo de liquidez e

alinhamento de longo prazo alinhamento de longo prazo

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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XP Infra Il (XPIE11)

= Fundo listado com foco na

distribuicdo de rendimentos

= Retorno estimado de IPCA

+9,6%a.a.’

= Yield LTM (nominal) de

14,4%?

MATERIAL PUBLICITARIO

XP Infra | Investimentos em Infraestrutura

6 veiculos de investimento nas estratégias de equity e crédito

FIP IE XP Infra il

= Fundo em periodo de

desinvestimento

= Venda de Gemini3 com
retorno de IPCA+31,1% a.a.
e MolC* de 2,3x

FIP IEXP IV

= Fundo em periodo de

investimento

= |[nvestimentos realizados
na PAX (aeroportos) e

Aliseo (projeto portuario)

FIP XP Portos

= Club deal para aquisi¢cao de
participagdo minoritaria na
Multiterminais, operadora

de 2 terminais maritimos

XPCE Infra

= Fundo de crédito

estruturado

= Retorno entre 2020 e 2023
de IPCA + 8,9% a.a. ou

15,7% a.a.

Fl Infra (XPID11)

= Fundo listado de
debéntures emitidas nos
termos da Lein® 12.431
com foco na distribuigéo de

rendimentos

= Retorno estimado de IPCA

+12,5% a.a.!

= Yield LTM (nominal) de

14,1%?

Inicio: 2019
PL Atual: RS 1,1bi

Inicio: 2020
PL Atual: RS 107M

Inicio: 2022
PL Atual: RS 379M°

Inicio: 2024
PL Atual: RS 85M

Inicio: 2019
PL Atual: RS 1,1bi

Inicio: 2021
PL Atual: RS 309M

A

Fundos de Equity

v

A

Fundos de Crédito

v

RS 3,1 bilhoes de ativos sob gestao

Fonte: XP Asset Management. (1) Data Base: 30/04/2024. (2) Razé&o das distribui¢des por cota nos dltimos 12 meses pelo prego de mercado da cota em abr/24. (3) Investimento indireto, por meio de cotas do FIP Power. (4) Multiple of Invested Capital.
(5) O patrimonio liquido considerado no FIP IE XP IV corresponde ao PL atual + capital comprometido ainda ndo integralizado. (6) OS NUMEROS APRESENTADOS NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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XP Infra | Sdlido track record em infraestrutura

Crescimento solido e diversificado no setor de infraestrutura

— Ativos sob Gestao (“AuM”) e Histérico de Ofertas e Principais Investimentos

= IPO XPIE: R$146 mm

=|PO XP Infra lll: R$119 mm
=1° FOn XPIE: R$59 mm
=2° FOn XPIE: R$245 mm

* |PO XPID: R$331 mm

= IPO XP Infra IV: R$339
mm

= 3° FOn XPIE: R$200 mm

= XP Portos: R§85 mm
= 4° FOn XPIE: R$560 mm

”
Athen o)

.. GZMIN

C& PROLAGOS

B\

W Energy
rergls  AREONERSN e MULTTERMINALS
~ : = |
3) Oxe Energia Apodi (Solar) I‘ poclog & Vila Acre I e I
“RIO AI—TO C'\tﬁ Goias e Gameleira (Edlico)
i oomatis =RIO ALTO
(PCHs) — 3,1 bilhdes
is BN ,7 bilhoes
SKYSITES ~ campitiba campitiba 5 1 bilh5es
1,4 bilhao
2019 2020 2021 2022 2023 mai/24
mXP Omega mXPCE mXPIE XP Infra lll XPID XP InfralV = XP Portos

Fonte: XP Asset Management. (1) 0S NUMEROS APRESENTADOS NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE
PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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XP Infra | Portfolio Atual

Presencga nacional com investimentos nos principais setores de infraestrutura via 36 ativos

Investimentos em Equity
Geragao
Vila Acrelell ) Oxe Energia

Apodi Sol Maior

Transmissao

ORION LC Energia .
BRE

L
ART=0M I =N=R18

Transporte e Logistica .

QPAX B .

MULTITERMINAIS
CEISTICA INTEGRADA

Investimentos em Divida

5 projetos de geracdo (solar, edlica e térmica), com
capacidade instalada total de 267 MW

4 transmissoras de energia elétrica, com RAP total superior a
R$116 milhdes

PAX Aeroportos: detentora dos aeroportos de Campo de Marte
(SP) e Jacarepagua (RJ)

Multiterminais: terminal de contéineres e de veiculos no porto do
Rio de Janeiro (RJ)

Geragao e Transmissao

e campitiba

i e darts

“RIO ALTO

ENERGIAS RENOVAVEIS

Saneamento Logistica
ZConasa
CC& GUARIROBA AL1sEo
CC PROLAGOS paclog &2

Fonte: XP Asset Management.

PRESENCA EM
19 ESTADOS

Presenca Geografica

Quantidade de ativos

—— Ativos por Setor

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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XP Infra | Time de Investimentos

Time com longa experiéncia em investimentos solido track record em infraestrutura

Investment Team

André Rocha

Sécio XP Inc.

11 anos de experiéncia
Na XP desde 2018

Vitor Rokbrand Phillipe Bardot-Rabello
Analista Analista

, §»  5anos de experiéncia 3 anos de experiéncia
Na XP desde 2023 Na XP desde 2024

Tulio Machado - Head Infraestrutura
Socio XP Inc.

15 anos de experiéncia

Na XP desde 2018

Eduardo Borges Joao Cavalcanti

Sécio XP Inc. Sécio XP Asset
11 anos de experiéncia (f 7 anos de experiéncia
Na XP desde 2018 Na XP desde 2019

Bruno Castro -

CEO XP Asset

Sécio XP Inc.

18 anos de experiéncia
Na XP desde 2020

Sdcios trabalhando junto desde a criagao da area de infraestrutura, em 2018

Management Team — Empresas do Portfolio’

ORON

Paulo, Garcia
CEO Orion

+11 Profissionais

Equipe dedicada aos projetos de
transmissao e geracao

Equipe de Suporte
O PAX
™ Li#0FORTOR n RI:
Rogério Prado +12 Profissionais
CEO Pax

= Controles e Backoffice:
+33 profissionais
= Juridico e Compliance:
+15 profissionais

+52 Profissionais

Equipe dedicada a operagao dos
ativos aeroportuarios

Fonte: XP Asset Management. (1) Equipes montadas do zero em Companhias 100% detidas por fundos geridos pela XP.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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Comité de Investimento

®
g
O

Fausto Silva Filho - Head de Renda Fixa
21 anos de experiéncia
Na XP desde 2009 (Sécio XP Inc.)

Filipe Mattos - Head de Special Sits
14 anos de experiéncia
Na XP desde 2018 (Sécio XP Inc.)

Eric Vieira - Gestor de Renda Fixa
13 anos de experiéncia
Na XP desde 2014 (Sécio XP Inc.)

Ricardo Bortolozzi - Governanga e Controles
23 anos de experiéncia
Na XP desde 2019
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XP Infra | Processo de Investimento
Com originacao proprietaria, gestora busca ativos com risco-retorno atrativos e com estruturas que minimizem a perda

= Consultor legal, técnico,
d mercadoldgico, auditor
* Bancos de e ESG (se aplicavel)

= Companhias
» Liquidagao do

nvestimento ; - - PROPOSTA investimento MONITORAMENTO E
) - = Aprovacao no Comité de . - »
- FEuifEs Ve ANALISE  ~( o e /7 VINCULANTE ™, /7" DESINVESTIMENTO
/ N / p I
! \ ! N 1 I
I 1 I 1 1
] 1 I 1 |
I 1 I i 1
1 1 I \ I
(] \ ) \ I
,’ \\ II 1 I’
~ , ' ‘
ORIE'II'T\?EAO e’ = Modelo financeiro \, DILIGENCIA -7 = Proposta Vinculante \ DEiihcnggggg DE )/ = Relatérios
= Discussdo no Comité de = Acordo de Acionistas e operacionals €
Investimentos SPA ou financeiros
= Proposta N&o Vinculante Escritura e garantias = Gpvernanc;a e
monitoramento ativo
Funil de Analise - Estagio e Numero de Transagoes:
Contato Inicial Analise Preliminar: Propostas Nao Vinculantes Propostas Vinculantes Operagoes Concluidas
981 570 149 75 61

Fonte: XP Asset Management.
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XP Infra | Track Record

Desinvestimentos realizados com retornos acima do benchmark

&y, - I — — ﬁ —
2" % Rio .-GZMINI Al Athon “RIOALTO
F 4 ~ Ener e energy ENERGIAS RENONAVEIS
(il.‘\ gy L Energia “ - - SKYSIT ES
= R$150 mm em debéntures = R$30 mm, resultando em = RS 40 mm em debénture = R$ 60 mm em debénture = RS 48 mm em debénture
mezanino part. de 9,9% conversiveis mezanino simples
= A companhia foi vendida = Venda para a Energisa, = Pré-pagamento antecipado, = Pré-pagamento antecipado = A companbhia foi vendida para
para a Equinor, resultando no resultando na distribuigéo de engatilhando um componente de 51% da operagao, a IHS, engatilhando um
pré-pagamento da operagao resultados para os cotistas de remuneracgao adicional engatilhando componente de componente de remuneragao
remuneragao adicional adicional
XPCE XP Infra Ill | XPinfran | XPCE XPCE
Investimento Investimento Investimento Investimento Investimento
Fev/23 Jan/20 Ago/19 Dez/19 e Nov/20 Nov/19
Desinvestimento Desinvestimento Desinvestimento Desinvestimento Desinvestimento
Out/23 Jun/22 Fev/22 Ago/21 Jan/21
MoOIC TIR! (IPCA+) MoIC TIR! (IPCA+) MoIC TIR! (IPCA+) MoIC TIR! (IPCA+) MoIC TIR! (IPCA+)
1,2x 19,2% 2,3x 31,1% 1,6x 14,5% 1,3x/1,2x  12,2% / 20,0% 1,2x 11,6%

Fonte: XP Asset Management. | Nota (1) Retorno efetivo bruto ao ano. (2) 0S NUMEROS APRESENTADOS NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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PAX Aeroportos (“PAX")

Holding com investimento em dois aeroportos: Campo de Marte e Jacarepagua, ambos especializados em aviagao geral

Visao Geral do Investimento

Operagao de Equity

+a

O
0
0

L

O XP Infra IV possui 100% de participagao na PAX, holding controladora de
dois aeroportos de aviagao geral operacionais licitados em Agosto 2022
pelo Governo Federal

Os ativos sdo os aeroportos de Campo de Marte (SBMT), localizado em
Sé&o Paulo, e de Jacarepagud (SBJR), localizado no Rio de Janeiro

Prazo de concessao de 30 anos de ativos com longo histérico operacional
inseridos em um setor regulado

Destaques Financeiros’

25,5% . :
ZO,M 775! 180,1!
™ T---7

49,1%
41,6% e ___

46,9 T

E B

2019A 2020A 2021A 2022A

Fonte: XP Asset Management e PAX Aeroportos. (1) Valores projetados consideram o estudo de viabilidade técnica, econdémica e ambiental do leildo. (2) Oil and Gas.

2023E 2024E

mmm EBITDA (RS mm)  ====Margem EBITDA (%)

1

A

5

Menor Agio das Concessdes Aeroportuarias

» Avaliagdo assertiva de concorréncia, com vitdria no leildo com um agio
sobre a outorga de 0,01%

= Menor agio da histéria das privatizagdes Federais

Eficiéncias da Privatizagao

= Aumento de Receita: renovagao de contratos e
desenvolvimento de novas oportunidades de negdcio

» Reducao de Custos: eficiéncia de pessoal e terceirizagao

Localizagao Estratégica

= Presenca nas duas maiores cidades do Brasil

= Proximidade com as bacias de exploragao de
0&G2

Oportunidade de Crescimento do Mercado

= O Brasil possui um mercado aéreo relativamente
pequeno (0,5 voos por habitante vs 0,8 no México)

= Crescimento da aviagao regional é essencial para
conexao de areas remotas

Alta Barreira de Entrada

= Falta de espago disponivel em Sao Paulo e Rio de Janeiro

= |nvestimentos intensivos necessarios e dificuldade de licenciamento

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Orion Transmissao (“Orion”)

Holding com investimentos em projetos de energia, especificamente quatro transmissoras e quatro geradoras

Visao Geral do Investimento

Operagao de Equity

Dl 0 XP Infra Il possui 100% de participacéo societéria na Orion, empresa

. X
Lo controladora’ de 4 geradoras e 4 transmissoras

Ativos de Transmissao: operacao de 12 subestacdes e 111km de linhas de
transmissao, com prazo remanescente de concessao de 24 anos?

g Ativos de Geragao: capacidade instalada de 168MW em usinas solares e
J[ 58MW em usinas edlicas (227MW no total), com prazo remanescente de PPA3

de 15 anos?
Destaques Financeiros

[ 1 Transmissora ] [ 1 Usina Solar ] [ 2 Transmissoras ] [ 2 Usinas Edlicas ]

1 Usina Solar 1 Transmissora

291,5
3,5 142,7 187.0

2020 2021 2022 2023
B Receita Liquida (RS mm) [ Atividade de M&A* ]

Fonte: XP Asset Management e Orion Transmisséo. (1) Exceto em uma das geradoras, na qual a Orion possui uma participagéo minoritéria de 10%. (2) Em média. (3) Power Purchase Agreement. (4) Merger and Acquisitions.

1

5 = Oportunidade de aquisicao de novos projetos através de

Previsibilidade de Fluxo de Caixa

= Contratos de longo prazo estabelecidos através de Leiloes Federais

= Receitas garantidas e com ajuste de inflacao

Sinergias e Ganho de Escala

= A companhia possui o seu préprio Centro de Servigos
Compartilhados, o que possibilita maior autonomia e
economias de escala

= A Orion se tornou uma plataforma de energia robusta

Ativos Operacionais

= Ativos operacionais sem risco de construcao e de
CapEx overrun

= Projetos maduros com previsibilidade de yield

Geragao Renovavel

= Ativos localizados na regidao Nordeste, com expressivo
potencial de geracao

= Substituicdo de fontes ndo-renovaveis

Potencial de Expansao

processos de M&A e Leildes Federais

= Competitividade similar a de players estratégicos

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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XP Infra | Abordagem ESG

Politica de Investimento Responsavel e Manual Interno de Conduta

= A XP Asset publicou em 2022 sua politica de investimento em linha com os Principios para Investimento Responsével das Nagdes Unidas (PRI)

= A area de infraestrutura possui um manual préprio de conduta, elaborado juntamente com o NINT Group

= Desde maio de 2023, o time de infraestrutura publica relatérios anuais de ESG

e Principles for
.~ . ]| Responsible
Aplicacao no Processo de Investimento EEE Investment

Originagao Due Diligence Comité de Investimento Monitoramento
= Verificagdo de lista de exclusao = Adocao de diligéncia dedicada a = Apresentacgao das conclusodes e = Verificagdo do cumprimento dos
(setores excluidos — ex: geragéo aspectos ESG abordagem de apontamentos planos de acao identificados
nuclear) - . - - L
= Desenho de plano de ag¢des = Cada setor possui aspectos = Avaliagdo de indicadores aplicaveis
= Ferramenta de categorizagdo de corretivas através de questionario especificos na diligéncia ESG, .
= Cobertura juntamente com o resto
risco (rating interno — A, B+, B ou C, realizado mapeados via matriz de . . ..
dos investimentos em relatério anual
sendo A o mais arriscado) materialidade customizada

ESG

Fonte: XP Asset Management.
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XP Infra | Pipeline de Investimentos

Demanda para crescimento somada a falta de investimentos oferecera diversas oportunidades de negécios

Investimentos em Infraestrutura (RS bn)’ . > C@ Oportunidades

’ Necessidade de investimento anual: R§462 bilhoes?
24% 21% 1.8% 1,7% 1,8% 1,7% 1,7% 1,7% 1,7% 2,0% /

[ ] [ ] [ ]
137
127 166
90 63
50 51 47 42 33 34 33 48
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E

Investimento Publico mInvestimento Privado e % do PIB /

Energia Elétrica
RS 90,1 bilhdes

Saneamento
RS 48,3 bilhdes

e - .- e e - e - e - .- - -

Transporte e Logistica
RS 242,4 bilhdes

----------------------------------------—_’

Telecomunicagoes

Necessidade anual de investimento em infraestrutura: 4,3%' do PIB o
RS 81,5 bilhdes

Investimentos médio realizado: 1,99% do PIB

Fontes: XP Asset Management, Associagdo Brasileira de Concessionérias de Rodovias (ABCR), Veja, Agéncia Infraestrutura, Anatel e PPl — Programa de Parceria de Investimentos. | Notas: (1) Valores constantes com data base 2023. (2) Investimento
necessario pela Associagdo Brasileira da Infraestrutura e Industrias de Base (Abdib) no Livro Azul da Infraestrutura — 2023.
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XP Infra | Pipeline de Investimentos - Energia

Devido a alta competicao projetos greenfield tem se mostrado desafiadores, mas abertura do mercado livre pode trazer boas oportunidades

Consumo de Energia no Brasil (TWh)* Consumo de Energia (MWh/per capita)® Pipeline de Licitagées??
227,1 279,6 Brasil I 2,7 . . — .
177,0 Argentina EEEEE 2,8 | Projeto Categoria Leilao Investimento
Africa do Sul IS 3,3 2,6X
714 Chile NN 4,4 5,2X Leilao 02/24 Transmissao 3724 RS 4,1 bi
477 Portugal I 4,8
Russia  IEEG— 7,1 Leildo 01/25 Transmissdo 1T25 A Definir

[ [
2019 2020 2021 2022 2023  2027E  2032E Estados Unidos 124V
Canadd GG 14,2

mm Consumo (TWh)  e===Preco Médio (RS/MWHh) Leilao 02/25 Transmissao 3T25 A Definir
- Abertura do Mercado Livre
Leilao 01/26 Transmissao 1T26 A Definir
Regra Atual . Potenciais Impactos
— Consumidores de alta tens&o ou demanda >0,5 MW — Potencial de adesdo de milhdes de Leilio 02/26 Transmiss3o 3726 A Definir
Possiveis Regras Futuras | 2026+ COﬂSl’JmIdOI’eS para o mercado livre
L. — Possivel aumento dos pregos no . .
— Sem demanda minima T Energia Nova A-4 Geracao 2024 N.A.
~ . ~ mercado livre
— Abertura completa da alta tensado e gradual de baixa tensao
Energia Nova A-6 Geragao 2024 N.A.

Historico de Leiloes de Transmissao Leildo Sistemas Isolados

13%  10% gy 9% 74 gy 7% 7% 8% 11% 9% 10% 10% Amazonas Geragao 2024 N-A.
\ - N

-

. o . = - . - . Reserva de Capacidade Geragao 3724 N.A.
. l . I l . l . . . . . EE Desdigio Médio

-36%  -40% 559 46% o 5595 -48% -50% -46% 38%  _479% -41% -41% —e—RAP/CAPEX

B I N R T T T + RS 5 bilhoes em projetos
AR RS R S S A S N (N N A 4
SRR P IR I P U R PP R

Fonte: XP Asset Management, ANEEL, MME, Plano Decenal 2032 - EPE, Anudrio Estatistico - EPE, ABRACEEL, CCEE | Notas: (1) Na visdo do Gestor. (2) Valores arredondados. (3), Lista ndo exaustiva (4) Prego médio anual com base no PLD SE (5)
Dados de 2022.

9% Qv Qv
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XP Infra | Pipeline de Investimentos - Saneamento

Para alcangar marco de universalizagcdo em 2033, investimento precisara crescer significativamente

Atendimento de agua, coleta e tratamento de esgoto (%)’ Tipo de Operagao (%) Pipeline de Licitagoes?3
91% 91% 91% o Projeto Categoria Leilao Investimento
75% 0% ervico
[ o o/ oo 23% Municipal )
59% 59% 59%58% SABESP Saneamento 2724 RS 13,8 bi
34% 47/’474’ ® Servigo
309 ° . .
13(y21A A) Estadual Sergipe Saneamento 3T24 RS 6,3 bi
m Privado
Porto Alegre Saneamento 4T24 RS 5,3 bi
Norte Nordeste Sudeste Centro-Oeste
m Atendimento de Agua Coleta de Esgoto M Tratamento de Esgoto Paraiba Saneamento 1T25 R$ 5,8 bi
- Universalizagdo do Acesso Pernambuco Saneamento 1T25 RS 24,8 bi
Marco Regulatério de 2020 prevé a universalizagao do Investimento Necessario por Regiao Rondénia Saneamento 1725 RS 5.8 bi
saneamento basico até 2033 !
— 90% da populagdo com esgotamento sanitario "/. Pars T2 RS 26.0 bi
— 99% da populagdo com abastecimento de dgua “‘ ara Saneamento 3125 6,0 bi
RS 79,3 bi ha
Auséncia de aumento dos investimentos levaria a 232,8 bi Goias Saneamento 1T26 RS 6,6 bi
universalizagdo para pés 20904 » 'v >
i Rio Grande do Norte Saneamento 1T26 RS 3,2 bi
Ano de alcance universalizagdo da agua (99%) ‘
g 3 g ,RS 330,1 bi Maranhao Saneamento 2726 RS 18,7 bi
: : : o
Ano de alcance unlversallzac;ao esgoto (90%) RS 155,0 bi
Meta Marco Projecdo com investimentos atuais 4 + RS 115 bilhoes em projetos

Fontes: XP Asset Management, Livro Azul da Infraestrutura (ABDIB) de 2023, BNDES e ABCON. | Notas: (1) Dados de 2021. (2) Investimento necessdrio pela Associagdo Brasileira da Infraestrutura e Industrias de Base (Abdib) no Livro Azul da
Infraestrutura — 2023. (3) Lista Ndo Exaustiva. (4) Segundo pesquisa da ABCON.
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XP Infra | Pipeline de Investimentos - Transportes

Com infraestrutura de transportes ainda precaria, ha um extenso pipeline de novos investimentos

Destaques Setoriais Matriz de Transportes® Pipeline de Licitag6es??
. Malha Rodovidria®: Aeroportos: 5% Ferroviario Projeto Categoria Leilao Investimento

_l-o_—% 1.720.707 km @@ 18 internacionais e 81 regionais = Rodoviirio BR 040 - Rota dos Cristais  Rodovias 3T24 RS 6,4 bi

. 2 o BR 040 - MG-RJ Rodovias 4T24 RS 4,9 bi

Malha Ferroviaria: Portos: ® Aquaviario BR 153 — Rota Sertanci Rodovi 4toa EXEr,

- Rota Sertaneja odovias ,3 bi

30.485 km i.P 35 portos e 163 TUPs! = Outros ! i )

—~ BR 262 — Rota do Zebu Rodovias 4724 RS 4,2 bi

. . . . CN1 Rodovias 4724 RS 3,1 bi

Densidade de Rodovias (Km Pavimentados / mil Km?2) . .

CN5 Rodovias 4T24 RS 4,1 bi

447,0 437,8 o Rodovias Parana Lote 6 Rodovias 4T24 RS 13,6 bi

| : Rodovias Parana Lote 3 Rodovias 4T24 RS 11,3 bi

|

43,9 42,3 314 i 25,1 : BR 163 - Rota do Pantanal Rodovias 1T25 RS 4,3 bi

I — —— : | Rodovias Parana Lote 4 Rodovias 1T25 RS 8,3 bi

China Russia Uruguai Argentina Equador | Brasil : Rodovias Parana Lote 5 Rodovias 1T25 RS 5,5 bi

Vialha Rodovisria Brasileira (Km ‘000 Eetado Goral das R 'd' L CN2 Rodovias 3725 R$ 2,7 bi

alha Rodoviaria Brasileira (Km stado Geral das Rodovias

( ) CN3 Rodovias 3T25 RS 3,8 bi

o 3% Polo Goiania Rodovias A Definir RS 5,2 bi

20% Lotes Nordeste Rodovias A Definir A Definir

Publica BR 135 Rodovias A Definir A Definir

1.350 m Concedida BR 158 Rodovias A Definir A Definir

187 41%
a 6timo = Bom Regular + RS 80 bilhoes em projetos
m Pavimentada = Ndo Pavimentada = Planejada Ruim = Péssimo

Fontes: XP Asset Management, Livro Azul da Infraestrutura (ABDIB) de 2023, Confederagdo Nacional do Transporte (CNT) e ANTT. | Notas: (1) Terminal de Uso Privativo. (2) Valores arredondados. (3) Lista Ndo Exaustiva. (4) Segundo pesquisa realizada
pela CNT. (5) Dados de 2017. (6) Dados de 2019.
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XP Infra | Alocagao Indicativa

Busca por um portfélio diversificado e com foco nos setores com maiores oportunidades para os proximos anos

D . - Montante
escrigao (R$ milhdes) Alocacao Indicativa

Saneamento Leildes dos proximos anos 200 - 400

Rodovias Leildes dos proximos anos 300 - 500

Aquisicao de projetos em transacoes

Geracao L 100 - 300
oportunisticas
Transacdes diversas em setores como _
Outros portos, logistica, residuos e telecom °0-200 W Saneamento  ® Rodovias

Geracao m Outros

Fonte: XP Asset Management. O DISPOSTO NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO NAO REPRESENTA QUALQUER GARANTIA DE QUE O FUNDO INVESTIRA NOS ATIVOS INICIAIS DESCRITOS ACIMA, OU DE QUE O FUNDO OU O GESTOR CONSEGUIRAO
IMPLEMENTAR A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO.
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Cenario Macroeconomico Evolugéo do PIB’

5,0% 23%
(o]

18%
2,9% 2,9%
2,1% 2,0% 2,0%
I I B Ir__l ;-__ / 100/
| h 1 h 1 00 %
: ! : ! : 6% 59
3% %IMIM Ii % 4% 39 4%A4% 4%4%

-3%

O ambiente atual apesar de bastante incerto €, na
visao da equipe de gestao, favoravel a novos
investimentos devido as ainda altas taxas de juros e
cautela no mercado financeiro, reduzindo a
competicdo e ampliando os spreads das operagoes

Adi H Q N oAV A W <,§</ & A > 9 Q " 'V Y] & < <
de crédito e custo do equity. NEPNRSEEN SRR R I IR R P G AR A
HIPCA BIGPM
, : , . NTN-B 20352 — IPCA+ (%)
Economistas’ estimam crescimento de 2% para os
proximos anos, mas cenario segue muito volatil 10,0%
principalmente com incertezas quanto a politica 8,0% 6,38%

monetaria e fiscal, cenario macroecondémico externo
e os impactos da catastrofe climatica no Rio Grande
do Sul.

Apos fechamento das curvas ao longo de 2023, as
curvas de juros negociadas no secundario vem
abrindo.

Juros altos fornecem um boa oportunidade de entrada e incentivam alocagao de

recursos em investimentos alternativos de maior rentabilidade.

Fonte: XP Asset Management. | Notas: (1) De 2015 a 2023, IBGE e FGV; De 2024 a 2026, Relatério Focus do Banco Central. (2) De 2018 a 2023, IBGE e FGV; De
2024 a 2026 Relatério Focus do Banco Central de 17/06/2024; (3) Tesouro Direto; e (4) Opinido do gestor.
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Caracteristicas da Oferta

Inicio do Fundo Prazo do Fundo Taxa de Administragdo! Taxa de Performance? Retorno Alvo3

Junho de 2024 10:anos, pror;iiiveis por ate 2 1,72% a.a. 20% acima de IPCA + 7,00% a.a. IPCA + 19,0% a.a.
Oferta Oferta Publica (Resolugdo CVM n° 160) com Rito Automaético
Emissao 12 Emissao de Cotas Subclasse A e Subclasse B do XP Infra V Fundo de Investimento em Participagdes
Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Administrador XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Assessores Legais Mattos Filho (Gestora e Fundo) e Lefosse (Coordenador Lider)
Regime de Colocacao Melhores esforgos de colocagdo

Volume Base da Oferta RS 400.000.000,00, com possibilidade de lote adicional de até 25%, podendo chegar a R$ 500.000.000,00

Volume Minimo R$ 50.000.000,00

Prego de Subscrigao R$ 1.000,00

Investimento Minimo por  Subclasse A: RS 10.000,00 (10 cotas)
Investidor Subclasse B: R$ 500.000,00 (500 cotas)
Publico Alvo Investidores Qualificados

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER
SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO. A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. NOTA: (1) Considerando a
Taxa de Gestdo mais a Taxa de Administragdo. (2) 20% do capital distribuido aos Cotistas que exceder o capital integralizado corrigido pelo Benchmark (IPCA acrescido de 7 % a.a.), deduzido de distribuigdes passadas. (3) Retorno bruto de custos do
Fundo.
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Estrutura do Fundo

Estrutura desenvolvida pelo Gestor para permitir o investimento tanto de institucionais como varejo

Investidores Institucionais’

Infra V Feeder Investidores Qualificados

(1) Investidores RPPS e investidores EFPC. AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS
RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO. A

RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO - FGC.
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Linha do Tempo Indicativa do Fundo

Track record de alocacao:

— Infralll: 100% do Fundo alocado em 6 meses G }\él\](le[jd v Oxe Energia - InfralV: 77% do Fundo alocado em 12 meses <@> PAX I;
(desinvestido) B
Cronograma indicativo de alocacdo do XP Infra V FIP-IE:
Periodo de investimento: 5 anos Periodo de desinvestimento: 5 anos
Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10

Investimento Gestao dos Ativos Desinvestimento

Principais Estratégias: Gestao Ativa para implementagao da estratégia: Diferentes opgdes de saida:
v M&As v Desenvolvimento de equipes proprias v Venda para estratégicos
v’ Leildes v' Otimizag0Oes de estrutura de capital v Venda para financeiros
v Desenvolvimento de projetos greenfield v" Implementagao de melhores praticas de v IPO
v’ Construgao de plataformas governanga
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Caracteristicas da Oferta

XP Infra Vv Master

Distribuigao Parcial

Negociagao de Cotas

Destinagao de Recursos

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima de 50.000
(cinquenta mil) Cotas, totalizando o montante minimo de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), com base no Pregco de Emissdo, para a
manutencao da Oferta

As Cotas poderao ser registradas (i) para distribuigdo no mercado primdrio por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3; e (i) no mercado
secundario por meio do FUNDOS21 — Mddulo de Fundos (FUNDOS21), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3. Sem prejuizo, enquanto as Cotas ndo estiverem admitidas
a negociagdo em mercado organizado, toda e qualquer transferéncia de Cotas a terceiros estara sujeita a: (a) observancia do disposto no Regulamento e
nas leis e normas aplicaveis; e (b) especificamente para as Cotas Subclasse A, aprovacao prévia pelo Gestor.

O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

Os recursos liquidos da Oferta serdo utilizados em cumprimento a politica de investimento da Classe A, isto é, no minimo 90% (noventa por cento) do
Patrimédnio Liquido serda mantido investido em Ativos Alvo de emissao das Sociedades Alvo, direta ou indiretamente, por meio de investimento em cotas de
outros FIP-IE, sempre de acordo com a Politica de Investimentos e de acordo com as disposi¢des da Resolugdo CVM 175, da Lei 11.478, de 29 de maio de
2007, conforme alterada (“Lei 11.478") e demais normas aplicéveis, nos termos do Regulamento. Os recursos que néo estiverem investidos em Ativos Alvo
poderao ser investidos em Ativos Financeiros.

A Classe A investird prioritariamente em (i) agdes, bonus de subscricdo, debéntures simples, notas comerciais e outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em acgdes de emissao de sociedades por acdes, de capital aberto ou fechado, ou sociedades limitadas alvo de investimento
pela Classe A (“Sociedades Alvo”) ou Sociedades Alvo cujos ativos venham a ser adquiridos ou integralizados pela Classe A, ou que venham a ser
atribuidos a Classe A (“Sociedades Investidas”); (ii) titulos, contratos e valores mobilidrios representativos de participagdo de Sociedades Alvo que sejam
sociedades limitadas, desde que permitido nos termos da legislagédo e regulamentacao vigentes; (iii) cotas de outros FIP-IE; (iv) cotas de Fundos de Agdes —
Mercado de Acesso; e (v) outros ativos, desde que passiveis de investimento pela Classe A nos termos da regulamentagéo vigente de emissdo das
Sociedades Alvo (“Ativos Alvo”).
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Cronograma Indicativo da Oferta

e | e

- Registro automatico da Oferta na CVM 27/06/2024
Divulgacéo deste Anuncio de Inicio

- Disponibilizagado do Prospecto e da Lamina 2020

_ Inicio das Apresentagdes para Potenciais Investidores (roadshow) 28/06/2024

_ Inicio do Periodo de Subscri¢ao 04/07/2024

_ Encerramento do Periodo de Subscrigéo 29/08/2024
Procedimento de Alocagéo

- Data de Subscricédo das Cotas da Oferta SRz

Data maxima para encerramento da Oferta e divulgagéo do Anuncio de Encerramento 24/12/2024

(M

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, suspensées, prorrogagées, antecipagbes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo
no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160.

@ Caso ocorram alteragbes das circunstancias, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A revogagdo, suspensdo, cancelamento ou modificagdo da Oferta sera imediatamente divulgada nas
paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor, da B3 e da CVM, por meios ao menos iguais aos utilizados para divulgagdo do Prospecto e do Anuncio de Inicio, conforme
disposto no artigo 69 da Resolugao CVM 160.

) Em caso de modificagdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo Coordenador Lider por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de

comunicagéo passivel de comprovagéo, a respeito da modificagéo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagéo, o interesse em revogar sua aceitagéo a Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestacéo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo.
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Informagdes Adicionais

O Prospecto e a Lamina, assim como informacgdes adicionais sobre o Fundo, a Classe A, o Anuncio de Inicio e os demais documentos da Oferta poderédo ser obtidas junto ao Coordenador Lider ou,
conforme o caso, nos websites do Administrador, do Gestor, da CVM e da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3") descritos abaixo:

(i)

(if)

(iii)

(iv)

v)

Administrador:

www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/ (neste website, selecionar “Fundos de Investimento”, buscar o “XP Infra V Fundo de Investimento em Participacdes” e entdo, localizar o Regulamento, o
Prospecto Definitivo e os demais documentos da Oferta).

Gestor:

www.xpasset.com.br/xpinfra (neste website, (A) para acessar o Regulamento, clicar em “Governanga’, selecionar “Regulamento” e, entéo, clicar no documento desejado conforme aplicavel; e (B) para
acessar os documentos da Oferta, clicar em “Governanga”, entédo selecionar “Emissdes de Cotas”, e entdo selecionar o documento desejado conforme aplicavel).

Coordenador Lider:

www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e servicos”, depois clicar em “Ofertas publicas’, em seguida clicar em “Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 12 (Primeira) Emisséo
da Classe A Infraestrutura Responsabilidade Limitada do XP Infra V Fundo de Investimento em Participagdes” e, entdo, clicar no documento desejado).

CVM:

www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (A) localizar a segéo “Centrais de Conteldo’, clicar em “Central de Sistemas da CVM’, na sec¢édo “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em
“‘Ofertas Registradas ou Dispensadas’, selecionar o ano “2024", localizar a opgéo “Quotas de FIP/FICFIP” e, sem seguida, clicar no valor descrito na coluna “Primarias — Volume em RS’ da referida
linha, e em seguida, localizar o “XP Infra V Fundo de Investimento em Participagdes”, e, entdo, clicar no documento desejado); ou (B) localizar a segdo “Assuntos”, selecionar “Regulados”, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, clicar em “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “XP Infra V Fundo de Investimento em Participagdes”. Na
sequéncia, clicar em “Documentos Eventuais (Assembleia, Fato Relevante, Prospecto, Regulamento etc.)” e, entdo, localizar o documento desejado).

B3:

www.b3.com.br (neste website acessar a aba “Produtos e Servigos”, selecionar “Confira a relagdo completa dos produtos e servigos”, localizar “Ofertas Publicas de Renda Varidvel”, selecionar “Saiba

mais”, clicar em “Ofertas em andamento”, selecionar “fundos”, clicar em “XP Infra V Fundo de Investimento em Participacdes” e, entao, localizar o “Prospecto Definitivo”, “Lamina da Oferta” ou a opgao
desejada).
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Fatores de Risco

Antes de tomar uma decis@o de investimento na Classe A, os potenciais Investidores devem, considerando sua prépria situagao financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis
neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a aquelas relativas ao objetivo da Classe A, Politica de Investimento, composi¢édo da Carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagoes realizadas pela Classe A ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, da Classe A, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou de qualquer mecanismo de seguro quanto a ganhos de capital, podendo
ocorrer, inclusive, perda total do patriménio da Classe A e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo e a Classe A, os quais ndo sdo os Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos na Classe A. Os negécios, a reputacao, situacdo financeira ou resultados da Classe A podem
ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider ou que sejam julgados de pequena relevancia neste
momento.

Os investimentos da Classe A estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, incluindo, mas nao se limitando a, risco de crédito, risco sistémico, risco operacional, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados
de atuacgédo e, ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminagédo da possibilidade de perdas para a Classe A e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §4°, da
Resolugao CVM 160.

4.1. Riscos Relacionados a Oferta
4.1.1. Riscos de Maior Materialidade

Risco de Distribui¢ao Parcial ou nao colocagao do Montante Minimo da Oferta. No &mbito da Oferta, serd admitida a distribui¢cdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribui¢cdo Parcial e, desde que atendido ao Montante Minimo da
Oferta, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, ou para modificagdo dos Documentos de Aceitagao.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitagdo automaticamente cancelados. Para mais informagdes, vide item “7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos
artigos 70 e 69 da Resolugdo a respeito da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” do Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nao seja atingido o Montante Inicial da Oferta, a Classe A terd menos recursos para fazer frente a destinagao dos recursos pretendida de acordo com o disposto no item 3.1 “Destinagao dos
Recursos Provenientes da Emissao a Luz de sua Politica de Investimento" deste Prospecto, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas.

Risco de Indisponibilidade de Negociagao das Cotas da 12 Emissao até o Encerramento da Oferta e obtengao de autorizagao da B3. O inicio da negociag@o das Cotas da 12 Emissd@o ocorrera somente apos a data de divulgacdo do Andncio de
Encerramento e da obtengao de autorizagdo da B3, uma vez que até essa data cada Investidor terd apenas o recibo das Cotas da 12 Emiss@o que sejam integralizadas. Nesse sentido, cada Investidor deverd considerar a indisponibilidade de
negociagéo das Cotas da 12 Emiss@o no mercado secundario entre a respectiva data de integralizagdo das Cotas da 12 Emisséao e o inicio da negociagao na B3 como fator que podera afetar suas decisdes de investimento no Fundo.

4.1.2. Riscos de Média Materialidade

Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade inicial de
Cotas objeto da Oferta (isto &, sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Documentos de Aceitagdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos
do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observadas as excegdes previstas no §1° do referido artigo.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas
Cotas fora de circulagdo, influenciando a liquidez e (b) prejudicar a rentabilidade da Classe A. O Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas
Vinculadas néo optarédo por manter suas Cotas fora de circulagao.

Risco de potencial Conflito de Interesses envolvendo o Coordenador Lider. O Coordenador Lider é o Administrador do Fundo e pertence ao mesmo grupo econdmico do Gestor. Essa relagdo societdria podera eventualmente acarretar conflito de interesses no
desenvolvimento das atividades exercidas pelo Coordenador Lider no ambito da distribuigdo das Cotas, bem como das demais atividades desempenhadas a Classe A, o que pode acarretar em perdas patrimoniais a Classe A e aos seus cotistas.
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4.1.3. Riscos de Menor Materialidade

Risco de Falha de Liquidagéo Pelos Investidores. Caso, na respectiva data de liquidag&@o, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos investidores, a integralizagéo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao
Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a respectiva data de liquidagdo pelo Prego de Emissdo. Se ainda assim nédo houver integralizagdo das cotas pelos investidores, conforme seus respectivos Documentos de Aceitagéo,
podera faltar recursos para que a Classe A realize os investimentos pretendidos, o que poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

4.2. Riscos relacionados as Cotas, ao Fundo e a Classe A
4.2.1. Riscos de Maior Materialidade

Risco de Desenquadramento. Ndo hd qualquer garantia de que a Classe A consiga encontrar investimentos que se alinhem com a Politica de Investimento. Se a Carteira permanecer desenquadrada por prazo superior ao previsto no Anexo A, 0s
Cotistas poderdo ser reembolsados sem rendimentos, na proporgéo de seus aportes. Isso pode resultar na perda de oportunidades de investimento e em retornos abaixo do esperado.

Risco de Alteragoes da Legislagao Tributaria. Alterages nas regras tributarias e/ou na sua interpretagao e aplicagdo podem implicar no aumento da carga tributdria incidente sobre o investimento nas Cotas disposta na Lei n°® 11.478, de 29 de maio
de 2007, conforme alterada (“Lei n° 11.478"), e demais normas tributdrias aplicdveis, bem como no tratamento tributdrio dos Cotistas. Essas alteragdes incluem, mas n&do se limitam, a (i) eventual extingdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos
investimentos na Classe A, na forma da legislagdo em vigor, (ii) modificagbes na aliquota e na base de célculo dos tributos, (iii) ocasionalmente, criagdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades
governamentais, bem como (iv) mudangas na interpretagdo e/ou aplicagdo das regras tributdrias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Além disso, os tribunais e/ou autoridades governamentais competentes,
frequentemente, podem analisar e interpretar os dispositivos legais em vigor, inclusive alterando entendimentos anteriores. Os efeitos dessas medidas e quaisquer outras alteragdes ndo podem ser previstos ou quantificados antecipadamente, no
entanto, poderdo sujeitar as Sociedades Alvo e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, a Classe A e/ou os Cotistas a recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao hd como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis permanecerao
vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto, inclusive de uma eventual reforma tributéria, o que podera impactar os resultados da Classe A, bem como a rentabilidade de suas Cotas e, consequentemente, dos Cotistas. Por
fim, recentemente a Lei n° 14.754, em 12 de dezembro de 2023 (“Lei n° 14.754") alterou o regime tributério geral dos fundos de investimentos. Dentre outras alteragdes, a Lei n°® 14.754 passou a prever a tributagdo peridédica semestral também aos
fundos de investimento fechados (“Come-Cotas”); todavia, o Come-Cotas ndo se aplica aos Fundos de Investimento em Participagdes em Infraestrutura, nos termos do artigo 39, inciso IV da Lei n® 14.754.

Riscos de nao aplicagao do tratamento tributario vigente. A Lei n°® 11.478, estabelece tratamento tributério beneficiado para os investidores que invistam em fundo de investimento em participagdes em infraestrutura, sujeito a certos requisitos e
condigdes. A Classe A deverd aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio nos ativos previstos na Lei n® 11.478 e demais regulamentagdes aplicaveis. Além disso, a Classe A devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que
cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pela Classe A, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos
dispostos na Lei n°® 11.478 e da Resolugdo CVM 175, ndo sera aplicavel aos investidores o tratamento tributdrio diferenciado descrito na Lei n® 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condig¢des e requisitos previstos na Lei n° 11.478 poderd resultar
na liquidagao do Fundo ou transformagao em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n°® 11.478. Neste cendrio, a Classe A passara a observar o regime tributario geral dos fundos de investimentos, passando a ser aplicavel aos
Cotistas residentes no Pais, em seu lugar, o Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a
15% (quinze por cento) (aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004 (“Lei 11.033").

Risco da destitui¢gao do Gestor. O Gestor podera ser destituido de suas fungdes com ou sem Justa Causa, mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas. A destituigao, especialmente sem Justa Causa,
pode complicar a contratagdo de futuros gestores para a Classe A, uma vez que pode ser desafiador encontrar um novo gestor qualificado e disposto a assumir uma classe ja ativa de um fundo de investimento em participagdes. Esse cendrio pode
afetar negativamente os Cotistas, o Fundo e a Classe A.

Risco de restrigao ao exercicio de direitos politicos em caso de destituicdo do Gestor nos Veiculos de Investimento Feeder. A destituicdo do Gestor sem Justa Causa em Veiculos Investimento Feeder atribuird aos cotistas do respectivo Veiculo de
Investimento Feeder que divergirem da decisdo de destituicdo do Gestor sem Justa Causa o direito de recesso e, como forma de operacionalizagao deste direito, a cisdo parcial do respectivo Veiculo de Investimento Feeder com a segregacéo dos
referidos cotistas que ndo votaram a favor da destituicao do Gestor sem Justa Causa.

Risco de concentragao da Carteira. A Carteira podera estar concentrada em Ativos Alvo, nos termos do Anexo A do Regulamento o que vincula os riscos dos investimentos a solvéncia das Sociedades Investidas. Uma concentracdo elevada de
investimentos pode aumentar a exposigao ao risco de crédito e de liquidez da Classe A, afetando negativamente a rentabilidade esperada das Cotas.

Inexisténcia de Garantia de Eliminagao de Riscos. O investimento na Classe A sujeita o investidor a riscos inerentes a Classe A e a sua Carteira, podendo resultar em perdas do capital comprometido. Ndo ha qualquer garantia de que esses riscos
possam ser eliminados. A Classe A ndo possui garantias de redugdo ou eliminagéo de riscos por parte do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Distribuidor, de suas afiliadas, ou de terceiros, incluindo seguros ou o Fundo Garantidor de
Créditos (“FGC”).

Risco Decorrente da Prestagdo de Garantias. O Gestor pode, em nome da Classe A, prestar garantias como fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigagao, ou usar ativos da Carteira na prestagdo de garantias reais em operagdes
relacionadas a Carteira, conforme Artigo 113, IV da Resolugdo CVM 175, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas. A prestagado dessas garantias pode limitar a capacidade do Gestor de negociar termos favoraveis com as
Sociedades Alvo ou Investidas, o que pode afetar o valor da Carteira e das Cotas e resultar em perdas para os Cotistas.
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Risco relacionado ao Fundo DI e ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital. Os Cotistas Subclasse A, em razdo do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, observado o disposto no Apéndice A do Regulamento, também serdo
cotistas do Fundo DI, estando, assim, sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no regulamento do Fundo DI. Além disso, os Cotistas que subscreverem Cotas Subclasse A podem estar sujeitos aos seguintes riscos decorrentes do
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital: (i) entraves operacionais no momento de realizagdo do resgate das cotas do Fundo DI e de aplicagdo na Classe A; (ii) descasamento entre o prazo de resgate das cotas do Fundo DI e o prazo para
integralizagdo das Cotas Subclasse A em razdo das Chamadas de Capital; (iii) falhas operacionais ou dos participantes envolvidos no Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital que fagam com que os recursos regatados do Fundo DI ndo
possam ser tempestivamente aportados na Classe A; e (iv) caso os recursos oriundos de resgates das cotas do Fundo DI sejam insuficientes para atender as Chamadas de Capital da Classe A, os cotistas do Fundo DI detentores de Cotas Subclasse
A poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente as obrigagdes em relagdo a Classe A. Adicionalmente, caso os valores subscritos pelos Investidores Subclasse A e aportados no Fundo DI ndo sejam suficientes para fazer
frente a despesas extraordinarias incorridas pelo Fundo no curso regular da sua atuagao, os Investidores Subclasse A do Fundo poderao ser chamados a realizar aportes adicionais no Fundo, em valores superiores aqueles inicialmente investidos e
aplicados no Fundo DI.

4.2.2. Riscos de Média Materialidade

Possibilidade de Reinvestimento. Os recursos obtidos por desinvestimentos da Classe A poderdo ser reinvestidos, conforme definido no Anexo A, a critério do Gestor, se a Classe A estiver no Periodo de Investimento. Isso poderd afetar a liquidez e a
rentabilidade esperada do investimento pelos Cotistas, pois a Classe A pode optar por ndo amortizar as Cotas nem distribuir rendimentos.

Risco de Governanga. Se a Classe A emitir novas Cotas ou criar uma nova Subclasse, nos termos do Anexo A, os novos cotistas poderdo alterar a dinamica de poder e modificar o Anexo A. Essas mudancgas podem afetar o funcionamento da Classe A
de maneiras que podem néo ser do interesse de todos os Cotistas.

Risco de Perda de Integrantes do Quadro Técnico do Gestor. O Gestor depende de seu pessoal técnico na execugdo de suas atividades. A Perda de integrantes desse quadro técnico pode forgar o Gestor a recrutar e treinar novos profissionais, que
podem ndo estar prontamente disponiveis. Se ndo conseguir substituir eficazmente o pessoal técnico, o Gestor podera enfrentar dificuldades para identificar, analisar e executar investimentos pela Classe A, impactando negativamente sua
capacidade de realizar investimentos apropriados.

Risco Relacionado a Gestao em Fundos Paralelos. O Gestor pode gerir, diretamente ou por meio de suas afiliadas, outros fundos ou classes com objetivos similares a Classe A. Assim, ndo ha garantias de que a Classe A seja o Unico veiculo destinado
aos investimentos nos setores das Sociedades Alvo. Investimentos podem ser alocados em outros fundos ou distribuidos entre eles de acordo com as necessidades e politicas de investimento de cada um, o que pode resultar em menores
investimentos ou até na néo realizagdo de investimentos pela Classe A.

Risco de nao Realizagao de Investimentos: Os investimentos feitos pela Classe A sdo de médio e longo prazo e podem nédo atender ao retorno esperado pelos Cotistas. Ndo hd garantias que os investimentos pretendidos estejam disponiveis no
momento certo e/ou na quantidade ideal para cumprir a Politica de Investimentos. Além disso, os Cotistas poderdo ser reembolsados sem rendimentos, na proporgao de seus aportes. Isso pode resultar na perda de oportunidades de investimento e
em retornos abaixo do esperado.

Desempenho Passado e Auséncia de Garantia de Rentabilidade. Os potenciais cotistas devem considerar que resultados passados, apresentados em qualquer material de divulgagdo do Fundo, da Classe A ndo sdo indicativos de resultados futuros,
nem oferecem garantias de desempenhos similares. Adicionalmente, os benchmarks estabelecidos para a Classe A sdo apenas metas de desempenho, ndo garantindo uma rentabilidade minima. Nao ha garantia de que os rendimentos dos Ativos
Alvo sejam suficientes para atingir ou superar o Benchmark, e o retorno efetivo do investimento em Cotas pode ser inferior ao Benchmark proposto.

4.2.3. Riscos de Baixa Materialidade

Riscos de a Classe A Nao Iniciar suas Atividades. Existe o risco de a Classe A ndo iniciar suas atividades, caso ndo sejam subscritas as Cotas necessarias para que se alcance o patriménio inicial minimo. Caso o valor minimo néo seja alcangado na
primeira emisséo, a Classe A sera liquidada.

Propriedade de Cotas Versus Propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros. A propriedade das Cotas ndo confere aos cotistas direitos de propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou uma fragdo especifica desses ativos. Em vez disso, os
cotistas tém direitos sobre o conjunto dos ativos da Carteira, distribuidos proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas por cada Cotista, de forma nao individualizada.

Responsabilidade limitada dos Cotistas e regime de insolvéncia. A Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019 alterou o Cédigo Civil e estabeleceu que: (i) os regulamentos de fundos de investimento podem estabelecer a limitagédo de responsabilidade
de cada cotista ao valor de suas cotas, observado o disposto na regulamentagdo superveniente da CVM,; e (ii) se o fundo de investimento com limitagéo de responsabilidade ndo possuir patrimonio suficiente para responder por suas dividas, aplicam-
se as regras de insolvéncia previstas nos Artigos 955 a 965 do Cdédigo Civil. Recentemente, a CVM emanou norma regulamentadora acerca de tais matérias, mas ainda nédo é possivel antever (a) como a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas
e/ou o processo de insolvéncia serdo aplicados na pratica; tampouco (b) qual seré a interpretagdo acerca de tais matérias em sede de potenciais litigios envolvendo a Classe A, seja em via judicial, arbitral ou administrativa. Neste caso, a Classe A e
os Cotistas podem sofrer prejuizos materiais e estar sujeitos a consequéncias adversas.

Risco Decorrente de Operagdes nos Mercados de Derivativos. O uso de derivativos pela Classe A, pode aumentar a volatilidade e limitar os retornos das operagdes. Esses instrumentos podem ndo produzir os efeitos desejados e podem causar
perdas significativas para a Classe A e seus Cotistas.
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Risco de Potencial Conflito de Interesses. Os atos que caracterizem situagdes de Conflito de Interesses dependem de aprovagao da Assembleia Especial de Cotistas ou do Conselho de Supervisédo, conforme o caso, observado o disposto no Anexo A.
Nao é possivel assegurar que eventuais contratagdes ou transagdes ndo caracterizardo situagdes de Conflito de Interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais a Classe A e aos Cotistas.

Risco de potencial Conflito de Interesses entre o Gestor e o Administrador. Considerando que o Gestor e o Administrador pertencem ao mesmo grupo econémico, podera existir um Conflito de Interesses no exercicio das atividades de gestéo e
administragéo da Classe A, uma vez que a avaliagdo do Administrador sobre a qualidade dos servigos prestados pelo Gestor podera ficar prejudicada pela relagao societaria que envolve as empresas.

Risco associado a Consulta Prévia e votagdo dos Veiculos de Investimento Feeder. A Classe A podera receber investimentos de 1 (um) ou mais Veiculos de Investimento Feeder que poderdo investir na Classe A em momentos distintos. Nas
Assembleias Gerais de Cotistas ou Assembleias Especiais de Cotistas em que os Cotistas sejam convocados a deliberar sobre Matérias Qualificadas Master, os investidores dos Veiculos de Investimento Feeder terdo o direito de deliberar
previamente e orientar o voto a ser proferido pelo Gestor, em nome dos Veiculos de Investimento Feeder, por meio da Consulta Prévia. Nessa hipdtese, a necessidade da realizagdo da Consulta Prévia pode atrasar a realizagdo de tais assembleias
e/ou as decisdes dos investidores dos Veiculos de Investimento Feeder impactar diretamente as decisdes e as atividades do Fundo e/ou da Classe A.

4.3. Riscos Relacionados as Sociedades Alvo
4.3.1. Riscos de Maior Materialidade

Riscos Relacionados ao Desempenho Operacional. A Carteira se concentra em ativos emitidos pelas Sociedades Alvo. Ndo ha garantias de bom desempenho, solvéncia, continuidade operacional das Sociedades Alvo ou liquidez na alienagé@o desses
ativos. Se esses riscos se materializarem, podem impactar negativamente o valor das Cotas e os resultados da Carteira. Além disso, fatores como a insolvéncia, faléncia ou mau desempenho operacional das Sociedades Alvo podem frustrar os
pagamentos esperados, como amortizagdes e bonificagdes, resultando em possiveis perdas para a Classe A e os Cotistas. Ndo ha certeza de que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhara o de seu segmento econdémico ou que a Classe A
conseguird exercer seus direitos de investimento ou desinvestimento devido a possiveis entraves em érgdos publicos. Investimentos em companhias fechadas podem também enfrentar desafios adicionais devido a menor obrigatoriedade de
divulgagdo de informagdes comparadas as companhias abertas, dificultando o monitoramento eficaz das Sociedades Alvo e podendo prejudicar o valor da Carteira.

Risco de Aprovagoes para o Investimento em Sociedades Alvo. Investimentos da Classe A em Sociedades Alvo podem necessitar de aprovagéo por autoridades regulatérias. Nao existe garantia de que tais autorizagdes serdo concedidas, nem ha
previsdes sobre os prazos de obtengao. A falta de aprovacéo pode prejudicar as operagdes da Classe A.

4.3.3. Riscos de Baixa Materialidade

Risco de Responsabilizagdo por Passivos da Sociedade Alvo. Nos termos do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, a Classe A deverd participar no processo decisério, com efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica e gestdo das
Sociedades Alvo. A Classe A, ao influenciar ativamente as decisdes estratégicas e a gestdo das Sociedades Alvo, assume riscos de responsabilizagdo que ndo ocorreriam se fosse apenas uma investidora passiva. Esta participagéo ativa pode expor a
Classe A a reivindicagdes e passivos adicionais.

Risco de dilui¢do. Se a Classe A for acionista de uma Sociedade Alvo e optar por ndo exercer seu direito de preferéncia em aumentos de capital, conforme previsto na Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”), sua
participagdo na Sociedade Alvo poderd ser diluida. Isso ocorrerd se aumentos de capital forem realizados e a Classe A ndo participar deles por qualquer motivo. A diluicdo da participag@o pode afetar negativamente o valor das Cotas.

Riscos de Coinvestimento. A Classe A pode coinvestir em Sociedades Alvo com terceiros, incluindo outros fundos ou veiculos geridos pelo mesmo Gestor ou Administrador. Nos casos em que a Classe A, for acionista minoritdria, ela pode ter
influéncia limitada na governanca das Sociedades Alvo, ficando sujeita as decisdes de coinvestidores que podem ter interesses divergentes. Além disso, o Gestor pode optar por coinvestir com certos Cotistas sem a obrigagdo de oferecer essa
oportunidade a todos, exercendo discricionariedade na escolha dos participantes, o que pode levar a conflitos de interesse e impactar negativamente o investimento. Nao ha garantias de que os direitos de acionistas minoritarios oferegam protecdo
adequada ou que a selegao de coinvestidores seja sempre acertada.

4.4. Riscos Setoriais
4.4.1. Riscos de Maior Materialidade

Riscos Relacionados a Legislacdo dos Setores de Infraestrutura. As atividades nos setores de infraestrutura estdo sujeitas a uma regulamentagao extensa por varias autoridades governamentais. O desenvolvimento de projetos, conforme a politica
de investimento da Classe A, pode ser condicionado, a obtencéo de licengas especificas, aprovagédo de autoridades governamentais e conformidade com leis e regulamentos ambientais. Mudangas nessas regulamentagdes ou falhas em obter as
aprovagdes necessarias podem aumentar os custos operacionais e restringir as estratégias de investimento, impactando adversamente a rentabilidade.

Risco de Completion. Atrasos ou outros impedimentos que afetam o cronograma de conclusdo de projetos das Sociedades Alvo podem ocorrer, relacionados a custos excedentes, falhas no cumprimento do cronograma fisico, falhas de projeto ou
problemas com construtores e fornecedores. Esses eventos podem causar prejuizos financeiros substanciais as Sociedades Alvo e, por consequéncia e a Classe A.

Risco de Performance Operacional. Erros no design de equipamentos, especificagdes inadequadas, ou o uso de tecnologias ndo adequadamente testadas podem comprometer a eficiéncia operacional dos projetos das Sociedades Alvo. Isso pode
impactar negativamente a geragéo de caixa e a capacidade de cumprir com os contratos estabelecidos, prejudicando os retornos financeiros esperados pela Classe A.
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Risco Ambiental. A Classe A estad exposta a riscos ambientais que podem afetar os projetos das Sociedades Alvo. Esses riscos incluem proibigdes, atrasos ou interrupgdes de atividades devido a ndo conformidades ambientais, embargos, ou
surgimento de novas exigéncias regulatérias. Eventos adversos relacionados ao meio ambiente podem resultar em custos significativos e prejuizos.

4.4.2. Riscos de Média Materialidade

Risco Relativo a Investigagoes. Sociedades empresarias do setor de infraestrutura, incluindo possiveis Sociedades Alvo, estédo sob investigagdes de corrupgao e desvio de recursos publicos por entidades como a Policia Federal, Procuradoria Geral,
CVM e a Securities and Exchange Commission. Além disso, hd investigagdes sobre pagamentos indevidos a oficiais do CARF. O envolvimento em tais investigagdes pode resultar em queda de receitas, rebaixamento por agéncias de risco, restrigdes de
crédito, entre outros impactos negativos. Esses eventos podem prejudicar significativamente o valor das cotas do Fundo e da Classe A.

4.4.3. Riscos de Baixa Materialidade

Risco Geoldgico. Durante a fase de construgdo ou comissionamento dos projetos das Sociedades Investidas, podem surgir ocorréncias geoldgicas nao previstas que aumentem os custos de escavagao ou inviabilizem parte do projeto. Esses riscos
geoldgicos podem afetar negativamente a execugdo das obras e impactar o desempenho financeiro das Sociedades Investidas, o que pode afetar negativamente as atividades da Classe A e os resultados esperados pela Classe A.

Risco Arqueoldgico. A descoberta de fosseis ou sitios arqueoldgicos durante a andlise do subsolo em projetos das Sociedades Alvo pode resultar em atrasos significativos, alteragdes no projeto ou até a suspensao das obras, afetando adversamente
os resultados operacionais e financeiros das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados esperados pela Classe A.

4.5. Risco de Mercado
4.5.1. Riscos de Maior Materialidade

Fatores Macroecondémicos. Varidveis externas como eventos politicos, econémicos ou financeiros significativos, tanto no Brasil quanto no exterior, podem influenciar negativamente os mercados financeiros e de capitais. Isso inclui variagdes nas
taxas de juros, desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas importantes, que podem afetar os pregos dos ativos da Carteira e a liquidez dos Ativos Alvo, reduzindo os rendimentos e potencialmente causando perdas para os Cotistas.
Intervencdes governamentais frequentes e mudangas nas politicas econémicas e monetarias também podem impactar adversamente os investimentos.

4.5.2. Riscos de Média Materialidade

Morosidade da Justica Brasileira. A Classe A e as Sociedades Alvo podem enfrentar atrasos significativos na resolugdo de demandas judiciais devido a lentiddo do sistema judicidrio brasileiro. Ndo ha garantias de resultados favordveis nessas
demandas, o que pode afetar adversamente o desenvolvimento dos negdcios e a rentabilidade.

4.6. Riscos de Liquidez
4.6.1. Riscos de Maior Materialidade

Riscos Relacionados a Amortizagdo/Resgate de Cotas. A Classe A pode encontrar dificuldades em alienar os Ativos Alvo ou Ativos Financeiros, o que afeta a capacidade de pagar amortizagdes ou resgates de Cotas. Além disso, as Cotas resgatadas
ou amortizadas podem ser pagas em Ativos Alvo ou Ativos Financeiros, que podem ser desafiadores de negociar, afetando assim a liquidez e o valor desses ativos.

Liquidez Reduzida dos Ativos Alvo no mercado secundario. Os Ativos Alvo, diferentemente de aplicagdes mais tradicionais ou da maioria dos fundos de investimento brasileiros, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario, haja vista que no
Brasil ainda ndo ha mercado secundario com liquidez para os Ativos Alvo. Isso pode dificultar a venda desses ativos e impactar negativamente seus pregos de alienagao, podendo causar perdas significativas para a Classe A e para os cotistas.

4.6.2. Riscos de Média Materialidade

Restricoes de Negociagao das Cotas. A negociagdo da Cotas é restrita a Investidores Qualificados e sujeita as condigdes estabelecidas, o que pode dificultar a venda ou reduzir o preco de venda das Cotas. As restrigdes a negociagdo das Cotas
podem impactar adversamente a liquidez das Cotas, dificultar a venda ou reduzir o prego de venda das Cotas e, assim, gerar dificuldades na alienagéo, pelo investidor, das Cotas de sua titularidade, podendo |he causar prejuizos. Nao existem
garantias de que as Cotas possam ser negociadas livremente ou alcangar um prego justo no mercado secundario.

Restrigoes no Resgate das Cotas. A Classe A, constituida sob forma de classe fechada, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A Amortizacdo das Cotas serd realizada na medida em que a Classe A tenha disponibilidade para
tanto, ou na data de liquidagdo da Classe A. Além disso, o mercado secundério de cotas de fundos de investimento (em especial de FIP, tal como a Classe A) é pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer
dos seus investimentos na Classe A de ndo conseguir negociar suas Cotas em mercado secunddrio em funcédo de potencial auséncia de compradores interessados.

Risco Decorrente da Precificagao dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros sdo avaliados segundo critérios de marcagédo a mercado, que podem sofrer flutuagdes significativas devido a mudangas nas condi¢gdes macroecondmicas, politicas ou
fiscais. Essas flutuagdes podem levar a uma volatilidade no valor das Cotas e potenciais perdas para os cotistas.
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4.7. Outros Riscos
4.7.1. Riscos de Maior Materialidade

Arbitragem. O Regulamento estabelece a arbitragem como meio de resolucédo de disputas. Envolver-se em procedimentos arbitrais pode gerar custos significativos, potencialmente maiores que os de processos judiciais, impactando o patriménio
liquido e os resultados do Fundo e da Classe A. Além disso, as Sociedades Alvo em que a Classe A investe também podem ser afetadas por arbitragens, influenciando seus resultados financeiros.

4.7.2. Riscos de Média Materialidade

Demais Riscos. O Fundo e a Classe A estao sujeitos a diversos riscos alheios ou exégenos ao seu controle, incluindo moratéria, inadimpléncia, mudangas nas regras de gestéo de ativos, alteragdes de politicas monetérias, e movimentos significativos
de aplicagdes. Tais eventos podem resultar em perdas substanciais para o Fundo, a Classe A e os Cotistas.

Risco Decorrente do surto de doencas transmissiveis. O surto de doengas transmissiveis, como o COVID-19, o Zika, o Ebola, a gripe aviéria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio (MERS) e a Sindrome Respiratéria
Aguda Grave (SARS), podem causar volatilidade nos mercados globais e recessdo econémica, afetando a confianga dos investidores e o interesse pelas Cotas. Interrupgdes nas operagdes das Sociedades Investidas, como quarentenas ou
inacessibilidade as instalagdes, podem prejudicar suas atividades e resultados operacionais. Um surto no Brasil pode impactar diretamente as opera¢des das Sociedades Investidas, reduzindo o volume de negdcios, exigindo dispensas temporarias
de funcionarios ou resultando em interrupgoes, afetando sua solvéncia, e causando perdas financeiras para a Classe A e seus Cotistas.
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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA
CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO

XP INFRA V
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
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