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Oferta Publica Primaria da 12 Emissao de Cotas da Subclasse A, Subclasse B e Subclasse C da
Classe A Multiestratégia Responsabilidade Limitada de Investimento do

Headline Prime | Fundo de Investimento em Participagoes

Perfazendo o montante total de até,

R$ 200.000.000,00

(duzentos milhoes de reais)
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimers ‘= management

Este material publicitario (“Material Publicitario”) é uma apresentag¢do de informagdes gerais sobre a oferta publica de distribui¢do objeto de pedido de registro sob o rito automatico, em regime de melhores esforgos, de cotas da 12 (primeira) emissdo da Subclasse A, Subclasse B e
Subclasse C da Classe A Multiestratégia Responsabilidade Limitada de Investimento do Headline Prime | Fundo de Investimento em Participacdes (“Fundo” ou “Headline Prime 1”), administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A. (“Administrador”) e gerido pela XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA. (“Gestor”), nos termos da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”, “Oferta” e “Cotas”, respectivamente), e foi
preparado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Coordenador Lider”), em conjunto com o Fundo, o Administrador e o Gestor, com finalidade exclusivamente informativa para fins de suporte a distribuicio da Oferta, e ndo
implica, por parte do Coordenador Lider, em qualquer declaragdo ou garantia com relagdo as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor investido nas Cotas e/ou das informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Oferta ou
das Cotas.

Os termos em letras maiusculas que ndo se encontrem especificamente definidos neste material serdo aqueles adotados no “Prospecto Definitivo da Oferta Publica Primaria de Distribuigdo da 12 (Primeira) Emissdo de Cotas da Subclasse A, Subclasse B e Subclasse C da Classe A
Multiestratégia Responsabilidade Limitada de Investimento do Headline Prime | Fundo de Investimento em Participagdes” (“Prospecto Definitivo” ou “Prospecto”) e nos demais documentos da Oferta (em conjunto, os “Documentos da Oferta”).

Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas, termos indicativos e sujeitos a alteragdes, ndo tendo intengdo de ser completo, constituir um prospecto, um antincio, uma oferta, um compromisso, um convite ou solicitagdo de oferta de subscrigdo, bem como ndo deve
ser tratado como uma recomendagdo de investimento nas Cotas, de modo que potenciais investidores (“Investidores”) devem ler o Prospecto, incluindo seus anexos e documentos incorporados por referéncia, dentre os quais o regulamento do Fundo (“Regulamento”), em
especial a se¢do “Fatores de Risco” constante do Prospecto e neste Material Publicitario, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo estd exposto, bem como aqueles relacionados a Emissdo, a Oferta e as Cotas, os quais devem ser considerados para o investimentos nas Cotas.

Este Material Publicitario foi preparado pelo Coordenador Lider e a anélise nele contida é baseada, em parte, em determinadas presungdes e informagdes obtidas do Fundo e da Gestora. Certas informagdes constantes deste Material Publicitario, no que diz respeito a tendéncias
econdmicas e performance do setor, sdo baseadas em ou derivam de informag&es disponibilizadas por consultores independentes, pelo gestor do Fundo e outras fontes do setor. Nem o Fundo ou a Gestora e nem o Coordenador Lider atualizardo quaisquer das informagdes
contidas neste Material Publicitario, sendo certo que as informagdes aqui contidas estdo sujeitas a alteragdes, sem aviso prévio aos destinatarios deste Material Publicitario.

Este Material Publicitdrio foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposicdes do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para Administragdo de Recursos de Terceiros, bem como das normas emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM).

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE EM QUALQUER HIPOTESE SE CONFUNDIR COM O PROSPECTO.

O Coordenador Lider e o Gestor bem como suas respectivas afiliadas e seus respectivos representantes ndo prestam qualquer declaragdo ou garantia, expressa ou implicita, com relagdo a exatiddao, completude ou veracidade das informag&es contidas neste Material Publicitario ou
julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Oferta ou das Cotas, e ndo terdo qualquer responsabilidade relativa as informagdes contidas neste Material Publicitario ou dele omitidas.

O Coordenador Lider e o Gestor bem como seus respectivos representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada pelos Investidores com base nas informag&es contidas neste
Material Publicitario, bem como ndo assumem qualquer responsabilidade por sua eventual decisdo de investimento, tampouco pelas opiniGes e servigos prestados por terceiros contratados por V.Sas. Os Investidores deverdo tomar a decisdo a respeito da subscri¢do e
integralizagdo das Cotas considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagdo e perfil de risco. Para tanto, deverdo, por conta propria, ter acesso a todas as informagdes que julguem necessdrias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas.
Recomenda-se que os potenciais Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto, da Lamina e
do Regulamento do Fundo pelo potencial Investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas.

A decisdo de investimento em Cotas é de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagdo da estrutura do Fundo, bem como dos riscos inerentes ao investimento.

O investimento em Cotas ndo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez imediata, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢des das Cotas no mercado secundaria, a despeito da possibilidade de as Cotas serem negociadas em
mercado de balcdo; e (ii) ndo estejam dispostos a correr os riscos relativos ao setor de atuagdo do Fundo. Além disso, os fundos de investimento em participagdes tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas cotas, salvo nas
hipoteses de sua liquidagdo. Dessa forma, seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario.

Informagdes detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no regulamento do Fundo, que se encontra disponivel para consulta no site da CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos registrados”, buscar por e acessar “Headline Prime | Fundo de Investimento em Participagdes”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a Ultima versdo
disponivel).
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Disclaimers D ?nsgr?;gement

O REGISTRO DA OFERTA DAS COTAS NAO SE SUJEITOU A ANALISE PREVIA DA CVM, DE ACORDO COM O ARTIGO 26, INCISO VI “a”, DA RESOLUGAO CVM 160, POR SE TRATAR DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO SOB O RITO AUTOMATICO. AINDA, A OFERTA ESTA DISPENSADA DO
ATENDIMENTO DE DETERMINADOS REQUISITOS E PROCEDIMENTOS OBSERVADOS EM OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS SOB O RITO ORDINARIO, COM OS QUAIS OS INVESTIDORES USUAIS DO MERCADO DE CAPITAIS POSSAM ESTAR FAMILIARIZADOS. NESTE SENTIDO,
0S DOCUMENTOS DA OFERTA, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO O PRESENTE MATERIAL PUBLICITARIO, NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM.

A PRESENTE OFERTA E AS COTAS EM QUESTAO TRATA-SE DE UM INVESTIMENTO DE RISCO.
O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS, DO FUNDO E DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS. OS POTENCIAIS INVESTIDORES SAO ADVERTIDOS A EXAMINAR COM TODA A CAUTELA E DILIGENCIA AS
INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL E NO PROSPECTO, ASSIM COMO NAO TOMAR DECISOES DE INVESTIMENTO UNICAMENTE BASEADOS NO AQUI DISPOSTO OU EM PREVISOES FUTURAS OU EXPECTATIVAS, DEVENDO REALIZAR ANALISE DE CREDITO INDEPENDENTE CASO
DESEJEM INVESTIR NAS COTAS.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO DEFINITIVO, O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ATENTAMENTE ANTES DE TOMAR
SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES DO PROSPECTO, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO NA OFERTA.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.
A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 160, ESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA DISPENSADO DE APROVAGAO PREVIA PELA CVM.
A INFORMAGAO AQUI INSERIDA NAO PODE SER MENCIONADA, CITADA OU DE QUALQUER OUTRA FORMA DIVULGADA POR VOCE. A DIVULGAGAO DOS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA ESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRICOES ESTABELECIDOS NA RESOLUGAO CVM 160.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA DETENTOR DE COTAS E LIMITADA AO VALOR DAS COTAS POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 18 DA PARTE GERAL DA RESOLUGAO CVM 175, OBSERVADO O FATOR DE RISCO “RISCO DE PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO” DESCRITO NA
SEGAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.
A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO E/OU PELA CLASSE, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR E/OU PELO COORDENADOR LIDER QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERAGAO ESPERADA COM O
INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJU{ZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS. QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO DEFINITIVO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AO GESTOR, AO
COORDENADOR LiDER E/OU CVM, POR MEIO DOS ENDEREGOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NO PROSPECTO DEFINITIVO.
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O Headline Prime | serd um Fundo Tatico de Tamanho Limitado para Aproveitar o
Momento de Baixa Liquidez e a Assimetria de Informacao que a Headline tem

para Gerar Retorno de Cota no DO

Termos da Oferta

RS 200M 6 anos

Oferta Sem Lote Adicional

1,5% com 25%

Prazo de Duragdo Taxa de gestdo e PFee

Rentabilidade Alvo Estimada de IPCA + 20%*, Sem Come-Cotas

Ganho Patrimonial em cada

Investimento com Desconto . L
Expectativa de valorizagdo

gradual das investidas

asset
!> management

Momento de Mercado Oportuno

Momento de entrada ideal para investimentos com desconto em empresas que
estdo em estagio de crescimento e maturidade, devido a valuations atrativos e
restricdo de liquidez pés-2021.

Geragao de Retorno Imediato
O fundo foca em gerar retorno positivo no dia zero (D0O) para os cotistas, via
oportunidades com descontos substanciais sobre o valor justo.

Portfélio Diversificado e com Foco Estratégico

Portfélio de 10-20 empresas diversificadas em setores e geografias com ponto
de entrada prioritario em Série B e C, investindo em cheques iniciais de RS 2-
20M.

Estrutura de Fundo Atraente

-g Com um Tamanho Maximo de RS 200M (sem lote adicional), o fundo tem um
<g Prazo de Alocagdo em até 18 meses.
=
)
©
o
Vantagem Competitiva de Pipeline
O Headline Prime | alavanca na estrutura e mapeamento da Headline (+3,8 mil
empresas) , permitindd investir com assimetria de informacdo nas melhores
empresas investidas ou mapeadas por fundos anteriores.
Tempo
*QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. 4

Fonte: Headline | Notas: (1) Rentabilidade Alvo Estimada para o investimento nas cotas das Subclasses A e B; (2) data base 21/08/2025
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Diferencas entre o Headline Prime | e o Headline VC

As estratégias do Headline Prime | e do Headline VC possuem uma abordagem distinta em termos de objetivo, periodo de alocacao e
desinvestimento, objetivo de retorno e dinamica de atuagao.

Headline Prime Headline Venture Capital

asset
!> management

Estratégia Macro Oportunldald'es em Venture Capital Early
Secundarias Stage
Estagio das Variado com foco em

Investidas SérieBe C Seed e Série A

Participagao Alvo N3o relevante 10-20%

Tempo Total do

Fundo 6 anos 10 Anos
Periodo de Periodo de investimento de 18 meses com alocacdo tatica Periodo de investimento de 4 anos com alocagdo
para aproveitar o momento de baixa liquidez no mercado estratégica para capturar ciclos de mercado e tendéncias

Investimento

tecnoldgicas

Portfélio Minimo de 8 empresas Minimo de 20
Alvo empresas

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”

Fonte: Headline
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O Momento Perfeito para um Vintage Outlier de Secundarias ‘= management

Apds 2021, as empresas de tecnologia e seus investidores foram muito impactados pela restricao de liquidez. Com isso, 2025 sera um 6timo ponto de entrada e tera
uma janela oportunistica para aquisicao de participacdes no mercado secundario com descontos nos valuations.

Janela Oportunistica com Restricao de A Falta de Liquidez Afeta Principalmente os Investimentos nos

Estagios de Crescimento e Maturidade (valores em US$ M)
Queda dos Investimentos no Brasil Abre uma Janela Oportunistica

para Investir em Empresas Maduras com Valuation Atrativo a partir Altissimo Impacto

do segundo semestre de 2025

Alto Impacto

226
210 217

185 Baixo Impacto

O estagio inicial sofre com
14 45 142 y )
131 127 redugdo no numero de rodadas,
118

106 100 108 111 mas o cheque nao sofre grandes

50
30 30
26 - 26,3 26,2
23
alteracgdes 20 19 20 20
71 /3 17
62 15
2
ElpulEuEEle 2 v
AT 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T

(o]

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1T25 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1725 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1T25

mmm |nvestimentos (USS Bn) ~—rerkrks Estagio Inicial Estagio de Crescimento Estdgio de Maturidade ¢
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Com Ajustes de Valuations, Investidores Recuperam Otimismo e e
Desde o quarto trimestre de 2021, os valuations para os estagios de growth sofreram uma queda expressiva. Com isso, os 21/11/2024

investidores estao retomando o otimismo para comprar empresas soélidas e bem precificadas. _

Martin Escobari, da General Atlantic: “Esta é a melhor

Mais de na Mediana em Rodadas janela para investir em 15 anos”
. 7 . A General Atlantic deve investir entre US$ 7 bilhdes e US$ 8 bilhées neste ano, o
P dobro de 2022. O motivo sGo pregos atrativos e perspectiva da volta dos IPOs.
rl m a rl a S n O S Mas Escobari diz que o Brasil saiu do radar dos investidores

Series B Series C Series D
0%

-20%

Fonte: NeoFeed
08/04/2025
Q Buscar Valor= 00 Financas

_40% Brasil tem uma das melhores
oportunidades em muito tempo,
diz Bill Ford, da General Atlantic
Para Bill Ford, presidente global da General Atlantic, pais esta bem posicionado na guerra tarifaria

-60% iyl imaisdotons

-80%

4721 4722 4723 4724 4721 4722 4723 4724 4721 4722 4723 4724

Fonte: Valor 7

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”

Fonte: Carta State of Private Markets, NeoFeed, Valor


https://neofeed.com.br/negocios/martin-escobari-da-general-atlantic-esta-e-a-melhor-janela-para-investir-em-15-anos/
https://valor.globo.com/financas/noticia/2025/04/08/brasil-tem-uma-das-melhores-oportunidades-em-muito-tempo-diz-bill-ford-da-general-atlantic.ghtml
https://neofeed.com.br/negocios/martin-escobari-da-general-atlantic-esta-e-a-melhor-janela-para-investir-em-15-anos/
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No Brasil, Existe uma Demanda Reprimida em Growth

Comparado com outros paises, o Brasil ainda esta atrds em alocacdao de investimentos no estagio de growth.

asset
!> management

O gap se tornou ainda maior nos ultimos anos pela restricdao de liquidez. No Brasil, o Ritmo de Investimentos
Brasil Ainda tem Muito Espaco para Aumentar Percentual em Growth Nao é Suficiente para
de Rodadas nos Estagios de Growth Atender a Demanda de Empresas

34%

33% que Captaram em Estagio Inicial

'

32%

149

29%

27% 27% 27%

24% 24%
23% 23% =

‘zz% 22%
20% zo%\ 20%
19%
% /18% 48

16%

SH

63

©

14% 14%

11% 2019 2020 2021 2022 2023 2024

I # Rodadas Mid e Late-State
2019 2020 2021 2022 2023 2024 1725

Fonte: CB Insights Venture Report

Proporgdo # Rodadas Mid e Late / Early
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Maximizando o Retorno com o Prime |

asset
!> management

O Headline Prime | terd uma combinacao estratégica com uma abordagem de investimento em empresas de estagio de crescimento e maturidade,
somado a uma abordagem de secundarias, ambas complementares para a constru¢ao de um portfdlio robusto.

Investindo com Assimetria de Informacao

O Headline Prime | ird se alavancar em toda sinergia de pipeline para investir com
desconto nas melhores empresas mapeadas pelo Headline XP 3 e fundos

anteriores dos sécios, sejam elas do portfélio ou nao.

3867

Empresas no Pipeline

1
Investindo com Desconto nas Melhores

Empresas fora do Portfélio da Estratégia de

3317

Empresas Analisadas Early, mas que no entanto, ja estdao

Mapeadas e ja temos Relacionamento

326

Empresas em Analise
e Acompanhamento

18 Investindo com Desconto nas Melhores do

Investidas Portfélio do Headline XP 3, no Melhor Timing

Fonte: Headline, Carta VC Fund Performance | Notas: (1) data base 21/08/2025

Gerando Retorno Positivo no DO

O Headline Prime | ird aproveitar o momento de mercado para investir em

ativos por um valor abaixo do valor justo, gerando mark-up positivo no DO.

% de Fundos que Distribuiram Zero Reais aos Cotistas, por Safra

100%

Periodo de
Desinvestimento

80%

60% 2019

40%

20% 2017

0%
Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7
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Em Casos Reais, Oferecendo aos Cotistas Retorno no DO

Por realizar apenas investimentos oportunisticos, o Headline Prime | ird oferecer aos cotistas retorno positivo no momento seguinte a cada investimento.
O preco de remarcac¢ao dos ativos sera realizado por uma empresa externa e independente*.

. .. Empresa Alvo 1 - SaaS de Estagio Série A
Oportunidades ja Mapeadas

Vendedor: Anjo de uma startup SaaS em Valor da A¢do Ordinaria (em RS)

m m estdgio Série A. 20% de desconto do valor justo

25% de mark-up no DO

asset
!> management

) RS 100 I i
SaaS Fintech Proptech : ;
Valor da agdo preferencial na ultima rodada P20 |
precificada i i
Estagio Série A Growth Série B RS 100
Valor da agdo ordinaria na ultima rodada 20

precificada 1,25x

Portfdlio J MolC
Headline x x RS 80

Valor da agdo ordindria comprada na

Desconto (1) -
secundario
20% 25% 10%
FMV
+25%
Mark-up Marcagdo no DO
+25% +33%
no DO

Valor atual da Valor daagdo  Remarcagdo DO
acdo ordinaria ordinaria

(1) O desconto pode sofrer alteragdes com base nas negociagdes em andamento. ¢ ..

(secundaria)
*QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. 10

Fonte: Headline
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Em Casos Reais, Oferecendo aos Cotistas Retorno no DO

Por realizar apenas investimentos oportunisticos, o Headline Prime | ird oferecer aos cotistas retorno positivo no momento seguinte a cada investimento.
O preco de remarcac¢ao dos ativos sera realizado por uma empresa externa e independente*.

Empresa Alvo 2 - Fintech de Estagio Growth

Vendedor: Ex-executivos de uma Fintech Valor da Agdo Ordinaria (em RS) Vendedor: Executivos de uma proptech Valor da Agdo Ordinaria (em R$)
em estagio de Growth. 25% de desconto do valor justo em estagio Série B. do valor justo
33% de mark-up no DO no DO
R$226 ' R$ 128
10
Valor da agdo preferencial na ultima rodada Valor da agdo preferencial na ultima rodada 100
precificada precificada
R$ 100 RS 100 90 90
Valor da agdo ordinaria na ultima avaliagdo de Valor da agdo ordinaria na ultima rodada
FMV precificada
1,11x
MOIC
RS 75 RS 90
Valor da agdo ordindria comprada na Valor da agdo ordindria comprada na
secundario secunddario
+33% +11%
Marcagdo no DO Marcagao no DO
+204% +42%
Marcagdo caso a agdo ordinaria atinja o valor Marcagdo caso a agdo ordinaria atinja o valor
da ac3o preferencial da ultima rodada Valordaagdo  Valordaagdo  Remarcagdo DO da agdo preferencial da Ultima rodada Valor atualda  Valordaagdo  Remarcagdo DO
ordinaria ordinaria agdo ordinaria ordindria
(dltimo FMV) (secundaria) (secundaria)
*QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. 11

Fonte: Headline
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2 Termos da Oferta FaS

Headline Prime |

Portfélio de 10-20 empresas diversificado em termos de estagios (Série B e C), setores, regides (Brasil e LatAm) e as melhores
empresas de growth e rodadas oportunisticas.

: e o . RS 200M
DlverS|f|ca<;ao entre Estaglos, Setores e Geografla Oferta Sem Lote Adicional
Tamanho do Fundo R$200M (sem lote adicional) Alinhamento de Interesses RS 40M

Oferta Minima
O fundo Headline Prime | ndo ira dar
saida para os fundos de early-stage

Ponto de Entrada SérieBeC

Investidor Qualificado

. L Headline XP 3, Redpoint e Ventures 1 Publico Alvo
Investimentos RS 2-20M em cheques iniciais, 20% de reserva e
para follow-ons 6 anos
L. Prazo de Duragdo
Portfélio 10-20 empresas
18 meses
Geografia Foco Brasil, até 20% em outras regides Periodo de Investimento
IPCA + 20,0%*

Rentabilidade Alvo Estimada (1)

Novas Oportunidades Fundos Early-Stage

Mapping Headline XP 3

Portfolio Headline XP 3 e

Liquidez para Fundos Early-

0,095% a.a (2

Mais de 3,8 mil empresas passaram Redpoint eVentures 1 e 2 Stage Taxa de Adm

Sre pelo pipeline do fundo de early- Dobrar a aposta nas melhores Mapear boas oportunidades de 1,5% a.a.

Portfélio stage. O Prime | ira se alavancar empresas dos portfélios dos fundos investimento dentro do portfdlio Taxa de gestdo
nesse relacionamento € Headline XP 3 e RPeV 1 e 2, de fundos de early-stage que estdo
inteligéncia. aproveitando a assimetria de no periodo de desinvestimento e 25,0%
Originac3o Tradicional informagdo  por gstarlmos no precisfa\m de liquidez e retorno para Taxa Performance
conselho da companhia ha anos. os cotistas.

Mapeamento do time via rede XP e IPCA + 7,0%
as ferramentas da Headline. \ Hurdle com Catch-up

*QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Fonte: Headline | Notas: (1) Rentabilidade Alvo Estimada para o investimento nas cotas das Subclasses A e B; (2) Sujeito ao minimo mensal de RS 11.000 e um adicional de RS 2.500 fixo mensal de taxa de escritura¢do.
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Time e Comité de Investimentos
Socios Globais

Romero Rodrigues Gabriel
Alves
\ .§ Managing Partner Partner
B Mathias
27+ Anos de Experiéncia 18+ Anos de Experiéncia Brody Schilling
buscape P)Redroint  Headline G5 EVERCORE @gpactual XBW¥inc. Founder Founder
4Ad Redpoint. Headline
Unicdrnios: Mercado de Capitais:
Asce.ntg Ohotmart n-:.ovﬂe Meﬂ;gz P PAN VALE $6 9 B 47 r S
wellhub% OIISt VVTEX 'f:;.d @pa[tual WESTWING 'inter y / y
Investidos Experiéncia
Boards: M&A e Fundraising:
wayfa?r O 1o1vs W Neogrid -€NDeavor ifgd GERU: #Rebel Open Co 487+ 1200+
Exits Investimentos
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10 Investimentos Relevantes do Romero,

sendo 8 deles Unicornios

Adquirida pela Visa Growth Round
2023 2021

6 hotmart

USD 1,0 bilhdo Nao informado

Investida como GP do Investimento através do CVC
RPeV 1 do Buscapé

Growth Round Growth Round
2021 2023

movile
qﬂtgyl

wellhub %

N3ao informado USD 2,4 bilhoes
Acionista e membro do Investimento como pessoa
conselho fisica

Fonte: Headline

Growth Round
2021

olist

USD 1,5 bilhao

Investida como GP do
RPeV 1

IPO NYSE
2021

Vo VTEX

USD 3,6 bilhoes
Investimento como CEO
do Buscapé e conselheiro

IPO na NYSE
2014

swayfair

USD 2,3 bilhoes
Membro do conselho e investidor
pessoa fisica

Adquirida pelo Itau
2019

Zzup

RS 575 milhdes
Investimento como pessoa
fisica

asset
!> management

Adquirida pela XP
2021

(g

Nao informado
Investimento como pessoa fisica

Adquirida pela
Digital Realty
Dez 2018

Ascenty

USD 1,8 bilhoes

Investimento como
pessoa fisica e conselheiro
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Cronograma da Oferta

Registro automatico da Oferta na CVM

1 Divulgacdo do Anuncio de Inicio 25/08/2025
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo e da Lamina

2 Inicio das apresentagdes a potenciais Investidores 26/08/2025
Divulgagao do 12 Comunicado ao Mercado de Modificagao da Oferta

3 , . , o . 01/09/2025
Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento

4 Inicio do 12 Periodo de Desisténcia 02/09/2025

5 Encerramento do 12 Periodo de Desisténcia 09/09/2025

6 Divulgacdo do Comunicado ao Mercado da 22 Modificagdo da Oferta 25/09/2025

7 Inicio do 22 Periodo de Desisténcia 26/09/2025

8 Encerramento do 22 Periodo de Desisténcia 03/10/2025

9 Encerramento do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento 29/10/2025
Data de realizacdo do Procedimento de Alocacao

10 - 30/10/2025
Data de Subscrigao das Cotas Subclasse A, Subclasse B e Subclasse C

11 Data de Liguidagdo das Cotas do Fundo DI pelos Investidores Subclasse A 03/11/2025

12 Data maxima para divulgacdo do Anuncio de Encerramento 21/02/2026

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”
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Contatos de Distribuicao

Distribuicao Institucional a Distribuicao Fundos

Coordenador Lider

Getulio Lobo Lucas Brandao
Gustavo Oxer Breno Laar
Antonio Santos Henrique Floriani
Carlos Antonelli Lara Piazza
Fernando Leite Leandro Bezerra

Guilherme Pescaroli
Guilherme Pontes
Hugo Chubatsu
Lilian Rech
Luiza Lima
Marco Regino
Mateus Neves

Raphaela Oliveira

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br comercial.alternativos@xpi.com.br
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Informacoes Adicionais

O Prospecto Definitivo, a Lamina e o Anuncio de Inicio foram divulgados nas paginas da rede mundial de computadores do Fundo, da Administradora, da
Gestora, da CVM, da Gestora e do Fundos.NET, administrado pela B3, nos websites indicados abaixo:

Administrador: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html (neste website clicar em “Fundos de Investimento”, buscar por “Headline Prime |
Fundo de Investimento em Participagdes” e, entdo, clicar na opg¢ado desejada);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar em "Oferta Publica”, em seguida clicar em “Oferta Publica de
Distribuicao da 12 (Primeira) Emissao de Cotas do Headline Prime | Fundo de Investimento em Participacdes” e, entdo, clicar na opgao desejada);

Gestor: www.xpasset.com.br (neste website clicar em “Documentos”, depois clicar em “Documentos Institucionais”, depois clicar em “Documentos de Oferta” em
seguida buscar por “Headline Prime | Fundo de Investimento em Participagcdes” e, entdo, clicar na opgado desejada);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (A) (neste website localizar a se¢do “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM", na se¢do “Mais Acessados”
clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar o ano “2025", localizar a opgdo “Quotas de FIP/FIC-FIP" e, sem seguida,
clicar no valor descrito na coluna "Primarias - Volume em R$" da referida linha, e em seguida, localizar o “Headline Prime | Fundo de Investimento em
Participacbes”, e, entdo, clicar no documento desejado); ou (B) selecionar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, clicar em
“Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “"Headline Prime | Fundo de Investimento em Participagdes”. Na sequéncia, clicar
em “Documentos Eventuais (Assembleia, Fato Relevante, Prospecto, Regulamento etc.)" e, entdo, localizar o documento desejado); e

B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", “Fundos de

1

Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “Headline Prime | Fundo de Investimento em Participa¢des”. Selecione “aqui” para acesso ao
sistema Fundos.NET, e, entdo, clicar na opgao desejada).
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Fatores de Risco D ?nsgr?;gement

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua prépria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis no Prospecto Definitivo e no Regulamento,
inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento do Fundo, a composi¢ado da carteira e aos fatores de risco descritos nesta se¢do, aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagdes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado
sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuac@es tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigcdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Uinicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, a reputagdo, situacdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por
quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administradora e do Gestor ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, 842, da Resolugdo CVM 160.

Risco de Liquidez dos ativos integrantes da Carteira:

As aplicagdes da Classe em valores mobilidrios serdo feitos, preponderantemente, em ativos com liquidez significativamente baixa, portanto, caso, (a) a Classe precise vender tais ativos, ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizagdo de suas Cotas (em ambos
os casos inclusive para efetuar a liquidacdo da Classe): (1) poderd ndo haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o preco efetivo de alienagdo de tais ativos poderd resultar em perda para a Classe ou, conforme o caso, o Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Pagamento condicionado aos retornos dos ativos da Classe:

Os recursos gerados pela Classe serdo predominantemente provenientes dos rendimentos, dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagcdes e quaisquer outras remuneragdes que sejam atribuidas as a¢des das Sociedades Investidas. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento pela Classe dos recursos acima citados.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Restricdes ao Resgate de Cotas e Liquidez Reduzida no Mercado Secundario:

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de Cotas antes de sua liquidagdo. As amortizagdes parciais e/ou total das Cotas serdo realizadas, a critério do Administrador e do Gestor, sempre no melhor interesse do Fundo, na medida em que o valor de
ganhos e rendimentos do Fundo, em fung¢do de seus investimentos no Ativo Alvo e em Outros Ativos detidos pelo Fundo sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo ou na data de liquidagdo do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos
seus investimentos no Fundo, deverdo alienar suas Cotas no mercado secunddrio, observados os termos e condi¢gdes dos Compromissos de Investimento e do Regulamento. Considerando-se que o mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de cotas de fundos de investimento
em participa¢Bes apresenta baixa liquidez, os Cotistas do Fundo poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas. Assim sendo, as Cotas constituem investimentos sem liquidez e somente devem ser adquiridas por
Pessoas que tenham capacidade de suportar o risco de tal investimento pelo Prazo de Duragdo do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco de Patriménio Liquido negativo:

Na medida em que o valor do Patriménio Liquido da Classe seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obriga¢des da Classe, inclusive em decorréncia do passivo contingencial dos Ativos Alvo que possam vir a afetar o Patrimoénio Liquido da Classe em virtude de obriga¢des assumidas
pela Classe ou de sua condigdo de acionista indireta, a insolvéncia da Classe e/ou do Fundo, conforme aplicavel, podera ser requerida judicialmente (a) por quaisquer credores da Classe, (b) por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, nos termos do Regulamento, ou (c) pela CVM. Os
prestadores de servigo do Fundo, em especial o Administrador e o Gestor, ndo respondem por obrigagdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo e/ou pela Classe, tampouco por eventual Patrimonio Liquido negativo do Fundo e/ou da Classe decorrente dos investimentos realizados pela
Classe. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovagbes legais recentes regulamentadas pela CVM por meio da Resolugdo CVM 175. Caso o Fundo e/ou a Classe sejam colocados em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada
dos Cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais a Classe para fazer frente ao patriménio negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

Escala Qualitativa de Risco: Alto
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Risco relacionado ao Fundo DI e ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital:

Nos termos deste Regulamento e nos documentos da oferta publica das Cotas Subclasse A, os Cotistas, em razdo do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, também serdo cotistas do Fundo DI, estando, assim, sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no seu regulamento.
Além disso, os Cotistas que subscreverem Cotas Subclasse A e, consequentemente, a Classe e o Fundo podem estar sujeitos aos seguintes riscos decorrentes do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital: (i) entraves operacionais no momento de realizagdo dos resgates das cotas do
Fundo DI e de aplicagdo na Classe; (ii) descasamento entre o prazo para resgate das cotas do Fundo DI e o prazo para integralizacdo das Cotas Subclasse A em razdo das Chamadas de Capital da Classe; e (iii) falhas dos participantes envolvidos no Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital
que fagam com que os recursos resgatados do Fundo DI ndo possam ser tempestivamente aportados na Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Riscos dos Ativos Alvo:

Os investimentos da Classe sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A Carteira de investimentos da Classe estara concentrada preponderantemente em titulos representativos de participagdo nas Sociedades Investidas.
N&o ha garantias de (a) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (b) solvéncia das Sociedades Investidas, e (c) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e,
consequentemente, das Cotas da Classe. Ainda, os pagamentos relativos aos ativos investidos pela Classe, como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade
Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Ainda, o investimento em Ativos Alvo, por sua natureza, envolve alto grau de risco,
incluindo, mas ndo se limitando, ao risco de que todo o montante investido possa ser perdido, extraviado e/ou furtado em decorréncia de alguma falha de seguranga ou problemas nos sistemas utilizados para o armazenamento de tais ativos. A Classe podera destinar recursos para investir em
Ativos Alvo utilizando, para tanto, estratégias e técnicas de investimento com caracteristicas de risco significativas, incluindo riscos decorrentes da volatilidade dos mercados de Ativos Alvo.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco Legal e Regulatério:

A legislacdo aplicavel ao Fundo, a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, poderdo
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgdos reguladores nos mercados de atuagdo do Fundo, da Classe e dos Ativos Alvo, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetdria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as
condigdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cdmbio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe. Na medida em que
os Ativos Alvo ndo forem capazes de repassar aos seus clientes os novos custos decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados. Adicionalmente, os investimentos da Classe em Ativos Alvo poderdo estar sujeitos a
aprovacdo por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizagdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtengdo, o que poderd prejudicar as atividades da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Alto
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Riscos tributarios

O Governo Federal regularmente introduz alterages nas regras tributdrias que podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas. Essas alteragdes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais aplicdveis aos investimentos e rendimentos da Classe, a

exemplo da atual isengdo de imposto de renda na distribui¢do de lucros ou dividendos, prevista no artigo 10 da Lei n? 9.249, de 26 de dezembro de 1995, e/ou de beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor; (ii) mudangas na interpretagdo ou

aplicagdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais; (iii) possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes e, ocasionalmente; e (iv) a criagdo de tributos. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas

poderdo sujeitar as os Ativos Alvo e demais ativos integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragdes decorrentes da promulgagdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser

quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poder3o sujeitar a Classe, os Ativos que integrem a sua Carteira e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo hd como garantir que as regras tributdrias atualmente aplicaveis permanecerdo vigentes, existindo o risco

de tais regras serem modificadas no contexto de uma reforma tributdria, o que também poderd impactar os resultados dos Ativos investidos pela Classe e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas. Além disso, os tribunais e as autoridades governamentais

competentes, frequentemente, analisam e interpretam os dispositivos legais em vigor, inclusive alterando entendimentos anteriores, provocando reflexos nas praticas adotadas pelo mercado em geral, incluindo fundos de investimento, companhias e seus valores mobilidrios. Os efeitos dessas

medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar os Ativos Alvo integrantes da Carteira, o Fundo, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente e, consequentemente, impactar os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

A este respeito, destacamos que o Governo Federal publicou a Medida Proviséria n2 1.303, de 11 de junho de 2025, visando implementar alteracGes na tributagdo de aplicagdes financeiras, incluindo mudancas aplicaveis a fundos de investimento, entre outros. Caso venha a ser convertida em

lei, a maior parte das disposi¢des introduzidas pela Medida Proviséria n? 1.303/25 estd prevista para entrar em vigor a partir de 12 de janeiro de 2026.

Dentre as novas regras, destacam-se as seguintes:

*  Cotistas residentes no Brasil: de acordo com a atual redagdo da Medida Proviséria, os rendimentos auferidos pelos cotistas em aplicagdes em FIPs passam a estar sujeitos ao IRRF a aliquota de 17,5%.

e Cotistas INR: os investimentos realizados em fundos de investimento (como FIP) passariam a estar sujeitos a incidéncia de IRRF a aliquota de 17,5%, em substitui¢do a aliquota geral de 15%.

* Aaliquota de 0% de IRRF sobre qualquer rendimento, incluindo ganhos de capital, decorrente de investimentos realizados por Cotistas de Portfélio, ndo residentes em JTF, em FIPs permaneceria aplicavel, desde que atendidos os requisitos legais pertinentes.

*  Os ganhos obtidos com a alienagdo de cotas de fundos de investimento realizada em bolsa de valores brasileira por Cotistas de Portfdlio ndo residentes em JTF deixariam de ser isentos do IRRF, passando a se sujeitar a nova aliquota geral de 17,5% (exceto quando se aplicar a aliquota 0%
indicada no item acima).

E importante destacar, contudo, que essas regras ainda est3o sujeitas a analise e possiveis modificagdes durante o processo legislativo, podendo o Congresso Nacional alteré-las, suprimi-las ou ajusta-las antes da potencial conversdo em lei. Além disso, a Medida Proviséria deve ser convertida

em lei dentro de um prazo especifico, sob pena de perder sua eficdcia.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Riscos gerais relacionados aos Ativos Alvo:

O investimento em Ativos Alvo, por sua natureza, envolve alto grau de risco, incluindo, mas ndo se limitando, ao risco de que todo o montante investido possa ser perdido, extraviado e/ou furtado em decorréncia de alguma falha de seguranga ou problemas nos sistemas utilizados para o
armazenamento de tais ativos. A Classe podera destinar recursos para investir em Ativos Alvo utilizando, para tanto, estratégias e técnicas de investimento com caracteristicas de risco significativas, incluindo riscos decorrentes da volatilidade dos mercados de Ativos Alvo.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco de ndo realizagdo de investimento:

Os investimentos da Classe sdo considerados de longo prazo e o retorno dos investimentos da Classe pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estardo disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou
desejavel a satisfagdo da politica de investimento da Classe, o que pode resultar em investimentos menores ou ndo realizagdo de tais investimentos.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco de potencial Conflito de Interesses envolvendo o Coordenador Lider:

O Coordenador Lider é o Administrador do Fundo e essa relagdo societaria poderd eventualmente acarretar conflito de interesses no desenvolvimento das atividades exercidas pelo Coordenador Lider no ambito da distribuicdo das Cotas, bem como das demais atividades desempenhadas a
Classe, o que pode acarretar perdas patrimoniais a Classe e aos seus cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Alto
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Risco de potencial Conflito de Interesses

A Classe poderd vir a contratar transagdes com eventual Conflito de Interesses. Certas transagdes em potencial ou efetivo Conflito de Interesses estdo sujeitas a aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, 0 que ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transa¢des impactem
negativamente a Classe. Ainda, os atos que caracterizem situagdes de Conflito de Interesses dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia Especial de Cotistas ou do Comité Consultivo, nos termos da Resolugdo CVM 175 e deste Regulamento. Adicionalmente, o
Administrador e o Gestor estdo envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo administracdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturacdo de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior. Assim, poderdo vir a existir oportunidades de
investimento em sociedades que seriam potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndo hd nenhuma obrigagdo de exclusividade ou dever de alocagdo de tais oportunidades na Classe, pelo Administrador ou pelo
Gestor. Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratagdes ndo caracterizardo situagdes de Conflito de Interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas. Ainda, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses
e estes sejam aprovados pelo Comité Consultivo ou, se aplicavel, pela Assembleia de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovagdo estabelecidos, estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco de concentragdo:

A Classe podera aplicar seus recursos em ativos de poucos emissores, o que podera implicar a concentragdo dos investimentos da Classe em ativos emitidos por poucos emissores e de pouca liquidez. Quanto maior a concentragdo dos recursos aplicados pela Classe em ativos de um mesmo
emissor, maior é o risco a que a Classe estd exposta.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco de mercado:

Os ativos investidos pela Classe podem sofrer flutuagGes nos precos e na sua rentabilidade, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito, alteragGes politicas, econémicas e fiscais. A queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira da Classe,
pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco de mercado das Cotas do Fundo:

Considerando que a aquisigdo de Cotas é um investimento de longo prazo, pode haver alguma oscilagdo do valor de mercado das Cotas para negociagdo no mercado secundario no curto prazo. Dessa forma, o Investidor podera sofrer perdas do capital aplicado, caso este deseje negociar suas
Cotas no mercado secunddrio no curto prazo.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco operacional das Sociedades Investidas:

Em virtude da participacdo em Sociedades Investidas, todos os riscos operacionais das Sociedades Investidas poderdo resultar em perdas patrimoniais e riscos operacionais a Classe, impactando negativamente sua rentabilidade.
Escala Qualitativa de Risco: Alto
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Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental:

A Classe poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica
ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a Carteira da Classe e (b) inadimpléncia dos emissores dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizacGes e regastes. Ndo obstante, a Classe desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando
sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o Governo Federal intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro Federal para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdmica e monetdria tém envolvido, no passado recente, alteragGes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes macroecondémicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condigdes financeiras, os
resultados operacionais da Classe e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados da Classe.

O Brasil, atualmente, esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) crise diplomatica entre Brasil e os Estados Unidos, desencadeada pela imposicdo de tarifas comerciais pelos Estados Unidos, retaliagdes econdmicas brasileiras e acusagdes mutuas de interferéncia politica, (ii) a
crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, (iii) o conflito entre a Ucrdnia e a Russia, que desencadeou a invasdo da Russia em determinadas dreas da Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iv) a guerra
comercial entre os Estados Unidos e a China, (v) o conflito armado iniciado em 07 de outubro de 2023 entre o grupo sunita palestino “Hamas” e o estado de Israel; e (vi) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou
indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuages de precgos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuagdo em taxas de cambio e inflagdo, entre outras, que podem afetar negativamente a
Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Riscos de Concentragdo na Carteira de Investimentos:

O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Ativos Alvo, sendo que a Classe poderd aplicar até 20% (vinte por cento) de seu Capital Subscrito em uma Unica Sociedade Alvo, o que implicarad na concentracdo dos investimentos do Fundo em
determinados ativos ou ativos emitidos por um Unico emissor, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia das Sociedades Investidas. Quanto maior a concentragdo de recursos aplicados pelo Fundo em ativos de um mesmo emissor, maior é o risco a que o Fundo
estd exposto. O resultado do Fundo dependerd dos resultados atingidos pelas Sociedades Investidas bem como dos resultados do setor de atuacdo de tais Sociedades Investidas, aumentando os riscos de crédito e de liquidez, prejudicando a rentabilidade esperada do investimento nas Cotas.
Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco relacionado a destituicdo sem Justa Causa do Gestor:

O Gestor poderd ser destituida sem Justa Causa mediante deliberagdo da Assembleia de Cotistas, observado o quérum aplicavel, e o pagamento da Taxa de Performance Adicional e da Taxa de Performance Complementar, conforme aplicavel. Os critérios previstos para pagamento da Taxa de
Performance Adicional e da Taxa de Performance Complementar ao Gestor podem vir a dificultar a contratagdo de futuros gestores para o Fundo, o que poderd impactar negativamente os Cotistas e o Fundo. Adicionalmente, conforme previsto no Regulamento, em caso de destitui¢do, o
Gestor devera permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deverd ocorrer em periodo ndo superior a 180 (cento e oitenta) dias. Durante referido periodo, o Gestor continuara recebendo a sua remuneragdo, calculada pro rata temporis. Até a sua efetiva
substituicdo, a manutengdo do Gestor no Fundo podera gerar conflitos entre Cotistas e Gestor no que tange a gestdo do Fundo, bem como impactar a rentabilidade da Classe em virtude do pagamento da remuneragdo do Gestor até a efetiva substituigdo.

Escala Qualitativa de Risco: Alto
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Risco de ndo cumprimento das Condi¢des Precedentes do Contrato de Distribuigao:

Nos termos do Contrato de Distribuigdo, as Cotas sdo distribuidas sob o regime de melhores esforcos de colocagdo. O Contrato de Distribuigdo prevé diversas condigdes precedentes a realizagdo da Oferta, sendo certo que o cumprimento pelo Coordenador Lider, das obrigacGes previstas no
Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento das Condices Precedentes, as quais est3o descritas no item 11.1 deste Prospecto, cujo atendimento devera ser verificado até o Dia Util anterior a data de obteng&o do registro automatico da Oferta na CVM (e mantidas até a primeira
data de subscrigdo) ou até a primeira data de subscri¢do, conforme o caso. Conforme previsto no Contrato de Distribuigdo e no item 11.1 deste Prospecto, as Condigdes Precedentes foram acordadas entre o Coordenador Lider e os Ofertantes de forma a resguardar a suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider, cujo ndo implemento de forma satisfatéria pode configurar alteragdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais CondicGes Precedentes até a data prevista acima, o Coordenador Lider avaliard, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta e poderd optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou,
caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, renunciar a referida Condigdo Precedente, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo. A ndo implementagdo de qualquer uma das Condigdes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do
Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das obrigagdes do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificagdo ou de revogagdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso,
se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, provocando, portanto, a revogacdo da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 42, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 62 do Oficio-
Circular n2 10/2023/CVM/SRE.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, tal rescisdo importara no cancelamento de registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intencGes e ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas,
observados os procedimentos descritos neste Prospecto, e os Ofertantes e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de decisdo
de investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta. Para mais
informacdes acerca das CondigGes Precedentes da Oferta, veja o item 11.1. da se¢do “11. Contrato de distribuigdo”, na pagina 67 do Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco de ndo materializacdo das perspectivas contidas neste Prospecto:

Este Prospecto Definitivo contém informagdes acerca do Fundo, da Classe, do mercado, dos ativos que poderdo ser objeto de investimento pela Classe, bem como das perspectivas acerca do desempenho futuro da Classe, que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes
contidas neste Prospecto Definitivo em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por érgdos publicos e por outras fontes independentes. Ndo ha garantia de que o desempenho futuro da Classe seja consistente com as perspectivas acerca do desempenho
futuro da Classe, do mercado e dos Ativos Alvo que poderdo ser objeto de investimento pela Classe, do seu mercado de atuagdo e situagdo macroecondmica sejam ou venham a ser, conforme o caso, baseadas em convicgdes e expectativas razodveis. Os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo, a Classe e os Cotistas. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e projegdes, bem como devido ao fato de que as estimativas e proje¢des sdo baseadas em
diversas suposi¢des sujeitas a incertezas e contingéncias significativas, ndo existe garantia de que as estimativas do Gestor refletida na documentagdo da Oferta serdo alcangadas. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer mecanismo
de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto Definitivo, e podem resultar em prejuizos para o Fundo, a Classe e os Cotistas. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NA DOCUMENTACAO DA
OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Riscos de alteragdo da legisla¢do aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas:

A legislagdo aplicavel ao Fundo, a Classe, aos Cotistas, e as Sociedades Investidas, incluindo, sem limitagcdo as leis tributdrias e regulamentagdes especificas do mercado de fundos, estd sujeita a alteragdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as
condigdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretagdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco de liquidez no mercado secundario:

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas s6 podera ser feito ao término do Prazo de Duragdo, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las no mercado
secunddrio de cotas de classes de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagado dessas Cotas e/ou ocasionar a obtengdo de um prego de venda que cause perda patrimonial ao investidor. Ainda, o volume inicial
de aplicagbes na Classe e a inexisténcia de tradigdo no mercado de capitais brasileiro de negocia¢ées envolvendo cotas de fundos fechados fazem prever que as Cotas ndo apresentardo liquidez satisfatdria. Tendo em vista a natureza de classe fechada, ndo serd permitido ao Cotista solicitar o
resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas hipdteses previstas no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Alto
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Risco relacionado a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Investidas:

Enquanto exigido pela regulamentagdo aplicavel, a Classe devera participar do processo decisério das Sociedades Investidas. Embora tal participacdo em algumas circunstancias possa ser importante para a estratégia de investimento da Classe e possa aumentar a capacidade da Classe de
administrar seus investimentos, também pode sujeitar a Classe a reivindicagdes a que ndo estaria sujeita se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideragdo da personalidade juridica de uma
Sociedade Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Sociedade Investida poderd ser atribuida a Classe, impactando o valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Auséncia de responsabilidade do Cotista diante do Patriménio Liquido negativo:

A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do Artigo 1.368-D do Cédigo Civil e na forma regulamentada pela Resolugdo CVM 175. Nesse sentido, diante da hipotese de Patriménio Liquido negativo, o Administrador deverd adotar as medidas previstas no
Anexo A, observado o Capitulo XIIl da Resolugdo CVM 175. Todavia, a adogdo das referidas medidas ndo isentara o risco de solvéncia da Classe, podendo ocorrer a liquidagdo da Classe ou ocasionar a necessidade de o Administrador entrar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de variagdao cambial nos investimentos da Classe:

Considerando que a Classe, ao potencialmente adquirir titulos representativos de participagdo nas Sociedades Alvo que contenham a obrigacdo de aporte de recursos, realizara operagdes e aplicagdes em ativos que podem gerar exposi¢do a variagdo cambial originada de flutuagdes no cambio
entre o real e o ddlar, eventos como mudangas nas politicas monetarias dos Estados Unidos, variagdes na taxa de juros, eventos geopoliticos e outras varidveis macroeconémicas podem causar oscilagdes significativas nas taxas de cambio do délar, aumentando o valor a ser aportado pela Classe
nas Sociedades Alvo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de inadimplemento dos compromissos de investimentos e de chamadas adicionais de capital:

Em caso de Cotista Inadimplente que ndo honre com a Chamada de Capital realizada pelo Administrador podera haver necessidade de novos aportes de capital, independentemente de deliberacdo em assembleia geral ou na hipdtese de Patriménio Liquido negativo do Fundo. Nestas hipoteses,
existe o risco de o Fundo ndo conseguir realizar o investimento pretendido ou ndo ter o retorno do investimento realizado. Adicionalmente, o Cotista Inadimplente podera a vir a ser obrigado a ressarcir o Fundo pelas perdas causadas pela inadimpléncia, inclusive, mas ndo se limitando, a pagar
juros de mora e multa ndo compensatdria sobre o valor total de recursos inadimplidos, nos termos do Regulamento. Portanto, em caso de inadimpléncia do Cotista em relagdo a sua obrigacdo de integralizar as cotas, o Cotista Inadimplente poderd ter que desembolsar recursos superiores aos
valores inicialmente comprometidos na subscrigdo das cotas do Fundo a titulo de ressarcimento ao Fundo por perdas assim como juros de mora e multa. Sem prejuizo, a inadimpléncia de determinados Cotistas, ainda que haja remédios previstos no Regulamento, podera afetar a capacidade de
o Fundo investir em determinadas oportunidades que se enquadrem a politica de investimento por auséncia de recursos suficientes para cumprir com as obrigagdes assumidas. Os demais Cotistas poderdo ser convidados a aportar recursos adicionais para cobrir a inadimpléncia, sujeito ao
limite do seu capital subscrito. Em qualquer desses casos, o risco de inadimpléncia dos Cotistas por conta da mecanica de chamadas de capital poderd afetar a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Descontinuidade:

O Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia de Cotistas podera optar pela liquidagdo antecipada do Fundo. Nessas situagdes, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, Gestor, ou pelo Custodiante nenhuma multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos inerentes a respectiva classe de cotas:

Caso a Classe venha a investir preponderantemente em valores mobiliarios, esta tera que observar os limites de concentragdo de emissor e de ativos financeiros impostos pela Resolugdo CVM 175. Na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento passivo involuntario da carteira
do Fundo por tempo maior que o permitido para os fundos de investimento em participa¢des, a CVM podera determinar a Administradora, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocagdo de assembleia de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) incorporagdo a outra
classe de cotas; (ii) cisdo total para fundo de investimento sob a gestdo de outro gestor ou administracdo de outro administrador, ndo integrante do mesmo grupo econdmico, ou (iii) liquidagdo do Fundo. A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens “(i)” e “(ii)” acima podera afetar
negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “(iii)” acima, ndo ha como garantir que o prego de venda dos Ativos Alvo do Fundo sera favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha como assegurar que os Cotistas conseguirdo
reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco de desempenho passado:

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas neste Regulamento e/ou em qualquer material de divulgacdo do Fundo ou da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos ou transa¢des em que o Gestor ou o
Administrador tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pela Classe no futuro. A aplicagdo
dos recursos pela Classe em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas e pagamento de suas obrigacdes ndo permite, portanto, determinar qualquer pardmetro de rentabilidade seguro para as Cotas, de forma que o retorno efetivo do investimento em Cotas
pode ser inferior a rentabilidade esperada.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de epidemia ou pandemia:

Surtos de doengas transmissiveis, como o surto da COVID-19 em escala global, iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial da Saide (OMS) em 11 de margo de 2020, podem afetar as decisdes de investimento e assim resultar em volatilidade
esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restrigdes de movimentagdo, como restricées a viagens, acesso a transportes publicos, quarentenas impostas, fechamento prolongado de locais de trabalho, fechamento do comércio, entre outras,
podendo ocasionar disrupgdes nas cadeias de suprimentos e/ou alteragdes nos padrdes e tendéncias de consumo, além da volatilidade em taxas de cambio e/ou no preco de matérias-primas e outros insumos, o que pode gerar efeito adverso relevante na economia brasileira, fatores que,
conjuntamente, exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Até o presente momento, ndo é possivel determinar qual serd o impacto final de tais medidas restritivas e do préprio COVID-19 nas economias globais e locais. No entanto, os impactos
negativos ja observados contribuiram para a volatilidade e um severo declinio em praticamente todos os mercados financeiros. Historicamente, também, epidemias e surtos regionais ou globais como os causados pelo virus Zika, o virus Ebola, o virus HSN5 (popularmente conhecido como gripe
aviaria), febre aftosa, o virus H1B1 (influenza A, popularmente conhecido como gripe suina), a sindrome respiratdria oriental (conhecida como MERS) e sindrome respiratdria aguda grave (conhecida como SARS) comprovam o efeito negativo causado em setores da economia dos paises nos
quais essas doengas se espalharam. Nesse sentido, qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condicdo financeira, os resultados das opera¢des e a capacidade de
financiamento e de pagamento das obrigacGes pecunidrias contraidas pela Classe ou pelas Sociedades Investidas e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Morosidade da Justica:

O Fundo e as Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro e latino-americano, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo
razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis em eventuais nas demandas judiciais das quais participem. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
controladas e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Possibilidade de reinvestimento:

Os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser reinvestidos em Ativos Alvo a critério do Gestor, nos termos do Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas da Classe limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) a Classe podera
reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas nas hipdteses de término do Prazo de Duragdo ou liquidagdo da Classe, observados os termos e condigdes
do Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco Relacionado a Potencial Ingeréncia de Terceiros sobre a Gestdo do Fundo:

O Gestor podera firmar com terceiros arranjos societarios e contratuais que, direta ou indiretamente, restrinjam a autonomia e a discricionariedade dos érgdos responsdveis pela gestdo do Fundo, ou que, direta ou indiretamente, garantam a tais terceiros ingeréncia sobre a sua gestdo. Nesses
casos, o Fundo poderd perder oportunidades de investimento e/ou sofrer limitagdes nas suas decisdes de investimento, causando impacto negativo sobre a sua rentabilidade e sobre o valor de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco relacionado a existéncia de sdcios nas Sociedades Investidas:

As Sociedades Investidas pela Classe poderdo contar com uma pluralidade de sécios, podendo a Classe, inclusive, ser sécia minoritaria de determinada Sociedade Investida. Considerando este cendrio, a Classe podera ser afetada negativamente em virtude de atos praticados por outros sécios
de uma determinada Sociedade Investida, tais como, abusos de poder de controle, aprova¢des de matérias que ndo sejam do interesse da Classe, implementagdo de politica de administragdo que nao seja bem-sucedida etc. Além disso, eventuais problemas pessoais de tais outros sdcios de uma
determinada Sociedade Investida, que podem ndo ser de conhecimento da Classe previamente, tais como, envolvimento em processos administrativos, procedimentos arbitrais, processos judiciais, deflagracdes de operagdes que visam a desmontar esquemas fraudulentos e noticias negativas
na midia, podem impactar negativamente a Classe e sua rentabilidade.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de potencial conflito de interesses envolvendo o Coordenador Lider:

O Coordenador Lider é o Administrador do Fundo e pertence ao mesmo grupo econémico do Gestor. Essa relagdo societdria podera eventualmente acarretar conflito de interesses no desenvolvimento das atividades exercidas pelo Coordenador Lider no dmbito da distribuigdo das Cotas, bem
como das demais atividades desempenhadas a Classe, o que pode acarretar em perdas patrimoniais a Classe e aos seus cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de potencial conflito de interesses entre o Gestor e o Administrador:

Considerando que o Gestor e o Administrador pertencem ao mesmo grupo econémico, podera existir um conflito de interesses no exercicio das atividades de gestdo e administragdo da Classe, uma vez que a avaliagdo do Administrador sobre a qualidade dos servigos prestados pelo Gestor
podera ficar prejudicada pela relacdo societaria que envolve as empresas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco relacionado a caracterizagdo de Justa Causa na destituicdo do Gestor:

Nos termos do Regulamento, o Gestor podera ser destituida por Justa Causa em determinadas situacées mediante decisdo proferida pelo tribunal 6rgdo competente comprovando que suas agdes, ou omissdes, ensejam a destituicdo por Justa Causa. Ndo é possivel prever o tempo em que o
tribunal 6rgdo competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, nem quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas fungdes apds eventual agdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisdo do
tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa e pagar a remuneragdo devida ao Gestor, nos termos previstos no Regulamento. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituigdo por
Justa Causa do Gestor, poderd impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de perda de membros do Gestor:

O Gestor depende dos servigos de pessoal técnico na execugdo de suas atividades. Se o Gestor perder os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a drea técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento da necessidade.
Caso ndo consigam atrair e manter o pessoal para manutengdo das operagdes, o Gestor poderd se ver incapacitado de identificar, analisar e assessorar na realizagdo de investimentos pela Classe, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e sua capacidade de realizar investimentos
apropriados.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de amortiza¢do e/ou resgate por meio de dacdo em pagamento de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos:

Nas hipdteses previstas neste Regulamento, as Cotas da Classe poderdo ser amortizadas e/ou resgatadas mediante entrega de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos aos Cotistas, conforme aplicavel. Nesse caso, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como
pagamento da amortizagdo.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Riscos relacionados a distribuicdo de dividendos diretamente aos Cotistas:

Os recursos gerados pela Classe serdo provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras remuneragées que sejam atribuidas aos titulos representativos de participagdo nas Sociedades Investidas. Portanto, a capacidade da Classe de amortizar Cotas, distribuir rendimentos ou
outras remuneragdes estd condicionada ao recebimento dos recursos acima citados.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo
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Risco em fungdo da auséncia de andlise prévia da documentacdo da Oferta pela CVM e pela ANBIMA:

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que os seus documentos ndo foram objeto de andlise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados
aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigagdo independentes sobre a situagdo financeira e as atividades do Fundo e da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos de alteragdo da legislagio aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas:

A legislagdo aplicavel ao Fundo, a Classe, aos Cotistas, e as Sociedades Investidas, incluindo, sem limitagdo as leis tributdrias e regulamentagdes especificas do mercado de fundos, estd sujeita a alteragdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as
condigdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de coinvestimento:

A Classe podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os quais poderdo ter participagdes maiores que as da Classe nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participagdo no processo de governanga dessas
Sociedades Alvo. Nesses casos, a Classe, na posi¢cdo de acionista minoritario, estara sujeita significativamente aos atos de governanga dos membros da gestdo, conselho de administragdo e/ou comités de governanga n3o indicados pela Classe, e cujos interesses podem, por vezes, estar em
conflito com os interesses da Classe. O coinvestimento, de forma geral, envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho
ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos
usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para a Classe com relagdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protegdo suficiente dos interesses da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Inexisténcia de garantia de rentabilidade:

A verificagdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado ou no préprio/a Fundo e/ou Classe ndo representa garantia de rentabilidade futura. Ademais, as aplicagbes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio liquido do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta:

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas objeto da Oferta, ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os
Documentos de Aceitacdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas para os demais Investidores, reduzindo a liquidez das Cotas no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulagdo, influenciando assim a sua
liquidez. O Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulagdo.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco Decorrentes da Precificagdo dos Ativos Alvo:

A precificagdo dos valores mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira da Classe sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobilidrios e demais operagdes estabelecidas no Regulamento e na regulamentagdo em
vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado (mark-to-market), poderdo ocasionar variagdes no valor dos ativos da Classe, resultando em aumento ou redugdo no valor de suas Cotas. Ainda, ha risco de flutuagdes nos precgos e na rentabilidade dos ativos
em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo
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Risco de ndo colocagdo do Montante Inicial da Oferta:

No dmbito da Oferta, sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160. Em caso de Distribuigdo Parcial, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos Documentos de Aceitacdo e/ou dos
Compromissos de Investimento e Boletins de Subscrigdo. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade da Classe estard condicionada aos valores mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo que a Classe conseguird adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta,
podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor ou Cotista, conforme o caso, variar em decorréncia da Distribui¢do Parcial.

Ainda, em caso de Distribui¢do Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, quando do encerramento da Oferta, existirdo menos Cotas em negociagdo no mercado secundario, o que poderd reduzir a liquidez das Cotas.

Em caso de Distribuigdo Parcial, aqueles Investidores e Cotistas que condicionaram sua adesdo a Oferta a colocagdo do Montante Inicial da Oferta, ou que selecionaram a opgdo de alocagdo proporcional ao montante efetivamente colocado, terdo seus Documentos de Aceitagdo e/ou seus
Compromissos de Investimento e Boletins de Subscrigdo cancelados em razdo da Distribuicdo Parcial, e os recursos por eles aportados serdo devolvidos com base no Prego de Emissdo, sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou Cotista e com
deduc&o dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento da Oferta. Dessa forma, ndo havera qualquer rentabilidade sobre referidos recursos. Além disso, os Investidores e Cotistas
que tiverem seus recursos devolvidos terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo, ainda, ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em ativos semelhantes aqueles que se encontravam disponiveis quando da sua adesdo a Oferta.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta e a consequente ndo concretizagdo da Oferta:

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja tenha ocorrido a integralizagdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores eventualmente ja integralizados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituigdo de
Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagio do cancelamento da Oferta. Dessa forma, ndo havera qualquer rentabilidade sobre referidos recursos.

Ainda, caso a Oferta seja cancelada, os Investidores e Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo, ainda, ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em ativos semelhantes aqueles que se encontravam disponiveis quando da sua adesdo a Oferta.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relativo a impossibilidade de negociagdo das Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta e restri¢des a negociagdo

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Cota terd suas Cotas bloqueadas para negociagdo pelo Administrador e pelo Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser livremente negociadas na B3 ap6s a divulgagdo do Anuncio de Encerramento e a conclusdo
do tramite operacional perante a B3 para iniciar a referida negociag¢do, observado o disposto no Regulamento (e seus respectivos anexos e apéndices) para as Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B, sendo certo que, em qualquer caso, a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita
a (i) observancia do disposto no Regulamento (e seus respectivos anexos e apéndices) e na regulamentacdo vigente, e (ii) aprovacdo prévia do Gestor das Cotas B. Também ndo serd atribuido aos Investidores e/ou Cotistas recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer
rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco de integralizagdo. Ademais, a revenda das Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B no mercado secundario somente podera ser realizada entre Investidores Qualificados, tendo em vista a restricdo de publico-alvo das referidas
Subclasses, devendo ser observadas, ainda, as disposigdes aplicaveis do Regulamento (e seus respectivos anexos e apéndices) para cada subclasse.

Sendo assim, o Investidor da Oferta deve estar ciente das restricGes descritas acima, de modo que, ainda que venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderdo negociar as Cotas subscritas até o seu encerramento e tampouco fardo jus ao recebimento de qualquer remuneragao
e/ou rendimento calculado a partir da respectiva data de integralizagdo, conforme aplicavel, e as Cotas somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, no caso das Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B, conforme disposto acima, considerando o publico-alvo das Subclasses,
devendo ser observadas, ainda, as disposigdes aplicaveis do Regulamento (e seus respectivos anexos e apéndices) para cada subclasse. Nesse sentido, cada Investidor deverd considerar essas restri¢des, incluindo essa indisponibilidade de negociagdo tempordria das Cotas no mercado
secunddrio, como fator que podera afetar suas decisGes de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Riscos juridicos relevantes, tais como de decis6es judiciais, extrajudiciais ou arbitrais desfavoraveis e risco de eventuais contingéncias ndo identificadas ou ndo identificaveis:

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacdes e responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de
operagdo financeira, poderd haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manuten¢do do arcabougo contratual estabelecido. Ainda, o Fundo podera ser réu em diversas ac¢des, nas esferas civel, tributdria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo
venha a obter resultados favordveis ou que eventuais processos arbitrais, judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de
recursos seja feito mediante a subscrigdo e integralizagdo de novas Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas. A despeito das diligéncias realizadas, é possivel que existam contingéncias ndo identificadas ou ndo identificdveis que possam onerar o Fundo e o valor de suas
Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo
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Riscos relacionados aos Direitos e ObrigacGes Sobreviventes:

O Administrador podera manter a Classe, e, consequentemente, o Fundo, em funcionamento apés o final do Prazo de Duragdo caso subsistam Direitos e Obrigagdes Sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas com a distribuigdo de proventos decorrentes do recebimento de valores
decorrentes desses Direitos e Obrigacdes Sobreviventes ou da expiragdo dos prazos relativos aos referidos direitos e obrigagdes sobreviventes esta condicionada a eventos futuros e obriga¢bes contratuais e legais que podem n3o estar sob o controle do Administrador e/ou do Gestor. Em razdo
do exposto acima, recursos da Classe poderdo ser retidos para fazer frente a direitos e obrigacGes sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas apds o encerramento do Prazo de Duragdo.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco relativo as novas emissdes de Cotas:

No caso de realizagdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas do Fundo em eventuais emissdes de novas cotas depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e o Cotista ndo tenha
disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer diluigdo de sua participacdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissGes de Cotas, os Cotistas incorrerdo no risco de terem a sua participagdo no capital do
Fundo diluida.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de falha de liquidagdo pelos Investidores

Caso na Data de Liquidagdo os Investidores ndo subscrevam e/ou integralizem as Cotas conforme seu respectivo Documento de Aceitagdo, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizagdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores
incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagdo da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Cotista Inadimplente

O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagdo de integralizar Cotas na forma e condig¢Ges previstas neste Anexo e nos Documentos de Aceitagdo, sem prejuizo do previsto neste Anexo, ficard de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento (i) de seu débito
atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido realizado e a data em que for efetivamente realizado, e (ii) de uma multa equivalente a (a) 1% (um por cento) sobre o valor do débito, caso o descumprimento perdure por até 5 (cinco) dias contados da
data em que tal pagamento deveria ter sido realizado e juros moratérios equivalentes a 1% (um por cento) ao més apropriados pro rata temporis, ou (b) 20% (vinte por cento) sobre o valor do débito caso o descumprimento perdure por mais de 5 (cinco) dias contados da data em que tal
pagamento deveria ter sido realizado e juros moratdrios equivalentes a 1% (um por cento) ao més apropriados pro rata temporis.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Riscos provenientes do uso de derivativos

O uso de derivativos ocasiona o risco de distor¢do de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos
Cotistas. Mesmo para a Classe, que somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protegdo patrimonial, nas modalidades permitidas pela CVM, existe o risco de a posi¢do ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe. A contratagdo pela Classe de
modalidades de operagGes de derivativos poderd acarretar variagdes no valor de seu Patrimonio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de Quérum nas Deliberag6es a Serem Tomadas pelas Assembleias de Cotistas

Ainda que Cotistas minoritarios manifestem votos em contrario a ordem do dia objeto da Assembleia de Cotistas, as matérias objeto da deliberagcdo podem vir a ser aprovadas desde que o quérum minimo seja atendido. Nessa hipotese, a ordem do dia serd aprovada e os Cotistas minoritarios
serdo afetados negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo
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Risco de diluicdo

A Classe podera ndo exercer o direito de preferéncia que lhes cabe nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que trata das sociedades por a¢8es, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso
sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Investidas no futuro, a Classe podera ter suas respectivas participagdes no capital das Sociedades Investidas diluidas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de responsabilizagdo por passivos das Sociedades Investidas

Nos termos da regulamentacdo a Classe devera participar do processo de tomada de decisGes estratégicas das Sociedades Investidas, conforme aplicavel. Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a reivindicacGes a que ela ndo estaria sujeita se fosse
apenas investidora passiva. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha
casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justi¢a do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da
participagdo de cada acionista no capital social e/ou na administragdo da companhia e procedimentos e efeitos similares poderdo ser aplicados as sociedades no exterior. Em tais hipdteses, ndo hd garantia de que a Classe tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a
Classe e seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Prazo para resgate das Cotas

Ressalvada a amortizacdo de Cotas, pelo fato de a Classe ter sido constituida sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente poderd ocorrer apds o término do Prazo de Duragdo, ocasido em que todos os Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipdteses de
liquidagdo, conforme previsto no Anexo A. Tal caracteristica da Classe podera limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas, reduzindo sua liquidez no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Propriedade de Cotas vs. Propriedade dos ativos da Classe

Apesar de a Carteira ser constituida, de Ativos Alvo e Outros Ativos, a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais ativos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos Alvo e Outros Ativos da Carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Arbitragem

O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimonio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo, e da Classe,
conforme aplicavel. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Investida podem ter seus resultados impactados por um procedimento arbitral, consequentemente
podendo afetar os resultados da Classe, conforme aplicavel.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Riscos referentes a padrdes das demonstrac6es contabeis

As demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe serdo elaboradas em consonancia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas demonstragdes financeiras de acordo com os padrées
contabeis vigentes em suas respectivas jurisdigdes. Dessa forma, o padrdo das informagdes financeiras do Fundo e da Classe podera divergir, de maneira significativa ou ndo das informagdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de Governanga

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada nova subclasse de Cotas, mediante deliberagdo em Assembleia de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para alteragdo do Regulamento. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo e da
Classe de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo
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Inexisténcia de garantia de eliminag¢do de riscos

A realizagdo de investimentos na Classe sujeita o investidor aos riscos aos quais a Classe e a sua Carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Embora o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes da Classe,
ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢cGes adversas de mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida. Ademais, a Classe ndo conta com garantia do Administrador, do
Custodiante, do Gestor, de suas respectivas Afiliadas, do Distribuidor, de quaisquer terceiros, e de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para redugdo ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito. Dessa forma, a realizagdo de investimentos na Classe sujeita o investidor a riscos aos quais
a Classe e a sua Carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Ndo hd qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Demais Riscos
A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos de sua Carteira, mudangas de entendimentos de autoridades competentes com
relagdo as regras aplicaveis a Classe e sua Carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.
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Track Record do Romero

4 »
Romero possui 27 anos de experiéncia, combinando perfil de empreendedor e investidor bem sucedido, tendo realizado mais de 100 ~ management
investimentos e tendo ~RS 2.4bi em AuM.

buscapé )Redoont  Headline
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wellhub @
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Fonte: Headline

asset

Experiéncia como founder Experiéncia como investidor

« Experiéncia operacional como fundador e ex-CEO do Buscapé por 17 10 anos de experiéncia como gestor na Redpoint eventures e Headline
anos. * Pismo: Saida notavel 100% cash para a Visa por $1bi

« Primeira grande transacdo no espaco de startups brasileiro. Buscapé 30+ investimentos pessoais com sélido track-record como investidor anjo:
foi vendida por $342MM em 2009. * iFood/Movile

= Primeira startup a fechar ciclo de financiamento por estdgios: 300x *
Seed, 60x Serie A, 11x Serie B.

= Levou a companhia do zero a R$~600 milhdes de receita anualizada
(dez/12) e mais de 1.500 colaboradores

= Liderou 15 aquisi¢bes e expandiu a empresa para 14 paises.

= CEO Global de CompShop da Naspers, um dos maiores investidores do
mundo em tecnologia (iFood, Tencent/Wechat, OLX).

= Conselheiro de diversas empresas de tecnologia, como Wayfair,
Neogrid e TOTVs.

Linkedin Influencer com mais de 400.000 seguidores.

Zup: 148x, realizado (adg. p/ Itat)

Jive: 222x, realizado (adq. p/ XP)

Gympass: 176x primeiro cheque, ativo

Langou em 2010 o primeiro programa de corporate venture capital do
Brasil: “Sua Ideia Vale um Milhdo”, atraindo 1.800 startups candidatas e
investindo em varias startups, incluindo Hotmart e Inloco
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